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de instalación de conformidad con esta sección y este no sea reunido, se podrá considerar la 
asamblea general de Tenedores válidamente y con quorum suficiente para tratar aquellos asuntos 
respecto de los cuales si será reunido y excluir los asuntos que no reúnan quorum suficiente.  

 
(l) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o más 

de los Certificados Bursátiles representados en una asamblea general de tenedores, tendrán el 
derecho de solicitar al Representante Común que aplace por una sola vez, por 3 (tres) días 
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en una asamblea general de 
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren 
suficientemente informados.  
 

Nada de lo contenido en el presente Título limitará o afectará los derechos que, en su caso, tuvieren 
los Tenedores de conformidad con el artículo 220 último párrafo y artículo 223 fracción I de la 
LGTOC. 
 
Las asambleas generales de Tenedores se celebrarán en el domicilio social del Representante Común 
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. 
 
LEGISLACIÓN APLICABLE Y JURISDICCIÓN  
 
El presente Título y las asambleas generales de Tenedores se regirán e interpretarán de conformidad 
con las leyes de México. El Emisor, el Representante Común y, en virtud de la adquisición de 
Certificados Bursátiles, los Tenedores, se someten a la jurisdicción de los tribunales federales con 
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursátiles, 
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razón de domicilio, presente o 
futuro, o por cual quier causa.  
 
El presente Título consta de 30 páginas, incluyendo las hojas de firma del mismo, y se suscribe por el 
Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptación de su cargo, por el Representante Común, el 
cual sustituye el que se emitió originalmente en la Ciudad de México, México el 23 de marzo de 2026 
con motivo de la emisión de los Certificados Bursátiles Originales, mismo que quedó depositado en 
Indeval. Asimismo, y con motivo de la emisión de los Certificados Bursátiles de la Primera 
Reapertura, dicho Título es canjeado en Indeval en la Ciudad de México el 10 de septiembre de 2026. 
 
Nada de lo establecido en el presente Título debe interpretarse en el sentido de que el Emisor está 
obligado a efectuar pago adicional alguno o a indemnizar a persona alguna respecto del 
cumplimiento de cualquier Retención FATCA o en relación con el pago d e cualquier contribución, 
recargo, multa, actualización, derecho o el cumplimiento de cualquier obligación en términos de 
FATCA.  
 
El presente Título se emite de manera electrónica, el cual fue firmado por personas debidamente 
facultadas para ello, por lo que produce los mismos efectos jurídicos y tiene la misma validez, así 
como fuerza obligatoria que los que se hubieren otorgado con firma autógrafa, de conformidad con 
lo previsto en los artículos 282 de la LMV, 89 Bis y 93 del Código de Comercio, 210-A del Código 
Federal de Procedimientos Civiles y demás disposiciones legales aplicables. 
 
El presente título sustituye al emitido originalmente de manera electrónica en la Ciudad de México , 
el 23 de marzo de 2026. 
 

[Intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.] 
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Para la información que no esté disponible en formato electrónico por favor enviar copias en papel a: S&P Global 
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atención: 
Jose Arturo García. 

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoría alguna y no asume ninguna obligación de realizar “due diligences” o 
verificación independiente de cualquier información que reciba. La calificación asignada constituye la opinión 
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisión calificada y no 
constituye una recomendación de inversión, pudiendo estar sujeta a modificación en cualquier momento de acuerdo con 
las metodologías de calificación de S&P National Ratings. 

La calificación o calificaciones están sujetas a los Términos y Condiciones que acompañan a la Carta Contrato aplicable 
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente. 

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinión de calificación. Para más información, por 
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en 
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings. 

Atentamente, 

/ Rodrigo Cuevas Covarrubias – líder analítico de National Scale Ratings 
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) 

Contactos analíticos  
Nombre: Rodrigo Cuevas  
Teléfono #: +52 55 5081 4539  
Correo electrónico: rodrigo.cuevas@spglobal.com 

Nombre: José Arturo García  
Teléfono #: +52 55 1037 5264  
Correo electrónico: jose.arturo.garcia@spglobal.com 

- El presente dictamen sustituye el emitido el día 28 de julio de 2026
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10 de agosto de 2026 

GM Financial de México, S.A. de C.V. 
Av. Eugenio Garza Lagüera No. 933 PB 
Col. Valle Oriente, 
C.P. 66269, San Pedro Garza García, N.L.
Atención: Edgar Omar García Ríos, Director de Tesorería

Re: Primera reapertura de los Certificados bursátiles de largo plazo con claves de pizarra GMFIN 26 y GMFIN 
26-2 por hasta MXN2,000 millones en conjunto con la nueva emisión GMFIN 26-3, en la modalidad de vasos 
comunicantes.

Estimado Sr. García: 

En respuesta a su solicitud, S&P Global S.A. de C.V. (“S&P National”) le informa que confirmó su calificación de 
emisión de largo plazo en escala nacional de “mxAAA”. 

Instrumentos calificados: 

 Monto del       Fecha de  
Programa/              Principal        Vencimiento 
Instrumento         Calificado       Legal Final      
Calificación 
Certificados bursátiles                   Hasta MXN2,000           01 de octubre de 2029        mxAAA 
de largo plazo GMFIN 26           millones en conjunto con la 

   primera reapertura de  
   GMFIN 26-2 y la nueva  
    emisión GMFIN 26-3 

Certificados bursátiles                  Hasta MXN2,000             17 de marzo de 2031        mxAAA 
de largo plazo GMFIN 26-2        millones en conjunto con la 

   primera reapertura de  
   GMFIN 26 y la nueva 
   emisión GMFIN 26-3 

La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificación crediticia más alta que otorga S&P National Ratings en la 
escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos 
financieros sobre la obligación es extremadamente fuerte en relación con otros emisores en el mercado nacional. 

Esta carta constituye la autorización de S&P National Ratings para que disemine la calificación aquí indicada a las partes 
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificación o 
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calificaciones. Cualquier publicación en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberá incluir el análisis 
completo de la calificación, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique. 

Para mantener la calificación o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la información de acuerdo con lo 
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y 
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la información que se 
entregue en relación con la calificación y con el flujo continuo de información relevante, como parte del proceso de 
vigilancia. Por favor, sírvase enviar toda la información vía electrónica a: jose.arturo.garcia@spglobal.com. 

Para la información que no esté disponible en formato electrónico por favor enviar copias en papel a: S&P Global 
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atención: 
Jose Arturo García.  

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoría alguna y no asume ninguna obligación de realizar “due diligences” o 
verificación independiente de cualquier información que reciba. La calificación asignada constituye la opinión 
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisión calificada y no 
constituye una recomendación de inversión, pudiendo estar sujeta a modificación en cualquier momento de acuerdo con 
las metodologías de calificación de S&P National Ratings. 

La calificación o calificaciones están sujetas a los Términos y Condiciones que acompañan a la Carta Contrato aplicable 
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente. 

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinión de calificación. Para más información, por 
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en 
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings. 

Atentamente, 

/ Rodrigo Cuevas Covarrubias – líder analítico de National Scale Ratings 
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) 

Contactos analíticos 
Nombre: Rodrigo Cuevas  
Teléfono #: +52 55 5081 4539 
Correo electrónico: rodrigo.cuevas@spglobal.com 

Nombre: José Arturo García  
Teléfono #: +52 55 1037 5264  
Correo electrónico: jose.arturo.garcia@spglobal.com 

- El presente dictamen sustituye el emitido el día 28 de julio de 2026
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Fundamento:  

GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, 
E.R. 
28 de julio de 2026 

 

AVISO IMPORTANTE: Esta calificación es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su línea de producto de S&P 
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala 
nacional y metodologías específicas para México. 

Fundamento 
El 28 de julio de 2026, S&P National Ratings asignó su calificación de deuda de largo plazo en 
escala nacional de ‘mxAAA’ a la tercera emisión de certificados bursátiles de largo plazo, con 
clave de pizarra GMFIN 26-3 de GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., la cual forma 
parte del Programa de Colocación autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
(CNBV). Asimismo, confirmó las calificaciones de deuda de largo plazo en escala nacional de 
‘mxAAA’ de la primera y segunda emisión de certificados bursátiles de largo plazo con claves de 
pizarra GMFIN 26 y GMFIN 26-2 tras su primera reapertura.  

De acuerdo con la información que proporcionó el emisor, las tres emisiones se realizarán bajo la 
modalidad de vasos comunicantes que, en conjunto, no podrán rebasar $2,000 millones de pesos 
mexicanos (MXN).  

A la fecha, las emisiones GMFIN 26 y GMFIN 26-2 cuentan con MXN822 millones y MXN1,177 
millones, respectivamente. El monto adicional de dichas emisiones tras su reapertura estará en 
línea con las condiciones iniciales de los certificados originales, es decir, pagarán intereses a una 
tasa variable cada 28 días y una tasa fija a 182 días respectivamente, con fecha de vencimiento el 
1 de octubre de 2029 y 17 de marzo de 2031. 

Por su parte, la emisión propuesta GMFIN 26-3, tendrá un plazo de 560 días (aproximadamente 
1.5 años), a tasa variable tomando como referencia la TIIE de fondeo y pagando intereses cada 28 
días. El uso de los recursos será para originación de cartera y fines corporativos generales. Los 
certificados bursátiles se encontrarán bajo el amparo del programa con carácter revolvente por 
hasta MXN25,000 millones con vigencia de cinco años a partir del 18 de marzo de 2026, fecha de 
autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).   

Las calificaciones de las emisiones de deuda de GM Financial de México se basan en la garantía 
incondicional e irrevocable otorgada por su casa matriz, con base en Estados Unidos, General 
Motors Financial Co. Inc., (GMF; calificaciones de S&P Global Ratings: BBB/Estable/--) que a su 
vez pertenece a General Motors Co. (GM; calificaciones de S&P Global Ratings: BBB/Estable/--). 

Esperamos que General Motors mantenga un desempeño operativo sólido respaldado por una 
ejecución consistente, disciplina en costos e inventarios y una mejora gradual en la rentabilidad de 
su negocio de vehículos eléctricos (VE). Las utilidades del primer trimestre de 2026 fueron sólidas. Eso, 
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sumado a previsiones más fuertes, indica una consistencia continua en la ejecución y la capacidad de 
adaptarse a un entorno global volátil. Las previsiones de utilidades de la compañía respaldan nuestra 
expectativa de márgenes sólidos de EBITDA de aproximadamente 9%-10% en 2026 y 2027. A pesar de 
cierta pérdida de participación de mercado, la empresa ha controlado sus costos e inventarios, lo que 
debería ayudarla a mantener la disciplina en los incentivos. 

Nuestro escenario base supone que el shock actual derivado de la oferta de petróleo, debido al 
conflicto en el Medio Oriente, se resolverá más adelante este año. Esto aún significa costos más altos 
para las materias primas internacionales (commodities), incluyendo la logística, dados los precios muy 
altos del diésel. Esperamos que GM compense los mayores costos de las materias primas con controles 
de costos, incluyendo menores costos de garantía, menores pérdidas en vehículos eléctricos (VE), 
menores costos regulatorios y un beneficio mixto por una mayor proporción de vehículos de combustión 
interna (ICE), a pesar de volúmenes algo menores. En 2027 y 2028, esperamos una mayor mejora en los 
márgenes a medida que las pérdidas de los VE se contraigan aún más y la compañía se beneficie de 
varios lanzamientos de nuevos productos de camionetas (pickups) de alto margen y una mayor 
penetración de servicios digitales de alto margen. 

La sólida posición de liquidez brinda flexibilidad financiera durante la reestructuración del negocio de 
VE. Esperamos que GM genere un flujo de efectivo libre positivo este año a pesar de los significativos 
costos de efectivo para las reestructuras de VE, con la expectativa de que el índice de flujo de efectivo 
operativo libre (FOCF, por sus siglas en inglés) sobre ventas se revierta a 4% en 2027. A medida que GM 
realinea la capacidad de los VE ante la menor demanda de los consumidores, las utilidades y el flujo de 
efectivo deberían aumentar como consecuencia de los menores costos relacionados con VE, una mayor 
proporción de vehículos de combustión interna y menores costos regulatorios. Sin embargo, 
proyectamos que, para 2026 ,el flujo de efectivo libre sobre ventas se ubique en torno a 1% debido a los 
grandes cargos de efectivo para la reestructura de VE. En 2027 y 2028, esperamos que el FOCF sobre 
ventas se recupere significativamente hasta alcanzar alrededor del 4%, lo cual está en línea con el de 
sus pares. Con efectivo automotriz, equivalentes de efectivo y valores de deuda negociables de 
US$19,200 millones al 31 de marzo de 2026, consideramos que, con la calificación actual, GM mantiene 
un margen adecuado para devolver flujo de efectivo libre excedente a sus accionistas a través de 
recompras continuas de acciones y dividendos. 

 

Calificaciones que confirmamos   

Clave de Pizarra Calificación actual Calificación anterior Perspectiva/Rev. Especial 
actual 

Perspectiva/Rev. Especial 
anterior 

GMFIN 26  mxAAA mxAAA N/A N/A 

GMFIN 26-2  mxAAA mxAAA N/A N/A 

 

Calificación que asignamos 

Clave de Pizarra Calificación asignada Plazo legal aproximado 

GMFIN 26-3 mxAAA 560 días (aproximademente 1.5 años) 

Criterios 
• Metodología: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en 

México, 1 de septiembre de 2025. 
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Artículos relacionados 
• Descripción General del Proceso de Calificación Crediticia. 

• Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México. 

• S&P National Ratings asignó calificaciones de ‘mxAAA’ a los certificados bursátiles GMFIN 26 y 
GMFIN 26-2 de GM Financial de México; confirmó calificaciones de las emisiones existentes, 4 
de febrero de 2026. 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con 
los mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrará la descripción de cada una de las 
categorías de calificación de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala 
nacional para México" Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace 
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web público de S&P National 
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com  

Información Regulatoria Adicional 
 

1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursátiles de corto y de 
largo plazo de GM Financial de México S.A. de C.V., SOFOM, E.R. se basan en la garantía 
incondicional e irrevocable otorgada por su controladora, con base en Estados Unidos, General 
Motors Financial Co. Inc., cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, General 
Motors Co., la información utilizada para la calificación es la emergente de los términos de la 
garantía citada, así como el análisis efectuado por S&P National Ratings para calificar a aquellas. 

2) En relación con el numeral 1) anterior manifestamos que (i) la información financiera del emisor 
GM Financial de México, S.A de C.V., SOFOM, E.R. no fue considerada para el otorgamiento de esta 
calificación., y (ii) se tomó en consideración la calificación crediticia confirmada al garante General 
Motors Financial Co. Inc. por S&P National Ratings, en la que se analizó para su otorgamiento la 
información financiera al 31 de diciembre de 2025. La calificación se basa en información 
proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de prensa; consecuentemente, 
cualquier cambio en tal información o información adicional, podría resultar en una modificación 
de la calificación citada. 

3) La información regulatoria de S&P National Ratings se publica en relación con una fecha 
específica, y está vigente a la fecha de la Acción de Calificación Crediticia que se haya publicado 
más recientemente. S&P National Ratings actualiza la información regulatoria para una 
determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal información solamente 
cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la información 
regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante 
el periodo posterior a la publicación de tal información regulatoria pero que de otra manera no 
están asociados con una Acción de Calificación Crediticia. Por favor considere que puede haber 
casos en los que la información regulatoria refleja una versión actualizada del Modelo para 
Calificaciones en uso a la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización 
del Modelo para Calificaciones actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de 
Calificación Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por 

https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101639936
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101640377
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un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no es 
relevante para correr la versión actualizada del Modelo para Calificaciones. Obsérvese que, de 
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalúa el impacto de 
los cambios materiales a los Modelos para Calificaciones y, cuando corresponde, emite 
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo para Calificaciones actualizado. 

4) En cumplimiento con la Disposición QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones 
Calificadoras de Valores, se comunica que GM Financial de Mexico S.A. de C.V., SOFOM, E.R. ha 
informado a S&P National Ratings que los Certificados Bursátiles arriba detallados han sido 
calificados por Fitch, con una calificación de 'AAA(mex)' a los certificados GMFIN 26-3, el 28 de julio 
de 2026. S&P National Ratings no ha tenido participación alguna en la calificación citada y no tiene 
ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la presente publicación. 
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omisiones (por descuido o alguna otra razón), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o 
mantenimiento de cualquier información ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como está'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y 
CUALQUIER GARANTÍAS EXPLÍCITAS O IMPLÍCITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACIÓN DE, CUALESQUIER GARANTÍA DE COMERCIALIZACIÓN O ADECUACIÓN PARA UN 
PROPÓSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCIÓN EN EL FUNCIONAMIENTO DEL 
CONTENIDO O DE OPERACIÓN DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACIÓN DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningún caso, las Partes de S&P serán sujetos de 
demanda por terceros derivada de daños, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitación, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de 
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexión 
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtió de la posibilidad de tales daños. 

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba 
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA. 

Los análisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no 
declaraciones de hecho. Las opiniones, análisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o 
vender ningún instrumento o para tomar decisión de inversión alguna y no se refieren a la conveniencia de ningún instrumento o título-valor. S&P no asume obligación 
para actualizar el Contenido tras su publicación en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y 
experiencia del usuario, de su administración, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actúa como fiduciario 
o asesor de inversiones excepto donde está registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido información de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de 
auditoría ni asume la tarea de revisión o verificación independiente de la información que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por 
diversas razones que no dependen necesariamente de una acción por parte de los comités de calificación, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicación de una 
actualización periódica de una calificación crediticia y análisis relacionados. 

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicción una calificación asignada en otra jurisdicción para 
ciertos propósitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discreción. Las Partes de 
S&P no asumen ningún deber u obligación derivado de la asignación, retiro o suspensión de tal reconocimiento, así como cualquier responsabilidad respecto de daños en 
los que presuntamente se incurra como resultado de ello. 

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre sí a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. 
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrían tener información que no está disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido 
políticas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la información no pública recibida en conexión con cada uno de los procesos analíticos. 

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificación y por sus análisis, normalmente de parte de los emisores de los títulos o por suscriptores de los mismos o por los 
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y análisis. Las calificaciones y análisis públicos de S&P están disponibles en sus sitios web, 
www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripción) y podrían distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por 
redistribuidores externos. Información adicional sobre los honorarios por servicios de calificación está disponible en www.spglobal.com/usratingsfees. 

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC. 

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre II, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México. 

https://www.spglobal.com/ratings/es/
https://www.ratingsdirect.com/
https://www.spglobal.com/usratingsfees
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 
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Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 36, Piso 23 
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo 
México, D.F. 11000, T 55 5955 1600 

 

 

 
 

Omar García 
Director de Tesorería   
GM Financial de México, S.A. de C.V. Sofom, E.R.  
Ave. Eugenio Garza Lagüera No. 933, Planta Baja Col. Valle Oriente, 66278   
San Pedro Garza García, Nuevo León  
 

28 de julio de 2026 
 
 
Estimado Omar, 
 
Re: Confirmación de Calificación relacionada con las calificaciones de largo plazo de las 
emisiones con clave de pizarra ‘GMFIN 26’ y ‘GMFIN 26-2’ de GM Financial de México, S.A. 
de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, Entidad Regulada (GMF México). 
 

Esta carta es proporcionada en respuesta a una solicitud de confirmación de la calificación con 
respecto a la primera reapertura de las emisiones GMFIN 26 y GMFIN 26-2, que se pretende 
realizar previa autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). 
 
Fitch (ver la definición más adelante) confirma en este acto que, con base en la información 
proporcionada a Fitch, la reapertura no resultará en un retiro o una disminución de la calificación 
de largo plazo asignada por Fitch GMFIN 26 y GMFIN 26-2. GMFIN 26 y GMFIN 26-2 cuentan  
 con una calificación en escala nacional de ‘AAA(mex)’ según se enlista en el sitio web público 
de Fitch bajo Fitch Afirma Calificaciones de Emisiones de LP y Porción de CP del Programa de 
Deuda de GMF México. 
 
La primera reapertura de las emisiones GMFIN 26 y GMFIN 26-2 se pretende realizar previa 
notificación de autorización de la CNBV, por un monto de hasta MXN2,000 millones en la 
modalidad de vasos comunicantes con la emisión ‘GMFIN 26-3’, sin que en su conjunto excedan 
dicho monto. Ambas contarán con la garantía irrevocable e incondicional de General Motors 
Financial Company, Inc. (GMF) 
 
El monto total de la oferta, incluyendo los certificados bursátiles originales y adicionales, sería de 
hasta MXN2,823 millones para GMFIN 26 y de hasta MXN3,177 millones para GMFIN 26-2. Los 
certificados bursátiles de la primera reapertura de GMFIN 26 tendrán un plazo de 
aproximadamente 3.1 años, pagarán intereses cada 28 días a tasa variable y serán amortizables 
al vencimiento. Los certificados bursátiles de la primera reapertura de GMFIN 26-2 tendrán un 
plazo de aproximadamente 4.5 años, pagará intereses cada 182 días con base en una tasa fija 
y su amortización será en dos pagos iguales en las fechas: 18 de marzo de 2030 y 17 de marzo 
de 2031.  
 

https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-ratings-of-gmf-mexicos-lt-issuances-st-portion-of-debt-program-20-03-2026
https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-ratings-of-gmf-mexicos-lt-issuances-st-portion-of-debt-program-20-03-2026
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La información financiera utilizada abarca el período: 31/diciembre/2022 a 30/junio/2026. 
Esta confirmación de calificación(es) solo se enfoca en el efecto de la reapertura en las 
calificaciones actuales asignadas por Fitch a GMFIN 26 y GMFIN 26-2. Esta confirmación de 
calificaciones no se pronuncia respecto a si la reapertura está permitido por los términos de los 
documentos. Esta confirmación de calificaciones no se pronuncia respecto a si la reapertura está 
en los mejores intereses de, o es perjudicial para, algunos o todos los tenedores de las emisiones 
de GMF México. 
 
Las calificaciones asignadas por Fitch se basan en los documentos e información proporcionada 
a Fitch por el emisor y otras partes, y está sujeta a la recepción de los documentos del cierre 
final. Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la información factual que recibe 
de los emisores y compañías de seguros y de otras fuentes que Fitch considera fiables. Fitch 
realiza una investigación razonable de la información fáctica sobre la cual se basa, conforme a 
su metodología de calificación, y obtiene una verificación razonable de dicha información por 
parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes están disponibles para un 
valor determinado o en una jurisdicción determinada.  
 
La forma de la investigación factual de Fitch y el alcance de la verificación que obtenga por parte 
de un tercero, variará dependiendo de la naturaleza del valor calificado y de su emisor, los 
requisitos y prácticas en la jurisdicción en la cual el valor calificado sea ofrecido y vendido y/o 
donde el emisor se localice, la disponibilidad y naturaleza de la información pública 
correspondiente, el acceso a la administración de la emisora y a sus consultores, la disponibilidad 
de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como informes de auditoría, cartas de 
procedimiento acordadas, valuaciones, informes de actuarios, informes de ingeniería, opiniones 
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación 
de terceros independientes y competentes con respecto al valor determinado o en la jurisdicción 
determinada del emisor, y una variedad de otros factores.   
 
Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación factual 
exhaustiva, ni la verificación por parte de terceros, pueden asegurar que toda la información en 
la que Fitch se basa en relación con una calificación sea exacta y completa. En última instancia, 
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la información que proporcionan 
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus 
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores 
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones 
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran 
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden 
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificación de los hechos actuales, las 
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas 
en el momento en que se emitió o afirmó una calificación. 
 
Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologías de calificación y, de manera 
periódica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los títulos valores 
de un tipo específico. Los criterios y metodologías utilizados para determinar una acción de 
calificación son aquellos en vigor en el momento en que se tomó la acción de calificación; para 
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las calificaciones públicas, es la fecha en que se emitió el comentario de acción de calificación. 
Cada comentario de acción de calificación incluye información acerca de los criterios y la 
metodología utilizados para establecer la calificación indicada, lo cual puede variar respecto a 
los criterios y metodologías generales para el tipo de títulos valores publicados en el sitio web en 
un momento determinado. Por esta razón, siempre se debe consultar cuál es el comentario de 
acción de calificación aplicable para reflejar la información de la manera más precisa con base 
en la calificación pública que corresponda. 
 
Las calificaciones no son una recomendación o sugerencia directa o indirecta, para usted u otra 
persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier inversión, préstamo o valor o para 
llevar a cabo cualquier estrategia de inversión con respecto a cualquier inversión, préstamo o 
valor de cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de 
mercado o de cualquier inversión, crédito o valor para un inversionista en particular (incluyendo 
sin limitar, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o de la naturaleza de exención de 
impuestos o la fiscalización de pagos realizados con respecto a cualquier inversión, crédito o 
valor. Fitch no es su asesor ni le está proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoría 
financiera o legal, servicios de auditoría, contables, de estimación, de valuación o actuariales. 
Una confirmación de calificación no debe ser vista como una sustitución de dicha consulta o 
servicios.  
 
Las Calificaciones se basan en los criterios y metodologías establecidas que Fitch evalúa y 
actualiza de forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y las confirmaciones de calificación 
son un producto del trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo o grupo de individuos es el único 
responsable por una calificación o una confirmación de calificación. Todos los informes de Fitch 
son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron 
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones establecidas ahí 
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente. 
 
Una confirmación de calificación por Fitch no constituye un consentimiento por Fitch del uso de 
su nombre como un experto en relación con cualquier declaración de registro u otros documentos 
presentados conforme a las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras. Fitch no 
autoriza la inclusión de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia 
en la cual las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, requieran dicha 
autorización. Fitch no autoriza la inclusión de cualquier carta escrita comunicando su acción de 
calificación en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusión venga requerida por una 
ley o reglamento aplicable en la jurisdicción donde fue adoptada la acción de calificación. Usted 
entiende que Fitch no ha autorizado, y no autorizará, ser nombrado como un “experto” en relación 
con cualquier declaración de registro u otros documentos presentados conforme a las leyes de 
valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, incluyendo, pero no limitado a, la Sección 7 de 
la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un “suscriptor” o 
“vendedor” conforme a la definición de dichos términos en las leyes del mercado u otras 
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitación las Secciones 11 y 
12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo 
las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo. 
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Fitch se basa en que el emisor y otras partes proporcionen de manera puntual a Fitch toda la 
información que pueda ser importante para las calificaciones, para que las mismas continúen 
siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas o 
colocadas en Observación debido a cambios en, o adiciones en relación con, la precisión o la 
deficiencia de la información, o por cualquier otra razón que Fitch considere suficiente.  
 
Ninguna parte de esta carta tiene como intención o debe ser interpretada como la creación de 
una relación fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las 
calificaciones. 
 
En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha 
entidad. 
 
La calificación otorgada no constituye una recomendación de inversión, y puede estar sujeta a  
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de Fitch. 
 
Si podemos ayudarle de alguna otra forma, por favor , comuníquese con Adriana Martínez, 
Directora Asociada al 81 4161 7098.  
 
Atentamente, 
 
Fitch México, S.A. de C.V. 

 
 
 
_____________________________ 
Bertha Cantú 
Directora  

 
 



 

 

Anexo “C” 
Comisión por Intermediación 

 

Intermediario Colocador: Comisión (sin IVA) Comisión (con IVA) 

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Actinver 

$777,777.78  $902,222.22  

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Banorte  

$777,777.78  $902,222.22  

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de 
C.V., Grupo Financiero Scotia Inverlat 

$777,777.78  $902,222.22  

TOTAL $2,333,333.34 $2,706,666.66 

 



 

 

4. Garantía emitida por el Garante y Traducción al Español por Perito Traductor 
Autorizado Por el Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de México. 
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General Motors Financial Company, Inc. 

Guarantee 

 
This Guarantee is made on March 12, 2026 by General Motors Financial Company, Inc., a 

company incorporated in the State of Texas, United States of America (the “Guarantor”) in 

favor of the Holders. 

Whereas: 

(A) GM Financial de México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, Entidad 

Regulada (“GMF Mexico” or the “Issuer”) has established a MX $25,000,000,000.00 

revolving program as recurring issuer for short-term and long-term stock market 

certificates (the "Program"). 

(B) Under the Program, GMF Mexico as Issuer may, from time to time, issue short-term 

and long-term Certificados Bursátiles (herein called “Certificados Bursátiles”) under 

protection of its “Programa de Certificados Bursátiles inscritos preventivamente en el 

Registro Nacional de Valores”in an amount up to $25,000,000,000.00 M.N. (Twenty-

five thousand million pesos) on a revolving basis the securities of which were 

preemptively registered in the National Securities Registry pursuant to the authorization 

granted by the Comisión Nacional Bancaria y de Valores of each amount payable in 

relation to such Certificados Bursátiles when and the same shall become due and 

payable. 

(C) The Guarantor hereby agrees to guarantee the payment of all sums expressed to be 

payable from time to time by the Issuer in respect of the Certificados Bursátiles to the 

holders of any Certificados Bursátiles (the “Holders”) issued by GMF Mexico under the 

Program (the “GMF Certificados Bursátiles”) by providing a guarantee. 

1. INTERPRETATION 

 

1.1 Defined Terms: In this Guarantee, unless otherwise defined herein, capitalized terms 

shall have the meaning given to them in Appendix “A” hereto; provided that, capitalized 

terms used in such Appendix “A” shall have the meaning given to them in the same 

Appendix “A”, and only if such capitalized terms are not defined in such Appendix “A”, 

then they shall have the meaning set forth in this Guarantee. 

1.2 Headings: Headings shall be ignored in construing this Guarantee. 

 
1.3 Contracts: References in this Guarantee to this Guarantee or any other document are 

to this Guarantee or these documents as amended, supplemented or replaced from 

time to time in relation to the Program and includes any document that amends, 

supplements or replaces them. 

2. GUARANTEE 

 

2.1 FOR VALUE RECEIVED, the Guarantor hereby unconditionally and irrevocably 

guarantees to each Holder of a GMF Certificado Bursátil (i) the payment of the principal, 

premium, if any, and interest (including additional amounts, if any) on such GMF 

Certificado Bursátil when, where and as the same shall become due and payable, 

whether at stated or accelerated maturity or prepayment or otherwise, under any of the 
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provisions of the said GMF Certificado Bursátil; provided, however, that payment of 

interest, if any, on overdue principal or interest or additional amounts (if any) is hereby 

guaranteed only to the extent that the guarantee thereof is legally enforceable against 

the Guarantor; and (ii) in case of any extension of time of payment or renewal of any 

GMF Certificados Bursátiles, that same shall be promptly paid in full when due or 

performed in accordance with the terms of the extension or renewal, whether at stated 

maturity, by acceleration, prepayment or otherwise. 

2.2 The Guarantor hereby declares that its unconditional obligation hereunder shall entitle 

the Holders of the GMF Certificados Bursátiles to payment hereunder without taking 

any action whatsoever, or exercising such Holder’s recourse, against the Guarantor or its 

successors or assigns. The Guarantor further declares that the Guarantor shall not be 

released from its obligation hereunder (i) by any extension of time for the payment of 

any GMF Certificado Bursátil, (ii) by any modification of any GMF Certificado Bursátil, 

(iii) by any forbearance whatsoever whether as to time, performance or otherwise, or 

(iv) by any other matter or thing whatsoever which would release a guarantor. 

2.3 For the avoidance of doubt, the Guarantor’s liability as stated in this section 2 of the 

Guarantee is limited to the maximum amount that the Guarantor can incur without risk 

that the Guarantee will be subject to avoidance as a fraudulent transfer under 

applicable law. 

3. COVENANTS 

 

3.1 Negative Pledge: The Guarantor hereby agrees that it shall not, and shall not permit 

any of the Guarantor's Restricted Subsidiaries to, create, incur or assume any Lien of 

any kind (other than Permitted Liens) upon any of its or their respective property or 

assets, now owned or hereafter acquired to secure: (i) payment of any sum due in 

respect of any Indebtedness; or (ii) payment under any guarantee of any Indebtedness; 

or (iii) any payment under any indemnity or other like obligations relating to any 

Indebtedness, unless all payments due under the GMF Certificados Bursátiles are 

secured on an equal and rateable basis with the obligations so secured until such time 

as such obligations are no longer secured by a Lien. For clarity, nothing in this clause 

3.1 limits the amount of unsecured Indebtedness that can be incurred by the Guarantor 

or any of the Guarantor's Restricted Subsidiaries. 

3.2 Merger and consolidation: The Guarantor covenants that it shall not consolidate with 

or merge with or into (whether or not the Guarantor is the surviving Person) another 

Person, or sell or otherwise dispose of all or substantially all of its assets to another 

Person, unless (i) immediately after giving effect to such transaction no Event of Default 

shall have occurred and shall be continuing; and (ii) the resulting, surviving or 

transferee Person shall be an entity organised and existing under the laws of the United 

States, any state thereof or the District of Columbia, and such Person shall expressly 

assume all of the obligations of the Guarantor under this Guarantee. 

Upon any such consolidation, merger, sale or conveyance or other disposition of all or 

substantially all of the assets of the Guarantor in accordance with this clause 3.2, the 

successor Person shall succeed to, and be substituted for (so that from and after the 

date of such consolidation, merger, sale, assignment, transfer, lease, conveyance or 

other disposition, the provisions of this Guarantee referring to “the Guarantor” 
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shall refer instead to the successor Person and not to the Guarantor), and may exercise 

every right and power of the Guarantor under this Guarantee with the same effect as if 

such successor Person had been named as the Guarantor herein; provided that the 

Guarantor shall not be relieved from the obligation to pay the principal of, premium on, 

if any, and interest, if any, on the GMF Certificados Bursátiles except in the case of a 

sale of all or substantially all of the Guarantor’s assets in a transaction that is subject 

to, and that complies with the provisions of, this clause 3.2. 

Nothing contained in this Guarantee or in the GMF Certificados Bursátiles will prevent 

any consolidation or merger of the Guarantor with or into GMF Mexico, or will prevent 

any sale or conveyance of the property of the Guarantor as an entirety or substantially 

as an entirety to GMF Mexico. 

3.3 Taxation: All payments under this Guarantee shall be free and clear of and without 

withholding or deduction for or on account of, any taxes, duties, assessments or 

governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or 

assessed: (i) by or on behalf of any of the relevant jurisdictions (as determined by the 

Guarantor), or (ii) pursuant to an agreement described in Section 1471(b) of the U.S. 

Internal Revenue Code of 1986, as amended (the “Code”) or otherwise imposed 

pursuant to the Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”), unless such 

withholding or deduction is required by law or by an agreement described in Section 

1471(b) of the Code or otherwise imposed pursuant to FATCA. Where such withholding 

or deduction is so required, the Guarantor shall pay such additional amounts as will 

result in receipt by each Holder of such amounts as would have been received by them 

had no such withholding or deduction been required, except that no such additional 

amounts shall be payable in respect of any GMF Certificado Bursátil presented for 

payment: 

(i) by or on behalf of, a holder who is liable to such taxes, duties, assessments or 

governmental charges in respect of such GMF Certificado Bursátil by reason of 

his having some connection with any relevant jurisdiction (as determined by the 

Guarantor) other than the mere holding of the GMF Certificados Bursátiles; or 

(ii) presented for payment more than 30 days after the relevant date except to the 

extent that a Holder would have been entitled to additional amounts on 

presenting the same for payment on the last day of the period of 30 days 

assuming, whether or not such is in fact the case, that day to have been a 

payment day; or 

(iii) in the case of taxes of any relevant jurisdiction (as determined by the Guarantor) 

other than U.S. taxes, by or on behalf of a Holder or beneficial owner of any GMF 

Certificado Bursátil, who would be able to avoid such withholding or deduction 

by presenting any form or certificate and/or making a declaration of non-

residence or similar claim for exemption or reduction to any relevant authority 

but fails to do so; or 

(iv) in the case of U.S. taxes only: 

 
(A) by the holder of any GMF Certificado Bursátil who is not a United States 

aien; 



- 4 - 

4 

 

 

(B) where any tax, duty, assessment or other governmental charge would 

not have been so imposed but for: 

(1) the existence of any present or former connection between such 

holder (or between a fiduciary, settlor, beneficiary, member, 

partner or shareholder of, or possessor of a power over, such 

holder, if such holder is an estate, trust, partnership or 

corporation) and the United States of America, including, without 

limitation, such holder (or fiduciary, settlor, beneficiary, member, 

shareholder or possessor) being or having been a citizen or 

resident of the United States of America or treated as a resident 

thereof, or being or having been engaged in trade or business 

present therein, or having or having had a permanent 

establishment therein or making or having made an election the 

effect of which is to subject such holder or beneficial owner (or 

such fiduciary, settlor, beneficiary, member, shareholder or 

possessor) to such tax, assessment or other governmental 

charge; 

(2) the failure of such holder or beneficial owner of a GMF 

Certificado Bursátil to comply with any requirement under 

income tax treaties, statutes and regulations or administrative 

practice of the United States of America to establish entitlement 

to exemption from or reduction of such tax, assessment or other 

governmental charge; 

(3) such holder’s present or former status as a personal holding 

company, a controlled foreign corporation or a passive foreign 

investment company for U.S. tax purposes or a corporation 

which accumulates earnings to avoid U.S. federal income tax; or 

(4) payment being made in the United States of America on a GMF 

Certificado Bursátil; 

(C) where any tax, duty, assessment or other governmental charge would 

not have been so imposed but for the presentation by the holder of such 

GMF Certificado Bursátil appertaining thereto for payment on a date 

more than 10 days after the relevant date; 

(D) in respect of any estate, inheritance, gift, sales, transfer, personal 

property or similar tax, duty, assessment or governmental charge; 

(E) in respect of any tax, duty, assessment or other governmental charge 

which is payable otherwise than by deduction or withholding from 

payments of principal or of interest on such GMF Certificado Bursátil; 

(F) in respect of any tax, duty, assessment or other governmental charge 

imposed on interest received as a result of: (i) a person’s past or present 

actual or constructive ownership of 10 per cent. or more of the total 

combined voting power of all classes of stock of the Guarantor entitled 

to vote; or (ii) such holder being a bank receiving interest described in 

section 881(c)(3)(A) of the Code; or (iii) such holder being a controlled 
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foreign corporation with respect to the United States of America that is 

related to the Guarantor by stock ownership; or (iv) a payment of 

contingent interest described in section 871(h)(4) of the Code; 

(G) in respect of any tax, duty, assessment or other governmental charge 

which is payable by a holder that is not the beneficial owner of the GMF 

Certificado Bursátil (or a portion thereof), or that is a foreign or fiduciary 

partnership, but only to the extent that a beneficial owner, settlor with 

respect to such fiduciary or member of the partnership would not have 

been entitled to the payment of such additional amounts had the 

beneficial owner or member received directly its beneficial or distributive 

share of the payment; 

(H) in respect of any tax, duty, assessment or other governmental charge 

required to be withheld by any paying agent from any payment of the 

principal of or interest on any GMF Certificado Bursátil, if such payment 

can be made without such withholding by any other paying agent; 

(I) where such withholding or deduction is required by reason of the holder 

(or its agent, custodian or any other person acting directly or indirectly 

on the holder’s behalf): (i) failing to enter into an agreement described 

in Section 1471(b) of the Code; (ii) being a “recalcitrant account holder” 

as defined in Section 1471(d)(6) of the Code; (iii) electing to be withheld 

against pursuant to Section 1471(c) of the Code; (iv) failing to satisfy the 

requirements of Section 1472(b) of the Code; (v) failing to claim or 

perfect an exemption or comply with requirements under FATCA 

(including any requirements imposed pursuant to any intergovernmental 

agreement thereunder) or (vi) otherwise being subject to any withholding 

or deduction imposed, pursuant to or in connection with FATCA, on 

payments made by the Guarantor or any agent in the chain of payment; 

or 

(J) any combination of items (B), (C), (D), (E), (F), (G), (H) and (I). 

 
For the purposes of the foregoing, the holding of, or the receipt of any payment with 

respect to, a GMF Certificado Bursátil will not by itself constitute a connection between 

the holder (or between a fiduciary, settlor, beneficiary, member or shareholder of, or a 

person having a power over, such holder if such holder is an estate, a trust, a 

partnership or a corporation) and the United States of America. 

 
4. GENERAL 

 

4.1 Benefit: This Guarantee shall enure for the benefit of the Holders. 

 
4.2 Validity: The Guarantor hereby agrees that its obligations under this Guarantee shall 

be valid and enforceable irrespective of any invalidity or unenforceability of any 

provision contained in any GMF Certificado Bursátil. 

4.3 Status: This Guarantee is unsecured and unsubordinated and ranks equally with all 

other unsecured and unsubordinated obligations of the Guarantor, subject to laws 

affecting creditors’ rights generally. 
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4.4 Waiver: The Guarantor hereby waives diligence, presentment, demand of payment, 

filing of claims with a court in the event of insolvency or bankruptcy of GMF Mexico, 

any right to require a proceeding first against GMF Mexico, protest, notice and all 

demands whatsoever and covenants that this Guarantee will not be discharged except 

by complete performance of the obligations contained in the GMF Certificados 

Bursátiles and in this Guarantee. 

4.5 Deposit of Guarantee: The Guarantor shall deposit this Guarantee with Monex Casa 

de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, or any other common representative 

designated by the Issuer, which shall be disclosed in the corresponding notice or 

supplement (the “Common Representative”), to be held by the Common 

Representative until all the obligations of the Guarantor have been discharged in full. 

The Guarantor acknowledges the right of each Holder to the production of, and to obtain 

a copy of, this Guarantee. 

5. PAYMENTS 

 

All payments are subject in all cases to any applicable fiscal or other laws, regulations 

and directives applicable thereto in any jurisdiction (whether by operation of law or 

agreement of GMF Mexico or the Guarantor) and the Guarantor will not be liable for 

any taxes, duties, assessments or other governmental charges imposed or levied by 

such laws, regulations or agreements, but without prejudice to the provisions of clause 

3.3. No commission or expenses shall be charged to the Holders in respect of such 

payments. 

6. GOVERNING LAW 

 

6.1 This Guarantee shall be governed by, and construed in accordance with, the laws of 

the State of New York, United States of America, without giving effect to the principles 

of conflicts of law. 

6.2 In relation to any legal action or proceedings arising out of or in connection with this 

Guarantee (“Proceedings”), the Guarantor irrevocably submits to the non-exclusive 

jurisdiction of the courts of the State of New York and the United States District Court 

located in the Borough of Manhattan in New York City and waives any objection to 

Proceedings in such courts whether on the ground of venue or on the ground that the 

Proceedings have been brought in an inconvenient forum. This submission is made for 

the benefit of the Holders and shall not affect the right of any of them to take 

Proceedings against the Guarantor in any other court of competent jurisdiction nor shall 

the taking of Proceedings in one or more jurisdictions preclude any of them from taking 

Proceedings in any other jurisdiction (whether concurrently or not). 

7. LANGUAGE 

 

7.1 This Guarantee is made and executed exclusively in English language; provided that it 

may be translated into Spanish language to the extent applicable for informational 

purposes only. The English version of this Guarantee shall govern and constitute the 

official text of this Guarantee in case of any dispute or conflict regarding the 

interpretation, performance or enforceability of this Guarantee. 
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Appendix A 

Defined Terms 

 
“Capital Stock” means, (i) in the case of a corporation, corporate stock; (ii) in the case of an 

association or business entity, any and all shares, interests, participations, rights or other 

equivalents (however designated) of corporate stock; (iii) in the case of a partnership or limited 

liability company, partnership or membership interests (whether general or limited); and (iv) 

any other interest or participation that confers on a Person the right to receive a share of the 

profits and losses of, or distributions of assets of, the issuing Person. 

“Common Representative” means Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 

Financiero, as common representative of the Holders, it being understood that, for any 

issuance under the Program, the Issuer may designate another common representative, which 

shall be disclosed in the corresponding notice or supplement. 

“Consolidated Net Tangible Assets” means, the aggregate amount of assets (less applicable 

reserves and other properly deductible items) after deducting therefrom all current liabilities 

and all goodwill, trade names, trademarks, unamortized debt discounts and expense and other 

like intangibles of the relevant Obligor(s) and the consolidated subsidiaries of the relevant 

Obligor(s), all as set forth in the most recent balance sheet of the relevant Obligor(s) and the 

consolidated subsidiaries of the relevant Obligor(s) prepared in accordance with GAAP. 

“Credit Enhancement Agreements” means, collectively, any documents, instruments, 

guarantees or agreements entered into by the relevant Obligor(s), any of its/their Restricted 

Subsidiaries, or any Receivables Entity for the purpose of providing credit support for one or 

more Receivables Entities or any of their respective securities, debt instruments, obligations 

or other Indebtedness. 

“GAAP” means, generally accepted accounting principles set forth in the opinions and 

pronouncements of the Accounting Principles Board of the American Institute of Certified 

Public Accountants and statements and pronouncements of the Financial Accounting 

Standards Board or in such other statements by such other entity as have been approved by 

a significant segment of the accounting profession, which are in effect from time to time and 

consistently applied. 

“GMF Certificados Bursátiles” means the certificados bursátiles issued by GM Financial de 

Mexico, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. under the program which were preemptively registered in 

the National Securities Registry pursuant to the authorization granted by the Mexican Banking 

and Securities Commission. 

“Guarantor” means General Motors Financial Company, Inc. 

“Hedging Obligations” means, with respect to any Person, the obligations of such Person under 

(i) interest rate swap agreements, interest rate cap agreements and interest rate collar 

agreements, and (ii) other agreements or arrangements designed to protect such Person 

against fluctuations in interest or currency exchange rates. 

“Indebtedness” means, with respect to any Person, any indebtedness of such Person in 

respect of borrowed money or evidenced by bonds, notes, debentures or similar instruments 

or letters of credit (or reimbursement agreements in respect thereof), except any such balance 

that constitutes an accrued expense or trade payable, if and to the extent any of the foregoing 

indebtedness (other than letters of credit) would appear as a liability upon a balance sheet of 

such Person prepared in accordance with GAAP. 
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“Issue Date“ in relation to any Series of GMF Certificados Bursátiles, the date on which the 

GMF Certificados Bursátiles of such Series have been issued, or if not yet issued, the date 

agreed for their issue between, GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. and the 

Mexican broker dealers (casas de bolsa) acting as underwriters thereof. 

“Lien” means, with respect to any asset, any mortgage, lien, pledge, charge, security interest 

or encumbrance of any kind in respect of such asset, whether or not filed, recorded or 

otherwise perfected under applicable law (including any conditional sale or other title retention 

agreement, any lease in the nature thereof, any option or other agreement to sell or give a 

security interest in and any filing of or agreement to give any financing statement under the 

United States Uniform Commercial Code (or equivalent statutes) of any jurisdiction (the 

“UCC”)). 

“Non-Domestic Entity” means, Person not organized or existing under the laws of the United 

States of America, any state thereof or the District of Columbia. 

“Obligor” means, GM Financial de Mexico, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. and General Motors 

Financial Company, Inc. 

“Permitted Lien” means, (i) Liens existing on the Issue Date of the first Series of GMF 

Certificados Bursátiles; (ii) Liens to secure securities, debt instruments or other Indebtedness 

of one or more Receivables Entities or guarantees thereof; (iii) Liens to secure Indebtedness 

under a Residual Funding Facility or guarantees thereof; (iv) Liens to secure Indebtedness and 

other obligations (including letter of credit indemnity obligations and obligations relating to 

expenses with respect to debt facilities), under one or more debt facilities with banks or other 

lenders providing for revolving credit loans and/or letters of credit or guarantees thereof; (v) 

Liens on spread accounts, reserve accounts and other credit enhancement assets, Liens on 

the Capital Stock of Subsidiaries of the relevant Obligor(s) substantially all of the assets of 

which are spread accounts, reserve accounts and/or other credit enhancement assets, and 

Liens on interests in one or more Receivables Entities, in each case incurred in connection 

with Credit Enhancement Agreements, Residual Funding Facilities or issuances of securities, 

debt instruments or other Indebtedness by a Receivables Entity; (vi) Liens on property existing 

at the time of acquisition of such property (including properties acquired through merger or 

consolidation); (vii) Liens securing Indebtedness incurred to finance the construction or 

purchase of property of the relevant Obligor(s) or any of its/their Subsidiaries (but excluding 

Capital Stock of another Person); provided that any such Lien may not extend to any other 

property owned by the relevant Obligor(s) or any of its/their Subsidiaries at the time the Lien is 

incurred, and the Indebtedness secured by the Lien may not be incurred more than 180 days 

after the latter of the acquisition or completion of construction of the property subject to the 

Lien; (viii) Liens securing Hedging Obligations; (ix) Liens to secure any Refinancing 

Indebtedness incurred to refinance any Indebtedness and all other obligations secured by any 

Lien referred to in the foregoing clause (i), provided that such new Lien shall be limited to all 

or part of the same property or type of property that secured the original Lien and the 

Indebtedness secured by such Lien at such time is not increased to any amount greater than 

the outstanding principal amount or, if greater, committed amount of the Indebtedness 

described under clause (i) of this definition at the time the original Lien became a Permitted 

Lien; (x) Liens in favor of the relevant Obligor(s) or any of its/their Restricted Subsidiaries; (xi) 

Liens of the relevant Obligor(s) or any Restricted Subsidiary of the relevant Obligor(s) with 

respect to obligations that do not exceed 5% of Consolidated Net Tangible Assets; (xii) Liens 

to secure the performance of statutory obligations, surety or appeal bonds, performance bonds 

or other obligations of a like nature incurred in the ordinary course of business (including, 
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without limitation, landlord Liens on leased properties); (xiii) Liens for taxes, assessments or 

governmental charges or claims that are not yet delinquent or that are being contested in good 

faith by appropriate proceedings; provided, that any reserve or other appropriate provision as 

shall be required in conformity with GAAP shall have been made therefor; (xiv) Liens of the 

relevant Obligor(s) or any Restricted Subsidiary of the relevant Obligor(s) imposed by law or 

regulation, such as carriers’, warehousemen’s, materialmen’s, repairmen’s and mechanics’ 

and similar Liens, in each case for sums not yet overdue for a period of more than 30 days or 

that are being contested in good faith by appropriate proceedings or other Liens arising out of 

judgments or awards against such Person with respect to which such Person shall then be 

proceeding with an appeal or other proceedings for review; provided, that any reserve or other 

appropriate provision as shall be required in conformity with GAAP shall have been made 

therefor; (xv) Liens related to minor survey exceptions, minor encumbrances, ground leases, 

easements or reservations of, or rights of others for, licenses, rights-of-way, servitudes, 

sewers, electric lines, drains, telegraph and telephone and cable television lines, gas and oil 

pipelines and other similar purposes, or zoning, building codes or other restrictions (including, 

without limitation, minor defects or irregularities in title and similar encumbrances) as to the 

use of real properties or Liens incidental to the conduct of the business of such Person or to 

the ownership of its properties which were not incurred in connection with Indebtedness and 

which do not in the aggregate materially adversely affect the value of said properties or 

materially impair their use in the operation of the business of such Person; (xvi) Liens on 

equipment of the relevant Obligor(s) or any of its/their Restricted Subsidiaries granted in the 

ordinary course of business; (xvii) deposits made or other security provided to secure liabilities 

to insurance carriers under insurance or self-insurance arrangements in the ordinary course of 

business; (xviii) purported Liens evidenced by filings of precautionary UCC financing 

statements relating solely to operating leases of personal property; (xix) Liens evidenced by 

UCC financing statement filings (or similar filings) regarding or otherwise arising under leases 

entered into by the relevant Obligor(s) or any of its/their Restricted Subsidiaries in the ordinary 

course of business; (xx) Liens on accounts, payment intangibles, chattel paper, instruments 

and/or other Receivables granted in connection with sales of any such assets; (xxi) Liens on 

Receivables and related assets and proceeds thereof arising in connection with a Permitted 

Receivables Financing; and (xxii) Liens in favor of the Guarantor or any of its Subsidiaries. 

“Permitted Receivables Financing” means, any facility, arrangement, transaction or agreement 

(i) pursuant to which the relevant Obligor(s) or any Restricted Subsidiary of the relevant 

Obligor(s) finance(s) the acquisition or origination of Receivables with, or sells Receivables 

that it has acquired or originated to, a third party on terms that the relevant board of directors 

has concluded are customary and market-standard terms and (ii) that grants Liens to, or 

permits filings of precautionary UCC financing statements by, the third party against the 

relevant Obligor(s) or any Restricted Subsidiary of the relevant Obligor(s), as applicable, under 

such facility, arrangement, transaction or agreement relating to the subject Receivables, 

related assets and/or proceeds. 

“Person” means, any individual, corporation, partnership, joint venture, association, joint stock 

company, trust, unincorporated organization, limited liability company, government, 

governmental agency or political subdivision thereof or any other entity. 

“Receivables” means each of the following: (i) any right to payment of a monetary obligation, 

including, without limitation, any instalment sale contract, lease contract, insurance and service 

contract, and any credit, debit or charge card receivable, and (ii) any assets related to such 
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receivables, including, without limitation, any collateral securing, or property leased under, 

such receivables. 

“Receivables Entity” means, each of the following: (i) any Person (whether or not a Subsidiary 

of an Obligor) established for the purpose of transferring or holding Receivables or issuing 

securities, debt instruments or other Indebtedness backed by Receivables and/or Receivables-

backed securities, regardless of whether such Person is an issuer of securities, debt 

instruments or other Indebtedness, and (ii) any Subsidiary of an Obligor formed exclusively for 

the purpose of satisfying the requirements of Credit Enhancement Agreements, regardless of 

whether such Person is an issuer of securities, debt instruments or other Indebtedness. 

“Refinancing Indebtedness” means any Indebtedness of the relevant Obligor(s) or any of 

its/their Restricted Subsidiaries issued in exchange for, or the net proceeds of which are used 

to extend, refinance, renew, replace, defease or refund other Indebtedness of the relevant 

Obligor(s) or any of its/their Restricted Subsidiaries 

“Residual Funding Facility” means, any funding arrangement with a financial institution or 

institutions or other lenders or purchasers under which advances are made to the relevant 

Obligor(s) or any Subsidiary of the relevant Obligor(s) based upon residual, subordinated or 

retained interests in Receivables Entities or any of their respective securities, debt instruments 

or other Indebtedness. 

“Restricted Subsidiary” means, any Subsidiary of the referent Person that is not a Receivables 

Entity or Non-Domestic Entity. 

“Series” means the GMF Certificados Bursátiles with the same ticker code (clave de pizarra) 

which are denominated, which have the same maturity date, bear interest at the same rate and 

have the same interest payment dates and the terms of which are otherwise identical. 

“Subsidiary” means, with respect to any Person, (i) any corporation, association or other 

business entity of which more than 50%. of the total voting power of shares of Capital Stock 

entitled (without regard to the occurrence of any contingency) to vote in the election of 

directors, managers or trustees thereof is at the time owned or controlled, directly or indirectly, 

by such Person or one or more of the other Subsidiaries of that Person (or a combination 

thereof), and (ii) any business trust in respect to which such Person or one or more of the other 

Subsidiaries of that Person (or a combination hereof) is the beneficial owner of the residual 

interest, and (iii) any partnership (a) the sole general partner or the managing general partner 

of which is such Person or a Subsidiary of such Person or (b) the only general partners of 

which are such Person or of one or more Subsidiaries of such Person (or any combination 

thereof). 












