PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
gue sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this prospectus have been registered
with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National
Banking and Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores). Such securities
cannot be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of
other countries.



ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES EL 23 DE SEPTIEMBRE DE 2008 MEDIANTE OFICIO 153/17739/2008, DE CONFORMIDAD CON EL ULTIMO
PARRAFO DE LA SECCION | DEL ANEXO H BIS 1 DE LA DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

Ally Credit, S.A. de C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

(antes GMAC Mexicana, S.A. de C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial)

FIDEICOMITENTE

FIDUCIARIO EMISOR

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO PARA CIRCULAR:

$10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN UDIS

Cada emision de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”) hecha al amparo del presente programa con caracter
revolvente (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El precio de emision, el monto total de la emision, el valor nominal,
la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la
periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los certificados bursatiles fiduciarios de cada emisién, seran
acordados por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el (los) Intermediario(s) Colocador(es) (segun dichos términos se definen mas
adelante) en el momento de dicha emisién y se divulgaran en el suplemento respectivo (cada uno, un “Suplemento”). Los Certificados
Bursétiles seran denominados en pesos, moneda nacional, o bien, en Unidades de Inversién, podran estar indizados al tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México o al movimiento del salario minimo general
vigente en el Distrito Federal, segin se sefiale en el suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias emisiones de
Certificados Bursatiles (cada una, una “Emision”) hasta por el monto total autorizado del Programa.

Fiduciario Emisor:
Fideicomitente:

Clave de Pizarra:
Monto Total Autorizado
para circular:

Plazo de Vigenciay

Revolvencia del Programa:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Acto Constitutivo:

Plazo de las Emisiones:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Patrimonio del Fideicomiso:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
(“Fiduciario Emisor”).

Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado (antes GMAC
Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial)
(“Fideicomitente” o “Ally”).

La correspondiente para cada emision “FAMACB”, seguida de los dos ultimos digitos
del afio de emision y los demas datos de identificacién que autorice la BMV (segin se
define més adelante).

$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion (“Udis”).

El Programa de Certificados Bursétiles tendra una vigencia de 10 afios, y cada
emisién tendra su propia fecha de vencimiento de acuerdo a las caracteristicas y
plazo conforme a los cuales se emita. El Programa sera de caracter revolvente.

El que se prevea en el Suplemento respectivo.

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles seran realizadas por el Fiduciario Emisor
en cumplimento de los fines del contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable nimero
F/804, celebrado el 24 de septiembre de 2008 por Ally, en su caracter de
fideicomitente; el Fiduciario Emisor, en su caracter de fiduciario; y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun,
segun el mismo fue modificado el 5 de noviembre de 2010 (el “Fideicomiso Maestro”).

Sera determinado para cada emision, en el entendido de que dicho plazo no podra ser
mayor a 30 (treinta) afios, ni menor a 1 (un) afio, contados a partir de la fecha de
emision respectiva.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”) y los tenedores de las
Constancias (segun dicho término se define mas adelante) en los términos previstos
en el Fideicomiso Maestro.

El Fideicomitente.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra por (i) la Aportacién Inicial; (i) las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas; (iii) toda y cualesquier Cobranza; (iv) todas y cada una de
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (v) todas y cada una de
las Inversiones Permitidas; (vi) todos y cada uno de los demds activos y derechos
cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segin se contempla en el Fideicomiso Maestro; y (vii) todas y
cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos y/o ganancias derivadas de



Derechos que confieren
alos Tenedores:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Lugar y Forma de pago del
Principal e Intereses:

Tasa de Interés:

Fecha de Emisién:

Depositario:
Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Clasificacién otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
a Ally como Administrador:

o relacionadas con los activos descritos en los incisos (i) a (vi) anteriores (el
“Patrimonio del Fideicomiso”).

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del
principal e intereses, segun corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor, en los
términos previstos en el Fideicomiso Maestro y el Suplemento al Fideicomiso (segin
dicho término se define mas adelante) respectivo, desde la fecha de su emisién hasta
la fecha de pago total de su valor nominal. Los Certificados Bursatiles se pagaran
Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

El pago de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de conformidad con el
Suplemento al Fideicomiso que corresponda y el titulo que documente cada emision
(“Titulo”).

En cualquier fecha previa a la Fecha de Terminacién del Fideicomiso, el
Fideicomitente tendra el derecho de instruir al Fiduciario Emisor para que amortice
todas las Emisiones que en dicha fecha se encuentren en circulacion y de readquirir
el Patrimonio del Fideicomiso mediante el pago de un precio equivalente a la suma de
(i) el Monto de Recompra para cada Emision en circulacién, calculado de conformidad
con las disposiciones del Suplemento al Fideicomiso respectivo (en el entendido que
el Monto de Recompra aplicable a cada Emision sera (y) si esa fecha es una Fecha
de Distribucion, el Monto de Recompra para dicha Fecha de Distribucién o (z) si dicha
fecha no es una Fecha de Distribucion, el Monto de Recompra para la Fecha de
Distribucion inmediata siguiente a dicha fecha), (ii) la suma de todas las Primas por
Prepago de cada Emisi6on en circulaciéon, de conformidad con el Suplemento al
Fideicomiso respectivo, y (iii) todas las cantidades que se deban pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los Documentos de la Operacion (la
“Suma Total de Recompra”). La Suma Total de Recompra serd utilizada, entre otras
cosas, para prepagar todos los Certificados Bursatiles que se encuentren en
circulacion en la siguiente Fecha de Distribucion.

Asimismo, los Certificados Bursétiles podran ser amortizados anticipadamente, de
conformidad con el Suplemento al Fideicomiso que corresponda y el titulo que
documente cada emision, a partir de la Fecha de Distribucién que se especifique en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo o bien, a partir del momento en el cual el Saldo
Insoluto de todos los Certificados Bursétiles de la Emisién respectiva sea igual o
menor al porcentaje que se especifique en dicho Suplemento al Fideicomiso, sin que
deba pagarse Prima por Prepago alguna.

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursétiles se
pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de Indeval (segun dicho término se
define mas adelante) ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo correspondiente, o contra las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia
electronica.

Serd determinada en cada ocasion por acuerdo del Fideicomitente, el Fiduciario
Emisor y el (los) Intermediario(s) Colocador(es) correspondientes, en el momento de
cada emision de Certificados Bursatiles y dada a conocer en el Suplemento
respectivo.

Serd determinada en cada ocasioén por acuerdo del Fideicomitente, el Fiduciario
Emisor y el (los) Intermediario(s) Colocador(es) correspondientes y dada a conocer en
el Suplemento respectivo, siempre y cuando no exceda de la vigencia de la
autorizacion del Programa otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

La tasa de retenciéon aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179 y 195
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las Emisiones. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacion particular.

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto y el Suplemento que
corresponda, y en especial, la incluida bajo "Factores de Riesgo".

Ally ha sido clasificado “SUPERIOR AL PROMEDIO” como administrador de créditos
para la adquisicion de automéviles en sus operaciones al mayoreo en el mercado
mexicano. El 29 de septiembre de 2010 Standard & Poor’s, S.A. de C.V. ratificé la
calificacion asignada a Ally y modificé su respectiva de en desarrollo a estable. Esta



calificacion como administrador de créditos para automdviles al mayoreo se basa en
las muy adecuadas caracteristicas de morosidad y cartera vencida de Ally, en su
adecuada funcion como administrador de activos caracterizada por iniciativas de
originacién bien definidas, apropiado andlisis crediticio, muy buen manejo de
préstamos, una sélida administracion de efectivo y buenas capacidades de
generacion de reportes.

Representante Comdn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y/o
aquellos que el Fideicomitente designe para cada una de las Emisiones al amparo del
Programa.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DEL PROGRAMA

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO EMISOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A EL
FIDEICOMITENTE Y AL FIDUCIARIO EMISOR EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el Prospecto se encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-2008-044 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. (“BMV"). La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia de la
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencién de las leyes.

Este Prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina del
Fiduciario Emisor www.invex.com.mx, en la pagina del Fideicomitente www.gmac.com.mx y se encuentra disponible con el
intermediario colocador.

Autorizacion para su publicacion CNBV 153/17739/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008.
Autorizacién para la publicacion de la actualizacion de este Prospecto CNBV 153/89384/2010 de fecha 22 de noviembre de 2010.

México, D.F. a 22 de noviembre de 2010.
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“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no estée
contenida en este documento deberd entenderse como no autorizada por el
Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y por el (los) Intermediario(s) Colocador(es).”



l. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Los siguientes términos que se utilizan en este Prospecto con mayulscula inicial y que se relacionan a
continuacion, tendran los significados siguientes, que seran igualmente aplicables a las formas singular o plural
de dichos términos:

Activos de Respaldo para los Tenedores: significa, respecto de cada Emisién, (i) la parte de la Cobranza
aplicable a los Tenedores de dicha Emision conforme al Fideicomiso Maestro y al Suplemento al Fideicomiso,
(ii) fondos y demas propiedades abonados a la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-
Sobreconcentrada y la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada aplicables a los Tenedores de dicha
Emisién conforme al Fideicomiso Maestro y al Suplemento al Fideicomiso, (iii) fondos y demas propiedades
abonados a cualquier Cuenta de la Emision.

Administrador: Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial (antes GMAC
Mexicana, S.A. de C.V.), Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, o sus sucesores y cesionarios
permitidos, actuando en su capacidad como administrador conforme a los Términos y Condiciones de
Administracion, o el Administrador Substituto.

Administrador Substituto: Cualquier administrador substituto designado de conformidad con la Seccion
19.1(a) de los Términos y Condiciones de Administracion.

Afiliada: Respecto de cualquier Persona especifica, cualquier otra Persona que ejerza el control de, o sea
controlada por, o esté bajo el control comdn con dicha Persona especifica. Para efectos de esta definicion, la
palabra “control” cuando sea utilizada con respecto a cualquier Persona especifica significa la autoridad para
dirigir la administracién y politicas de dicha Persona, directa o indirectamente, ya sea a través de la titularidad
de valores con derecho a voto, mediante contrato o de cualquier otra forma; y los términos “controlando” y
“controlada” tienen los significados correlativos a lo anterior.

Agencias Calificadoras: Con respecto a cualquier Emisién o Serie en circulacién, cada agencia calificadora
autorizada por la CNBV y seleccionada por el Fideicomitente para calificar los Certificados Bursatiles de dicha
Emision o Serie.

Ally: Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial.

Autoridad Gubernamental: Cualquier nacién, gobierno, agencia, estado, municipio u otra subdivision politica
de los mismos, o cualquier otra agencia o entidad que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas,
judiciales, monetarias o regulatorias de o pertenecientes al gobierno.

Avalista: Con respecto a cada Pagaré, la persona que firme dicho Pagaré como avalista.

Aviso de Adicién: El aviso por escrito entregado por el Fideicomitente o por el Administrador, en su nhombre,
al Fiduciario Emisor, al Representante Comun y las Agencias Calificadores, en el que notifique la adicion de
una o mas Cuentas Elegibles en la Lista de Cuentas, y que especifique la Fecha de Corte Adicional y la Fecha
de Adicion entregado entre 5 (cinco) y 30 (treinta) Dias Habiles antes de la Fecha de Adicién respectiva, de
conformidad con la Seccién 2.4(a) del Contrato de Cesion.

Aviso de Remocidn: El aviso por escrito entregado por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor, al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, en el que notifique y especifique la intencién del
Fideicomitente de remover las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, las Cuentas Seleccionadas a las cuales se
relacionan las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y la Fecha de Inicio de la Remocion, de conformidad con la
Seccion 2.5(a)(i) del Contrato de Cesion.

BMV: La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Calificacion Crediticia: La calificacién crediticia utilizada por el Fideicomitente con respecto a los
Distribuidores y su desempefio, de conformidad con sus lineamientos y politicas de crédito y cobranza, segun
los mismos sean modificados o adicionados en cualquier momento.

Cantidad Faltante de Intereses: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el Suplemento
al Fideicomiso respectivo.



Cantidad Faltante de Principal: Con respecto a cualquier Emision, el significado indicado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Caso Involuntario: El procedimiento de insolvencia en el cual el Fideicomitente, de manera involuntaria, se ha
convertido en parte (o se encuentra sujeto a) cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra o de
insolvencia o procedimiento similar (incluyendo una demanda de procedimiento de concurso mercantil) de o
que esté relacionado con el Fideicomitente o relacionado con la totalidad o una parte sustancial de sus activos
de conformidad con la Seccion 4.1(a) del Contrato de Cesion.

Certificados Bursatiles: Los certificados bursétiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario Emisor conforme al
Fideicomiso Maestro de conformidad con el Articulo 63 de la LMV.

Certificados Bursatiles No-Sobreconcentrados: Los Certificados Bursatiles que estén respaldados por una
parte alicuota de la Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
Documentos de la Operacion.

Certificados Burséatiles Sobreconcentrados: Los Certificados Bursatiles que estén respaldados por una
parte alicuota de la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
Documentos de la Operacion.

Chrysler: Chrysler Group LLC, una compafiia de responsabilidad limitada (limited liability company) constituida
bajo las leyes del Estado de Delaware, sus sucesores 0 cesionarios y sus Afiliadas.

CNBYV: La Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Cobranza: La Cobranza de Intereses y la Cobranza de Principal.

Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, la cobranza recibida sobre los Montos de
Intereses de una Cuenta por Cobrar existente conforme a las Cuentas Enlistadas, incluyendo
Contraprestaciones Administrativas y Contraprestaciones por Declaracién Incorrecta en dicho Periodo de
Cobranza excedentes de la parte de principal de la misma.

Cobranza de Intereses Excedentes: Con respecto a cualquier Emision o Serie, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados: Con respecto a cualquier Periodo de Cobranza, una
cantidad igual a la suma de (a) una cantidad igual a (i) la Suma Total de la Cobranza de Intereses para dicho
Periodo de Cobranza menos (ii) la Cobranza de Intereses Sobreconcentrados para ese Periodo de Cobranza,
(b) los Montos No-Sobreconcentrados Recuperados para ese Periodo de Cobranza, y (c) los Rendimientos de
las Inversiones con respecto a la Cuenta de Fondeo de la Porcidon No-Sobreconcentrada para ese Periodo de
Cobranza.

Cobranza de Intereses por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor para cualquier Periodo de Cobranza, el
producto de (a) la Cobranza de Intereses para dicho Distribuidor para dicho Periodo de Cobranza y (b) una
fraccion (i) cuyo numerador es el Monto de Intereses Elegibles para dicho Distribuidor a partir del ultimo dia del
Periodo de Cobranza, anterior a ese Periodo de Cobranza y (ii) cuyo denominador es el Monto Total de
Intereses para dicho Distribuidor para el dltimo dia del Periodo de Cobranza anterior a ese Periodo de
Cobranza.

Cobranza de Intereses Sobreconcentrados: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad igual a la
suma de (a) el producto de (i) la Suma Total de la Cobranza de Intereses para dicho Periodo de Cobranza vy (ii)
el Porcentaje de Asignacion de la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso para ese Periodo
de Cobranza, (b) los Montos Sobreconcentrados Recuperados para ese Periodo de Cobranza, y (c) los
Rendimientos de las Inversiones con respecto a la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada para
ese Periodo de Cobranza.

Cobranza de Principal: Para cualquier fecha, la cobranza recibida sobre el Monto de Principal de una Cuenta
por Cobrar existente conforme a las Cuentas Enlistadas, incluyendo la parte de principal de la Contraprestacion
Administrativa y la Contraprestacion por Declaracion Incorrecta en dicha fecha.

Cobranza de Principal Compartida: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.



Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad igual a (a) la Suma Total de
la Cobranza de Principal en dicha fecha menos (b) la Cobranza de Principal Sobreconcentrado para dicha
fecha.

Cobranza de Principal por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, la suma de (a) la
Cobranza de Principal del Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible para dicho Distribuidor en
dicha fecha y (b) la parte de principal de toda la Contraprestacion Administrativa y Contraprestacion por
Declaracion Incorrecta, en su caso, en dicha fecha.

Cobranza de Principal Sobreconcentrado: Para cualquier dia o periodo, la suma total de la Cobranza de
Principal Sobreconcentrado por Distribuidor para cada Distribuidor en ese dia o en dicho periodo.

Cobranza de Principal Sobreconcentrado por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha,
una cantidad equivalente al producto de (i) la Cobranza de Principal por Distribuidor en dicha fecha vy (ii) el
Porcentaje de Asignacién de Montos Sobreconcentrados de Principal y en Incumplimiento por Distribuidor para
dicho Distribuidor en dicha fecha.

Cédigo de Comercio: El Cédigo de Comercio, segin el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier
momento.

Comision por Administracion Mensual: Tendra el significado que se le asigne en cada Suplemento al
Fideicomiso

Condicion Suspensiva: La condicion de cuyo cumplimiento dependen todos los derechos, obligaciones y
declaraciones de las partes conforme al Contrato de Cesién, y la transmisién de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas por el Fideicomitente en favor del Fiduciario Emisor de conformidad con la Seccién 5.1 del
Contrato de Cesion.

Condiciones para Transferencias Mensuales: Cada una de las siguientes condiciones:

(a) el Fideicomitente sea el Administrador;
(b) un Incumplimiento del Administrador no haya ocurrido y no esté continuando; y
(c) ya sea:
0] gue la calificacién de la deuda quirografaria a corto plazo de Ally sea al menos
“mxA-1" Standard & Poor’s, S.A. de C.V., 0 “mxP-1" por Moody's de México,
S.A.deCV.o
(ii) gue Ally obtenga la confirmaciéon de cada Agencia Calificadora de que la falta

de Ally de realizar depésitos diarios no resultara en una baja de calificacion,
suspension o retiro de la calificacion de alguna Emisién o Serie de Certificados
Bursatiles en circulacion respecto de la cual sea una Confirmacion de la
Agencia Calificadora.

Confirmacién de la Agencia Calificadora: Con respecto a cualquier accién y a cualquier Emisién o Serie, el
significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Constancia: Cualquiera de las constancias que amparen los derechos fideicomisarios descritos en el
Fideicomiso Maestro, substancialmente en el formato que se adjunta al Fideicomiso Maestro.

Contraprestaciéon Administrativa: Significa (i) la cantidad a ser pagada por el Administrador segun lo descrito
en la Seccién 16.1(b) de los Términos y Condiciones de Administracién, y (ii) el Monto de Recompra pagado
por el Fideicomitente conforme a la Seccion 7.1 del Suplemento al Fideicomiso, en su caso.

Contraprestacion por Declaracion Incorrecta: El pago equivalente al monto de principal de la Cuenta por
Cobrar con Declaracién Incorrecta (en caso que un incumplimiento afecte menos de la totalidad del monto de
principal de dicha Cuenta por Cobrar con Declaracién Incorrecta, hasta el monto de dicho incumplimiento) mas
todos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de la recompra de conformidad con la Seccion
2.3(c) del Contrato de Cesion.

Contraprestacién por Emisién: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.



Contrato de Cesidn: El contrato de cesion a ser celebrado en la Fecha de Emisién Inicial por el
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor para la cesion de Cuentas por Cobrar Elegibles al Fiduciario Emisor de
conformidad con el Fideicomiso Maestro en términos substancialmente iguales a los del formato que se adjunta
al Fideicomiso Maestro.

Contrato de Colocacién: Cualquier contrato de colocacion a ser celebrado entre el Fiduciario Emisor, el
Fideicomitente y una casa de bolsa para la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles.

Contrato de Crédito Plan Piso: El contrato de crédito plan piso celebrado entre el Fideicomitente, como
acreditante, y un Distribuidor, como acreditado, mediante el cual el Fideicomitente abre una linea de crédito
revolvente a un Distribuidor conforme a un Programa Plan Piso.

Contrato GM: Significa el Contrato de Financiamiento Mayorista a Distribuidores de GM de fecha 31 de
octubre de 2006, celebrado entre General Motors México y el Fideicomitente; segun el mismo sea modificado,
adicionado, renovado, prorrogado o sustituido en cualquier momento.

Contribucién Inicial: significa la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100) transferida por el Fideicomitente al
Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso como aportacién inicial para la constitucién del Fideicomiso
Maestro de conformidad con la Seccion 2.1 del Fideicomiso Maestro.

Cuenta: Una linea de crédito individual o lineas de crédito relacionadas contenidas en un Contrato de Crédito
Plan Piso otorgada y mantenida por el Fideicomitente a un Distribuidor.

Cuenta Adicional: Una Cuenta segun lo descrito en la Seccion 2.4(a) del Contrato de Cesién a ser incluida en
el Portafolio de Cuentas después de la Fecha de Corte Inicial.

Cuenta de Cobranza: Tiene el significado indicado en el apartado “lll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 3. Estructura del Fideicomiso Maestro — 3.13 Cuentas del Fideicomiso” de este
Prospecto.

Cuenta de Distribucién: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada: Tiene el significado indicado en el apartado “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 3. Estructura del Fideicomiso Maestro — 3.13 Cuentas del Fideicomiso”
de este Prospecto.

Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada: Tiene el significado indicado en el apartado “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 3. Estructura del Fideicomiso Maestro — 3.13 Cuentas del Fideicomiso”
de este Prospecto.

Cuenta de la Emision: Cualquier cuenta bancaria abierta y mantenida en nombre del Fiduciario Emisor para el
beneficio de los Tenedores de cualquier Emision o Serie, segun lo sefialado en el Suplemento al Fideicomiso
respectivo.

Cuenta del Fideicomiso 787: La cuenta en Pesos abierta y mantenida por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, conforme a la Clausula Décimo Primera del Fideicomiso
787, con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

Cuenta Elegible: Con respecto a cualquier fecha, una Cuenta que:

€) esté a favor de un Distribuidor que no esté sujeto a liquidacién voluntaria o
involuntaria, concurso mercantil, quiebra, insolvencia u otro procedimiento conforme a
cualquier Ley de Insolvencia, y la Calificacion Crediticia para dicho Distribuidor sea
clasificada “satisfactoria” o “limitada” o su equivalente en cualquier otro programa de
calificaciones crediticias implementado por el Fideicomitente;

(b) haya sido establecida por Ally;
(c) sea mantenida y administrada en nombre del Fideicomitente;

(d) con respecto a la cual, durante los 12 meses anteriores, el Administrador no haya
hecho cargo, sin ser recuperado, de cantidad alguna que exceda de $250,000
(doscientos cincuenta mil Pesos 00/100);
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(e) no sea una Cuenta en la cual el obligado respectivo haya incumplido materialmente su
obligacion de pagar la Cuenta por Cobrar relativa al momento de la venta del Vehiculo
relacionado con la misma (un incumplimiento material, para estos efectos, incluye, sin
limitacién, cualquier falta de pago de dicha Cuenta por Cobrar de la cual el
Administrador tiene conocimiento de que es atribuible en su totalidad o parcialmente a
la falta de voluntad o incapacidad financiera del obligado para pagar);

) esté a favor de un Distribuidor ubicado o constituido en México;

(9) con respecto a la cual, el Fideicomitente tenga posesion de (i) un tanto original del
Contrato de Crédito Plan Piso, cuyo contrato contiene una disposicion relativa a una
prenda sobre los Vehiculos financiados conforme al mismo (en el entendido de que la
validez y/o exigibilidad de dicha prenda no deberd ser tomada en cuenta para
determinar si una cuenta es 0 no una Cuenta Elegible), (ii) el Pagaré relativo (iii)
cualesquier documentos relacionados a la Garantia Prendaria, (iv) tratandose del
financiamiento de Vehiculos marca “General Motors” o comercializados por “General
Motors”, el Fideicomitente (A) tenga posesién del Contrato GM, y (B) tenga la
capacidad de requerir a General Motors México que imprima, en las instalaciones del
Fideicomitente, las Facturas correspondientes a dichos Vehiculos financiados, y (v)
tratdndose del financiamiento de Vehiculos de marca distinta a “General Motors” 0 no
comercializados por “General Motors”, el Fideicomitente tenga (A) la posesion de las
facturas correspondientes a dichos Vehiculos financiados o (B) la capacidad de
requerir al fabricante o armadora correspondiente que imprima, en las instalaciones del
Fideicomitente, las facturas correspondientes a dichos Vehiculos financiados;

(h) con respecto a la cual el Distribuidor sea requerido a mantener pdélizas de seguro
asegurando los Vehiculos adquiridos con los rendimientos del Contrato de Crédito
Plan Piso respectivo, del tipo requerido por el Fideicomitente de conformidad con sus
estandares de financiamiento habituales;

® los Vehiculos adquiridos con los rendimientos de la misma estén cubiertos bajo una
péliza global expedida por la compafia de seguros del Fideicomitente; y

)] su Contrato de Crédito Plan Piso prevé una apertura de crédito en cuenta corriente y el
Fideicomitente tiene el derecho de limitar o cancelar dicha apertura de crédito a favor
del Distribuidor correspondiente a su entera discrecion, de conformidad con los
términos de cada Contrato de Crédito Plan Piso.

Cada uno de los criterios anteriores podran ser reformados, modificados o eliminados en su totalidad y criterios
adicionales podran ser afiadidos, en cada caso, por el Fideicomitente, si se obtiene la Confirmacion de la
Agencia Calificadora respecto a los mismos, sin que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores
u otras Personas, distintos a lo sefialado en un Suplemento al Fideicomiso. Si dichas modificaciones tuvieren
lugar, el Fideicomitente debera informar por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comun de las
mismas, con por lo menos 5 Dias Habiles anteriores a que dichas modificaciones entren en vigor; el
Representante Comun debera informar a los Tenedores y al mercado en general, a través del medio que
considere conveniente, de las reformas, modificaciones, eliminaciones o adiciones a los criterios para
considerar a una Cuenta como una Cuenta Elegible.

Cuenta Enlistada: Para cualquier fecha, una Cuenta incluida en el Portafolio de Cuentas a esa fecha; en el
entendido, sin embargo, de que cualquier Cuenta incluida en el Portafolio de Cuentas en cualquier fecha en
relacion con la cual el Administrador después cambie, modifique, o corrija su clasificacion o ndmero de
conformidad con sus practicas y politicas, debera sin embargo ser considerada como una Cuenta Enlistada sin
requisito adicional alguno.

Cuenta Enlistada Elegible: En cualquier fecha, una Cuenta Enlistada que sea una Cuenta Elegible.
Cuenta Inelegible: Una Cuenta que no satisface los criterios para ser una Cuenta Elegible.

Cuenta Inicial: Una Cuenta identificada en la Lista de Cuentas como en el Portafolio de Cuentas a la Fecha de
Corte Inicial.



Cuenta por Cobrar: En cualquier momento, el derecho de recibir pagos sobre un crédito otorgado (o a ser
otorgado en cualquier Fecha de Cesidn de Cuentas por Cobrar) para la adquisicion de Vehiculos conforme una
Cuenta, incluyendo el Pagaré, los Derechos de Seguros, la Garantia Prendaria y en caso de que dicho
Vehiculo sea marca “General Motors”, los Derechos del Contrato GM, en cada caso relacionados a dicha
adquisicion de Vehiculos; en el entendido, de que el término “Cuenta por Cobrar” no incluye (i) derechos
presentes o futuros del Fideicomitente para cobrar, reclamar, demandar, procurar o recibir cualesquier pagos
derivados de o relacionados con préstamos otorgados o a ser otorgados conforme a dicha Cuenta para
cualesquier propdsitos distintos a dicha adquisicion de Vehiculos (incluyendo cualquier pagaré firmado en
relacion con la misma), y (i) cualesquier derechos de seguro, garantias prendarias o cualesquier otros
derechos exclusivamente relacionados a los préstamos descritos en el sub-inciso (i) anterior.

Cuenta por Cobrar Administrativa: Una Cuenta por Cobrar Fideicomitida descrita en la Seccién 16.1(b) de
los Términos y Condiciones de Administracion.

Cuenta por Cobrar Chrysler: Una Cuenta por Cobrar en relacion con la cual el Vehiculo financiado es un
Vehiculo fabricado por Chrysler.

Cuenta por Cobrar con Declaracién Incorrecta: Una Cuenta por Cobrar sujeta a recompra segun y en la
medida de lo descrito en la Seccién 2.3(c) del Contrato de Cesion.

Cuenta por Cobrar Elegible: Con respecto a cualquier fecha, una Cuenta por Cobrar Fideicomitida:
@ la cual haya sido originada por el Fideicomitente en el curso ordinario de negocios;

(b) la cual surgi6 de una Cuenta que era una Cuenta Elegible (y no una Cuenta
Seleccionada) al momento de la transmision de dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida
del Fideicomitente al Fiduciario Emisor;

(c) la cual sea pagadera en México en Pesos;

(d) de la cual el Fideicomitente sea el Unico y legitimo propietario, libre de cualesquier
Gravamenes, condiciones, limitaciones o restricciones de propiedad o cualesquier
otras opciones o derechos de preferencia de cualquier naturaleza anteriores a la
transmision de la misma al Fiduciario Emisor y la cual haya sido objeto de una
transmision y cesién valida del Fideicomitente al Fiduciario Emisor (incluyendo
cualesquier rendimientos de la misma);

(e) cuyos recursos sean utilizados para la adquisicion de un Vehiculo nuevo y que dicho
Vehiculo no sea un vehiculo de carga pesada,;

) respecto a la cual todos los consentimientos, licencias y autorizaciones de cualquier
Autoridad Gubernamental en relacion con la transmision de la misma a favor del
Fiduciario Emisor hayan sido obtenidas y se encuentren en pleno vigor y efecto;

(9) creada en cumplimiento con la legislacion aplicable en todos sus aspectos
sustanciales;

(h) respecto a la cual, en todo momento posterior a la transmisién de dicha Cuenta por
Cobrar Fideicomitida al Fiduciario Emisor, forme parte del Patrimonio del Fideicomiso
libre de cualesquier Gravamenes, en forma que tenga efectos frente a terceros;

0] que sea una obligacion de pago valida, vinculante y cedible del Distribuidor
correspondiente, exigible en contra de dicho Distribuidor de conformidad con sus
términos, salvo que dicha exigibilidad pueda estar limitada por Leyes de Insolvencia;

0] que haya sido objeto de una cesién vélida del Fideicomitente al Fiduciario Emisor de
todos los derechos del Fideicomitente correspondiente;

(k) que al momento de su cesidn por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor no sea objeto
de derecho de rescisibn, compensacibn o defensa alguna del Distribuidor
correspondiente;

0] respecto a la cual, al momento de su cesién a favor del Fiduciario Emisor, haya
satisfecho en todos sus aspectos materiales sus obligaciones correspondientes
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respecto de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que requieran ser satisfechas
en dicho momento;

(m) respecto a la cual, al momento de su cesién a favor del Fiduciario Emisor, el
Fideicomitente no haya tomado accién alguna que dafie de forma importante los
derechos del Fiduciario Emisor sobre la misma;

(n) respecto a la cual el Distribuidor correspondiente no haya pospuesto el pago de
principal conforme al DPP (o cualquier acuerdo similar) o cualquier otro programa de
pagos en exhibiciones;

(0) la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, el Fabricante del Vehiculo
cuya adquisicion esté siendo financiada por dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida no
sea propietario de ninguna parte del capital social del Distribuidor correspondiente;

(P la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, no haya sido
reestructurada;
) la cual, al momento de su transmision al Fiduciario Emisor, el Fabricante del Vehiculo

cuya adquisicion esté siendo financiada por dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida no es
sujeto de un Evento de Liquidacion; y

n la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, no constituye una Cuenta por
Cobrar Sobreconcentrada Chrysler.

Cada uno de los criterios anteriores podra ser reformado, modificado o eliminado en su totalidad y criterios
adicionales podran ser adicionados, en cada caso, por el Fideicomitente, si se obtiene la Confirmacion de la
Agencia Calificadora respecto a los mismos, sin que sea necesario obtener el consentimiento de algin
Tenedor o cualquier otra Persona, distinto a lo sefialado en un Suplemento al Fideicomiso. Si dichas
modificaciones tuvieren lugar, el Fideicomitente deberd informar por escrito al Fiduciario Emisor y al
Representante Comun de las mismas, con por lo menos 5 Dias Habiles anteriores a que dichas modificaciones
entren en vigor; el Representante Comun debera informar a los Tenedores y al mercado en general, a través
del medio que considere conveniente, de las reformas, modificaciones, eliminaciones o adiciones a los criterios
para considerar a una Cuenta por Cobrar Fideicomitida como una Cuenta por Cobrar Elegible. No obstante lo
anterior, cualquier otra Cuenta por Cobrar transmitida al Fiduciario Emisor como una Cuenta por Cobrar
Elegible debera ser considerada como una Cuenta por Cobrar Elegible a menos y hasta que se determine
posteriormente que dicha Cuenta por Cobrar no satisface los criterios de elegibilidad establecidos
anteriormente y re-cedida por el Fiduciario Emisor al Fideicomitente conforme y sujeto a la condicién prevista
en los Documentos de la Operacién (en el entendido de que cualquiera de dichas determinaciones
subsecuentes no afectard transmisiones anteriores de dicha Cuenta por Cobrar y dicha Cuenta por Cobrar
debera ser re-cedida al Fideicomitente Unicamente tal y como se especifica en el Fideicomiso Maestro). Una
Cuenta por Cobrar Elegible debera entenderse creada u originada en la fecha en que sea identificada por el
Fideicomitente como una Cuenta por Cobrar Elegible. El Fiduciario Emisor no sera responsable ni estara
obligado a verificar que una Cuenta por Cobrar cumpla con los requisitos sefialados para ser considerada
como una Cuenta por Cobrar Elegible, por lo que el Fideicomitente sera el Unico obligado y responsable de
verificar que los requisitos anteriores se cumplen en cada ocasion en que identifique una Cuenta por Cobrar
como Cuenta por Cobrar Elegible y la misma sea transmitida al Fiduciario Emisor para formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso.

Cuenta por Cobrar en Incumplimiento: Para cualquier fecha, todas las Cuentas por Cobrar Elegibles que
fueron canceladas como no cobrables en o antes de dicha fecha.

Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa: La Cuenta por Cobrar Fideicomitida respecto de la cual cualquier
pago de principal o intereses no se pague cuando sea pagadero (determinado de conformidad con las
préacticas normales del Administrador), de conformidad con la Seccién 7.1(d) de los Términos y Condiciones de
Administracion.

Cuenta por Cobrar Sobreconcentrada Chrysler: Para cualquier fecha, una Cuenta por Cobrar Chrysler que
de ser transmitida al Fiduciario resultaria en que la suma total de Montos de Principal de una Cuenta por



Cobrar Elegible relacionados con las Cuentas por Cobrar Chrysler que mantenga el Fiduciario Emisor a dicha
fecha exceda el Monto Maximo de Exposicién Chrysler a dicha fecha.

Cuenta Removida: Una Cuenta que ha sido removida de un Portafolio de Cuentas conforme a la Seccién
2.5(d) del Contrato de Cesion.

Cuenta Seleccionada: Una Cuenta sefialada como tal segun lo descrito en la Seccion 2.5(a)(i) del Contrato de
Cesion.

Cuentas de la Emision: Cualquier cuenta bancaria abierta y mantenida en nombre del Fiduciario Emisor para
el beneficio de los Tenedores de cualquier Emision o Serie, segun lo sefialado en el Suplemento al Fideicomiso
respectivo.

Cuentas del Fideicomiso: La Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada,
la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada y cada una de las Cuentas de la Emision.

Cuentas por Cobrar Fideicomitidas: Significa en cualquier momento y de tiempo en tiempo, las Cuentas por
Cobrar que han sido fideicomitidas por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor conforme al Contrato de Cesion y
que estan, en cualquier momento dado, relacionadas con una Cuenta Enlistada.

Derechos bajo el Contrato GM: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, el derecho a recibir pagos de
intereses de parte de General Motors México de conformidad con el Contrato GM en relacion con dicha Cuenta
por Cobrar.

Derechos de la Constancia: Los derechos en el Patrimonio del Fideicomiso representados por el Monto de la
Constancia, incluyendo cualesquier cantidades asignadas a la Constancia conforme a los Documentos de la
Operacion.

Derechos de Seguros: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, los derechos de recibir pagos conforme a las
polizas de seguros relacionadas a los Vehiculos financiados con los rendimientos derivados de dicha Cuenta
por Cobrar.

Dia Habil: Cualquier dia excepto sabado, domingo y cualquier otro dia en que los bancos comerciales
ubicados en México estan autorizados o sean requeridos por ley a permanecer cerrados.

Distribuidor: Cualquier sociedad, entidad u otra persona residente en México dedicado de forma general al
negocio de compra de Vehiculos de cualquier fabricante, ensamblador o distribuidor para su venta en el curso
ordinario de negocios, incluyendo a fabricantes, ensambladores o distribuidores.

Documentos de la Operacion: La referencia conjunta al Fideicomiso Maestro, cada Suplemento al
Fideicomiso, el Contrato de Cesioén, los Certificados Bursatiles, las Constancias, y todos y cada uno de los
contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados a las operaciones contempladas conforme al
Fideicomiso Maestro, segun los mismos sean modificados, renovados, prorrogados, reformados en su totalidad
o0 adicionados en cualquier momento.

Délares y USD$: Délares, moneda legal de los Estados Unidos de América.

DPP: El Programa de Pagos Diferidos, un programa del Fideicomitente conforme al cual el Fideicomitente
pueda convenir con un Distribuidor que no requiera el pago inmediato de principal al momento de la venta del
Vehiculo a un cliente, y cualquier otro programa presente o futuro creado por el Fideicomitente por el cual el
Fideicomitente no requiere pago de principal alguno inmediatamente al momento de la venta del Vehiculo a un
cliente.

Emision: Cualquier emision de Certificados Bursétiles emitidos conforme al Fideicomiso Maestro y el
Suplemento al Fideicomiso correspondiente.

Emision con Intereses Excedentes Compartidos: Una Emision que, conforme al Suplemento al Fideicomiso
respectivo, esté facultada a recibir cierta Cobranza de Intereses Excedente de otra Emision en el mismo Grupo
de Intereses Excedentes Compartidos, segun se detalle en dicho Suplemento al Fideicomiso.

Emision con Intereses Reasignados: Una Emisién que, conforme al Suplemento al Fideicomiso para la
misma, esté facultada para compartir la Cobranza de Intereses que le es asignable con otra Emision en el
mismo Grupo de Intereses Reasignados, segln se detalle en dicho Suplemento al Fideicomiso.



Emision con Principal Compartido: Una Emision que, conforme al Suplemento al Fideicomiso relativo, esté
facultado a recibir Cobranza de Principal Compartido dentro de un Grupo de Principal Compartido especifico
de otra Emision en el Mismo Grupo de Principal Compartido, segun lo previsto mas especificamente en dicho
Suplemento al Fideicomiso.

Emision No-Sobreconcentrada: Una Emision designada como tal conforme al Suplemento al Fideicomiso
respectivo, cuyo respaldo sera una parte alicuota de la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del
Fideicomiso.

Emision Sobreconcentrada: Una Emision designada como tal conforme al Suplemento al Fideicomiso
respectivo, cuyo respaldo sera una parte alicuota de la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del
Fideicomiso.

Evento de Amortizacién Anticipada: Con respecto a cualquier Emisién, un Evento de Amortizacion
Anticipada de una Emision para esa Emision.

Evento de Amortizacion Anticipada de una Emisién: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado
sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Evento de Incumplimiento: Con respecto a cualquier Emision o Serie, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Evento de Insolvencia: Con respecto a cualquier Persona, si dicha Persona presenta una peticién voluntaria
para ser declarado en concurso mercantil conforme a la Ley de Concursos Mercantiles o toma ventaja de
cualquier ley de concurso mercantil, quiebra, insolvencia o reorganizacion, realiza una cesién en beneficio de
sus acreedores 0 suspende voluntariamente el pago de sus obligaciones.

Evento de Liquidacién: Respecto a cualquier Fabricante (i)(1) que dicho Fabricante presente una solicitud, o
(2) que una Persona presente una solicitud que no sea desechada después de 90 (noventa) dias, o (3) que un
juzgado emita una orden (order for relief) en contra de dicho Fabricante, en cada caso, conforme el Capitulo 7
del Cédigo de Quiebra de Estados Unidos (Chapter 7 of the U.S. Bankruptcy Code) o cualquier ley local o
federal similar que tenga como resultado la terminacidon o liquidacién de la mayor parte del negocio de
fabricacion de automoviles de dicho Fabricante, o (ii) que dicho Fabricante deje de operar inicie la venta o
liquidacion de todos o substancialmente todos sus bienes o negocios relativos a la fabricacion de automdviles
(o que solicite aprobacion para llevar acabo cualquiera de esas acciones), pero excluyendo cualquier cesion,
venta (incluyendo ventas conforme a la Seccién 363 del Cédigo de Quiebra de Estados Unidos (U.S.
Bankruptcy Code) o de una disposicion similar bajo cualquier ley estatal o federal) a una Persona o cualquier
otra operacion de reorganizacién que tuviere como resultado la operacion continla de la mayoria del negocio
de fabricacién de automdéviles de dicho Fabricante, en cada uno de dichos casos, después de haber hecho una
solicitud conforme al Capitulo 11 del Cédigo de Quiebra de Estados Unidos (Chapter 11 of the U.S. Bankruptcy
Code) o de una disposicion similar a la ley estatal o federal, (iii) la presentacidn por parte de cualquier Persona
de una demanda de concurso mercantil contra dicho Fabricante bajo la Ley de Concursos Mercantiles u otra
ley similar que en el futuro entre en vigor, o la designacién de un visitador, conciliador o sindico por parte de un
juzgado competente de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que en el futuro
entre en vigor, en cada caso, si dicha presentacién o designacion permanece surtiendo plenos efectos y sin ser
suspendida por un periodo de 75 (setenta y cinco) dias consecutivos, o (iv) la presentacién por parte de dicho
Fabricante de una solicitud de concurso mercantil bajo la Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que
en el futuro entre en vigor o cualquier fabricante de su consentimiento para que se tramite una demanda de
concurso mercantil en un caso involuntario bajo cualquiera de dichas leyes, o que dicho Fabricante consienta
la designacion de un visitador, conciliador o sindico por parte de un juzgado competente de conformidad con la
Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que en el futuro entre en vigor, o que dicho Fabricante lleve a
cabo la cesion generalizada de sus bienes en beneficio de sus acreedores, o el incumplimiento generalizado
en el pago de sus obligaciones vencidas, o que el Fabricante lleve a cabo acciones que tengan por objeto
ayudar a que se lleve a cabo cualquiera de los actos ante.

Excedente Requerido en el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una
cantidad igual al excedente, en su caso, de (a) el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en
dicha fecha menos (b) el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.



Excedente Requerido en el Monto Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad
igual al excedente, en su caso, de (a) el Monto Requerido Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha
menos (b) el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Fabricante: Un fabricante de Vehiculos y, respecto a cualquier Cuenta por Cobrar, el fabricante del Vehiculo
financiado respectivo (0, si el Vehiculo financiado respectivo fue fabricando por un fabricante para otro
fabricante que le dara su marca, el fabricante que da dicha marca) relacionado con dicha Cuenta por Cobrar,
incluyendo su sucesores o cesionarios y cualquier Persona que llegase a adquirir la mayor parte del negocio
de fabricacién de automéviles de dicho fabricante.

Facturas: Las facturas emitidas al Distribuidor aplicable con respecto a cada uno de los Vehiculos financiados
por el Fideicomitente conforme al Contrato de Crédito Plan Piso aplicable.

Fecha de Adicidn: La fecha en la cual una Cuenta Adicional es agregada al Portafolio de Cuentas.

Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar: Cada Dia Habil anterior a la Fecha de Terminacién del Fideicomiso
en el cual al menos una Emisién esté en su Periodo de Revolvencia y Cuentas por Cobrar Elegibles son
creadas en cualquiera de las Cuentas Enlistadas, sujeto a la Seccién 4.1 del Contrato de Cesién.

Fecha de Corte Adicional: La fecha indicada en el Aviso de Adicion del Fideicomitente segln se describe en
el Contrato de Cesion.

Fecha de Corte de una Emisidn: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Fecha de Corte Inicial: 29 de agosto de 2008.

Fecha de Determinacién: Con respecto a cualquier Emision, la fecha indicada como tal en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Fecha de Distribucion: Con respecto a cualquier Emisién, la fecha indicada como tal en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Fecha de Emision: Con respecto a cualquier Emision, tiene el significado indicado en el Suplemento al
Fideicomiso relativo.

Fecha de Emisidn Inicial: 26 de septiembre de 2008.

Fecha de Inicio de la Remocidn: La fecha en la que la remocién de las Cuentas y/o las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas inicie de conformidad con la Seccion 2.5(a)(i) del Contrato de Cesion.

Fecha de Prepago: Para una Emisién o Serie, la fecha, en su caso, sefialada como tal en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Fecha de Remocidon: La fecha en que el Saldo de la Cuenta Removida relacionado con la Cuenta
Seleccionada se reduzca a cero de conformidad con la Seccién 2.5(d) del Contrato de Cesion.

Fecha de Terminacion del Fideicomiso: Tiene el significado indicado en el apartado “lIl. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — 4. Patrimonio del Fideicomiso — 4.4 Contratos y
Acuerdos — Fideicomiso Maestro” de este Prospecto.

Fecha de Vencimiento Esperada: Con respecto a cualquier Emisidn o Serie, la fecha, en su caso, sefialada
como tal en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Fecha de Vencimiento Legal: Respecto de una Emisién o Serie, la fecha indicada como tal en el Suplemento
al Fideicomiso respectivo, en la cual el pago final de principal en dicha Emisién o Serie debera ser vencido y
pagadero.

Fideicomiso 787: El Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/787 de fecha 7 de mayo de 2008,
celebrado entre GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, como
fideicomitente y fideicomisario, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, como fideicomisario, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como fiduciario; en virtud del cual GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
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de Objeto Limitado Filial cedié ciertas Cuentas por Cobrar a favor de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su calidad de fiduciario.

Fideicomiso Maestro: El Contrato de Fideicomiso Maestro nimero F/804 celebrado entre el Fiduciario
Emisor, Ally y el Representante Comun, segin el mismo sea modificado y adicionado en cualquier momento,
incluyendo todos los Suplementos al Fideicomiso.

Fideicomitente: Tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Fideicomiso Maestro.
Fiduciario Emisor: Tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Fideicomiso Maestro.

Fines del Fideicomiso: Los Fines del Fideicomiso son que el Fiduciario Emisor lleve a cabo cada una de las
actividades descritas en la Seccién 5.1 del Fideicomiso Maestro a efecto de implementar un mecanismo para
bursatilizar las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que en cualquier momento formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los Documentos de la Operacion.

Garantia Prendaria: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, la prenda sobre los Vehiculos financiados con
los recursos derivados de dicha Cuenta por Cobrar, segln lo previsto en el Contrato de Crédito Plan Piso
relacionado con la misma.

Gastos de Cobranza: Todos los gastos necesarios (incluyendo, sin limitacién alguna, honorarios de abogados
y de cobradores) relacionados con la cobranza de cualesquier cantidades adeudadas conforme a las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo todos los gastos necesarios para iniciar una demanda u otras acciones
en contra de los Distribuidores o Avalistas correspondientes, en su caso, pero excluyendo cualesquier gastos
indirectos del Administrador.

Gastos del Fideicomiso: Todos los gastos, honorarios y comisiones relacionados con la celebracion del
Fideicomiso Maestro o los Fines del Fideicomiso, incluyendo (i) honorarios de abogados, honorarios de
Agencias Calificadoras, las primas y/o contraprestaciones y gastos pagaderos al Intermediario Colocador,
derechos para los tramites iniciales con la CNBV y para el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV, las
cuotas y/o gastos a ser pagados para el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y su depdsito en el
Indeval, y cualquier otro gasto relacionado y/o necesario para llevar a cabo la oferta y colocacion de
Certificados Bursdtiles, (ii) las cuotas, gastos y comisiones a ser pagados para el mantenimiento del registro de
los Certificados Bursatiles en el RNV, listados en la BMV y su depdsito en el Indeval, (iii) los honorarios a ser
pagados al Fiduciario Emisor, al Representante Comun, a las Agencias Calificadoras, y a los auditores
externos de los estados financieros del Patrimonio del Fideicomiso, y (iv) cualquier otro gasto relacionado y/o
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, a menos que se haya acordado que sea a cuenta de
cualquier otra parte distinta al Fiduciario Emisor.

General Motors: General Motors Corporation o cualquiera de sus sucesores 0 cesionarios.
General Motors México: General Motors de México, S. de R.L. de C.V.

Gravamen: Con respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, embargo, prenda, contrato de fideicomiso,
gravamen, carga u otro embargo de cualquier naturaleza, o cualquier otro tipo de acuerdo preferencial sobre
dicho activo que tenga un efecto practico de crear una garantia, prioridad, acuerdo preferencial o gravamen
sobre dicho activo.

Grupo de Intereses Excedentes Compartidos: Todas las Emisiones con Intereses Excedentes Compartidos
designadas como tales.

Grupo de Intereses Reasignados: Un grupo de una o mas Emisiones segun lo sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo, en su caso, con respecto al cual se debera realizar la reasignacion de cierta Cobranza
de Intereses y demas montos similares entre dicha Emision, en lo aplicable, para ciertos propésitos sefalados
en el Fideicomiso Maestro o cualquier Suplemento al Fideicomiso relativo, incluyendo, en la medida de lo
seflalado, montos mutuos disponibles para todas las Emisiones en el Grupo de Intereses Reasignados
especifico con anterioridad a cualquier solicitud para requisitos de Emisiones individuales y compartiendo
dichos montos entre dichas Emisiones sobre la base de los requisitos relativos para cada una de dichas
Emisiones.

Grupo de Principal Compartido: Todas las Emisiones con Principal Compartido designadas como tales.
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Grupo Geografico: Un grupo de Distribuidores ubicado dentro de una sola entidad federativa de México, en el
entendido sin embargo, que aquellos Distribuidores ubicados en el Distrito Federal y en el Estado de México
deberan ser considerados como un solo Grupo Geografico.

Impuestos: Todos los impuestos, contribuciones, aranceles, derechos, cargos, deducciones, retenciones e
imposiciones (que no sean impuestos, contribuciones, aranceles, derechos, cargos, deducciones, retenciones
e imposiciones impuestos al ingreso total de cualquier otra persona diferente al Fideicomitente derivados de los
pagos del monto de principal e intereses de los Certificados Burséatiles), y cualquier derecho, gravamen, multa,
penalizacion o interés pagadero sobre dichos impuestos, contribuciones, aranceles, derechos, cargos,
deducciones, retenciones e imposiciones que a la fecha o en un futuro sean efectivamente gravados,
impuestos, cobrados, retenidos o determinados por México, por cualquiera de sus subdivisiones politicas o por
cualquier autoridad fiscal mexicana, sobre el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del Patrimonio del
Fideicomiso o sobre el ingreso generado a través del Fideicomiso de conformidad con la Seccién 12.2(a) del
Fideicomiso Maestro.

Incumplimiento: Cualquier ocurrencia que sea, o mediante notificacién o el lapso de tiempo o por ambas se
convirtiera, en un Evento de Incumplimiento.

Incumplimiento del Administrador: En caso que llegara a ocurrir alguno de los casos descritos a
continuacion:

(i) que el Administrador no deposite la Cobranza en la Cuenta de Cobranza de conformidad con lo previsto en
los Términos y Condiciones de Administracion, y que dicha falta de depdsito continlie sin ser subsanada por un
periodo de 5 (cinco) Dias Habiles después de que (x) el Administrador reciba un aviso por escrito de dicha
falta, o (y) descubrimiento de dicha falta por parte de un funcionario del Administrador.

(i) que el Administrador no cumpla o realice debidamente en cualquier aspecto sustancial cualquier otra
obligaciéon o acuerdo del Administrador establecido en los Términos y Condiciones de Administracion, cuyo
incumplimiento (i) de manera sustancial y adversa afecte los derechos del Fiduciario Emisor, el Representante
Comun o los Tenedores, y (ii) dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a (x) la fecha en la que debi6 entregarse un aviso por escrito de dicho incumplimiento al
Administrador, o (y) la fecha en que un funcionario del Administrador tenga conocimiento de dicho
incumplimiento;

(i) cualquier declaracion hecha por el Administrador en cualquier Documento de la Operacién o cualquier otra
informacion contenida en cualquier Documento de la Operacién, (i) se demuestre que fue incorrecta en
cualquier aspecto sustancial al momento de hacerse o entregarse, y continle siendo incorrecta en cualquier
aspecto sustancial por un periodo de 60 (sesenta) dias contado a partir de la fecha en que el Representante
Comun o el Fiduciario Emisor notifiqguen por escrito al Administrador de dicho incumplimiento y le requieran
subsanar el mismo, y (ii) como resultado de dicha incorrecciéon los derechos de los Tenedores se ven
sustancial y adversamente afectados;

(iv) que un tribunal o agencia o autoridad con facultades de supervision con jurisdiccion en la localidad emita
un decreto u orden para la designacién de un sindico o liquidador del Administrador en cualquier procedimiento
de concurso mercantil, quiebra o procedimientos similares, o para la disolucién o liquidacion de sus negocios, y
que dicho decreto u orden no sea suspendido y continte surtiendo efectos durante un plazo de 60 (sesenta)
dias consecutivos;

(v) que el Administrador admita por escrito su imposibilidad para pagar sus deudas en general a su
vencimiento; o

(vi) que el Administrador busque ser declarado en concurso mercantil o presente una solicitud para que se
aplique cualquier ley aplicable en matera de concurso mercantil, insolvencia o reorganizacion, que ceda a favor
de sus acreedores o voluntariamente suspenda el pago de sus obligaciones.

Indeval: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Insoluto: Con respecto a cualesquier Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, todos los Certificados
Bursétiles emitidos por el Fiduciario Emisor conforme al Fideicomiso Maestro excepto:

(a) Certificados Bursatiles que ya hayan sido amortizados en su totalidad o cancelados;
y
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(b) Certificados Bursatiles o partes de los mismos, para cuyo pago se ha depositado
dinero en la cantidad necesaria en las Cuentas del Fideicomiso para los Tenedores
de dichos Certificados Bursétiles.

Intermediario Colocador: La casa de bolsa que celebre el Contrato de Colocacién para la oferta publica y
colocacién de los Certificados Bursatiles.

Inversiones Permitidas: Las inversiones a ser realizadas por el Fiduciario Emisor a precios de mercado, de
conformidad con las instrucciones del Fideicomitente, con las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los siguientes valores denominados en
Pesos, directamente o0 a través de reportos con contrapartes que tengan por lo menos dos calificaciones de
“MxA” en largo plazo y de “MxA-2" en corto plazo, en la escala de Standard & Poor's o sus equivalentes en
escala nacional por alguna otra agencia calificadora; en el entendido de que todas las inversiones deberan
vencerse con anterioridad a la Fecha de Distribucién inmediata siguiente:

€)) valores del gobierno mexicano que tengan la vigencia mas corta disponible;

(b) valores de deuda emitidos por instituciones bancarias mexicanas con calificacion
crediticia de “AAA” (o su equivalente en la escala mexicana de calificaciones)
otorgada por Standard & Poor’'s México, S.A. de C.V., por Fitch México, S.A. de
C.V., o por Moody’s de México, S.A. de C.V.;

(c) papel comercial que tenga, al momento de la inversion o del compromiso
contractual para invertir en el mismo, una calificacién por cualesquiera dos de
Standard & Poor’s México, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., 0 Moody’s de
México, S.A. de C.V. en la categoria mas alta de inversion para obligaciones de
deuda no garantizadas a corto plazo o certificados de depédsito otorgados
mediante el mismo;

(d) inversiones en el mercado de dinero o en sociedades de inversion que tengan una
calificacion de Standard & Poor's México, S.A. de C.V., por Fitch México, S.A. de
C.V., o por Moody’s de México, S.A. de C.V. en la categoria mas alta para
obligaciones de deuda no aseguradas a corto plazo o certificados de depdésito
otorgados por las mismas; y

(e) cualquier otra inversién para la cual la Confirmaciéon de la Agencia Calificadora
haya sido satisfecha.

Inversiones Permitidas Autorizadas: Cualquier Inversion Permitida con vencimiento no mayor al cierre de
negocios del Dia Habil siguiente.

Leyes de Insolvencia: La Ley de Concursos Mercantiles y cualquier otra ley aplicable de quiebra, insolvencia,
reorganizacion u otra ley similar.

LGTOC: La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, seglin la misma sea modificada y/o adicionada
en cualquier momento.

Lista de Cuentas: La lista de Cuentas que se adjunta al Contrato de Cesion, segin la misma sea modificada y
adicionada en cualquier momento; en el entendido, sin embargo, que cualquier Cuenta incluida en el Portafolio
de Cuentas en cualquier fecha en relaciéon con la cual el Administrador posteriormente cambie, modifique o
corrija su clasificacion o niumero de conformidad con sus préacticas y politicas deberd, sin embargo, ser
considerada como una Cuenta Enlistada sin requisito adicional alguno.

LMV: La Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
México: Los Estados Unidos Mexicanos.

Monto de Depdsito Controlado: Con respecto a cualquier Emisién, el monto indicado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Monto de Intereses de una Cuenta por Cobrar: La parte de una Cuenta por Cobrar que no sea atribuida a
principal por el Administrador conforme a sus lineamientos y politicas de crédito y cobranza.

Monto de Intereses Elegibles: Para cualquier Distribuidor y cualquier Periodo de Cobranza, los intereses
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sobre Cuentas por Cobrar Elegibles para dicho Distribuidor durante ese Periodo de Cobranza.

Monto de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a la suma de (a) el Monto No-
Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (b) el Monto Sobreconcentrado de la Constancia en dicha
fecha.

Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento: Para cualquier fecha, todos
los Montos de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible que se convirti6 en Cuenta por Cobrar en
Incumplimiento en dicha fecha.

Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier
fecha, el Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible de dicho Distribuidor en dicha fecha.

Monto de Principal de un Grupo Geografico: Con respecto a cada Grupo Geogréfico y en cualquier fecha,
un monto equivalente a la suma del Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor de todos los
Distribuidores que formen parte de dicho Grupo Geografico.

Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar: En cualquier fecha, la cantidad efectivamente desembolsada
(y que no haya sido repagada todavia) por el Distribuidor respectivo conforme a cualquier Cuenta por Cobrar,
independientemente del valor nominal indicado en el Pagaré respectivo, clasificada como principal por el
Administrador conforme a sus lineamientos y politicas de crédito y cobranza.

Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible: Cualquier Monto de Principal de una Cuenta por
Cobrar que sea una Cuenta por Cobrar Elegible.

Monto de Recompra: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Monto en Incumplimiento por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, la cantidad (no
menor a cero) del Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible de dicho Distribuidor que se convirtié
en una Cuenta por Cobrar en Incumplimiento en dicha fecha, distinta a aquellas Cuentas por Cobrar que estan
sujetas a recompra por el Fideicomitente o compra por el Administrador, (salvo que (i) ciertos casos de quiebra
o insolvencia hayan ocurrido con respecto al Fideicomitente o el Administrador y (ii) las Cuentas por Cobrar
relacionadas no hayan sido recompradas o compradas por el Fideicomitente o el Administrador, segun sea el
caso, en cuyo caso las Cuentas por Cobrar en Incumplimiento deberan incluir la cantidad principal de dichas
Cuentas por Cobrar excluidas de cualquier otra forma).

Monto en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada: En cualquier fecha, una cantidad igual
a la suma de (a) el monto depositado en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada (excluyendo
cantidades relacionadas con ganancias de inversion en dicha fecha) y (b) el monto total de Transferencias
Aplazadas Permitidas pendientes de pago respecto de la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-
Sobreconcentrada en dicha fecha.

Monto en la Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada: En cualquier fecha, una cantidad
equivalente a la suma de (a) la cantidad depositada en la Cuenta de Fondeo de la Porciéon Sobreconcentrada
(excluyendo cantidades relacionadas con ganancias de inversién en dicha fecha) y (b) la suma total de
Transferencias Aplazadas Permitidas con respecto a la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada en
dicha fecha.

Monto Excedente de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma de (a) el Monto No-
Sobreconcentrado de la Constancia Excedente en dicha fecha y (b) el Monto Sobreconcentrado de la
Constancia Excedente en dicha fecha.

Monto Invertido: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso
respectivo.

Monto Invertido Inicial: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Monto Maximo de Exposicién Chrysler: Para cualquier fecha, una cantidad igual al producto de (i) el Porcentaje
de Exposicion Maxima Chrysler y (ii) el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado en dicha fecha.
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Monto Maximo de Exposicién por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, una cantidad
igual al producto de (i) el Porcentaje de Exposicion Maxima por Distribuidor aplicable a ese Distribuidor en
dicha fecha y (ii) el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado en dicha fecha.

Monto Maximo de Exposicién por Grupo Geografico: Para cualquier Grupo Geografico en cualquier fecha,
el producto de (i) el Porcentaje de Exposicidbn Maxima por Grupo Geografico para ese Grupo Geografico en
dicha fecha, y (ii) el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado en dicha fecha.

Monto Neto Invertido: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual al excedente, en su
caso de (a) el Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado en dicha fecha menos (b) la suma de (i) la
Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados en dicha fecha y (ii) la Suma Total de los
Montos Reasignados No-Sobreconcentrados en dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente: En cualquier fecha, una cantidad igual al
excedente, en su caso, de (a) el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha menos (b) la
suma de (i) el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (ii) el Excedente
Requerido en el Monto Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado en Incumplimiento por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier
fecha, (a) el Monto en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuidor para esa fecha menos (b) el
Monto Sobreconcentrado en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha.

Monto Reasignado No-Sobreconcentrado: Tiene, con respecto a cualquier Emision Sobreconcentrada, el
significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto Requerido de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma de (a) el Monto
Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (b) el Monto Requerido Sobreconcentrado
de la Constancia en dicha fecha.

Monto Requerido de la Constancia por Emision: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado
sefalado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma
total del Monto Requerido de la Constancia por Emision para cada Emisién No-Sobreconcentrada.

Monto Requerido Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma
total del Monto Requerido de la Constancia por Emision para cada Emisién Sobreconcentrada.

Monto Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual al excedente, en su
caso, de (a) el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha menos (b) la Suma Total de los
Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados en dicha fecha.

Monto Sobreconcentrado de la Constancia Excedente: En cualquier fecha, una cantidad igual al excedente,
en su caso, de (a) el Monto Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha menos (b) la suma de (i) el
Monto Requerido Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (ii) el Excedente Requerido en el Monto
No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Monto Sobreconcentrado Empalmado por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, lo
menor entre (a) el Monto Sobreconcentrado por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha y (b) el Monto
Sobreconcentrado Geografico por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha. Para efectos de calcular los
Montos Sobreconcentrados Empalmados por Distribuidor, todos los Distribuidores que sean Afiliadas de
conformidad con las practicas y politicas actuales del Administrador, deberan ser tratados como un solo
Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado en Incumplimiento por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier
fecha, una cantidad equivalente al producto de (i) el Monto en Incumplimiento por Distribuidor para dicho
Distribuidor en dicha fecha y (ii) el Porcentaje de Asignacién de Montos Sobreconcentrados de Principal y en
Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha.
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Monto Sobreconcentrado Geogréafico por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, (a) si
dicho Distribuidor pertenece a un Grupo Geografico con un Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico
igual a cero en esa fecha, cero; o (b) si dicho Distribuidor pertenece a un Grupo Geografico con un Monto
Sobreconcentrado por Grupo Geografico mayor a cero en esa fecha, (i) si dicho Distribuidor tiene un Monto
Sobreconcentrado por Distribuidor igual a cero en esa fecha, cero, y (ii) si dicho Distribuidor tiene un Monto
Sobreconcentrado por Distribuidor mayor a cero en esa fecha, la parte prorrateada de dicho Monto
Sobreconcentrado por Grupo Geografico correspondiente a dicho Distribuidor en dicha fecha, calculado en
base al Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor de ese Distribuidor en dicha fecha. Para
efectos de calcular los Montos Sobreconcentrados Geograficos por Distribuidor, todos los Distribuidores que
sean Afiliadas de conformidad con las préacticas y politicas actuales del Administrador, deberan ser tratados
como un solo Distribuidor, y, en caso de que estos Distribuidores Afiliados pertenezcan a mas de un Grupo
Geografico con un Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico mayor a cero en esa fecha, la cantidad en
el inciso (b)(ii) anterior deber& ser calculada con una base individual para cada Distribuidor Afiliado, con base
en el Monto Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor de cada uno de dichos Distribuidores Afiliados
en esa fecha, y entonces los resultados de cada célculo individual deberan ser adicionados para resultar en el
“Monto Sobreconcentrado Geografico por Distribuidor” de ese grupo de Distribuidores Afiliados que sean
considerados como un solo Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado Nivel Dos: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el excedente, en su
caso, de (a) el Monto Sobreconcentrado por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha sobre (b) el Monto
Sobreconcentrado Nivel Uno para ese Distribuidor en esa fecha.

Monto Sobreconcentrado Nivel Tres: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, (a) si dicho Distribuidor
pertenece a un Grupo Geografico que mantenga un Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico igual a
cero, cero; o (b) si dicho Distribuidor pertenece a un Grupo Geografico que mantiene un Monto
Sobreconcentrado por Grupo Geogréafico mayor a cero, el producto de (i) el Porcentaje de Sobreconcentracion
Nivel Tres y (ii) el excedente, en su caso, de (x) el Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por
Distribuidor de dicho Distribuidor en dicha fecha menos (y) el Monto Sobreconcentrado Nivel Uno para ese
Distribuidor en esa fecha.

Monto Sobreconcentrado Nivel Uno: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, (a) si la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados Geograficos es cero, cero; o (b) si la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Geograficos es mayor a cero, el producto de (i) lo menor entre (A) 1.00 y (B) una fraccion
cuyo numerador sea (1) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos en esa fecha y cuyo
denominador sea (2) la Suma Total de Montos Sobreconcentrados Empalmados por Distribuidor y (ii) los
Montos Sobreconcentrados Empalmados por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha.

Monto Sobreconcentrado por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el excedente, en
su caso, de (a) el Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor en dicha fecha menos (b) el
excedente, en su caso, de (i) el Monto Maximo de Exposicién por Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha
fecha menos (ii) la Suma Neta Acumulada de los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento para dicho
Distribuidor en dicha fecha. Para efectos de calcular los Montos Sobreconcentrados por Distribuidor, todos los
Distribuidores que sean Afiliadas de conformidad con las préacticas y politicas actuales del Administrador
deberéan ser tratados como un solo Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado por Grupo Geogréafico: Con respecto a cada Grupo Geografico y en cualquier
fecha, el excedente, en su caso, de (a) el Monto de Principal de un Grupo Geogréfico de dicho Grupo
Geogréfico en dicha fecha menos (b) el Monto Maximo de Exposicion por Grupo Geografico para dicho Grupo
Geografico en dicha fecha.

Monto Total de Intereses: Para cualquier Distribuidor y cualquier Periodo de Cobranza, los intereses sobre
todas las Cuentas por Cobrar de dicho Distribuidor durante ese Periodo de Cobranza.

Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento: Para cualquier fecha, una cantidad igual a (a) el Monto
de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento para esa fecha menos (b) la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento para esa fecha.

Montos No-Sobreconcentrados Recuperados: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad igual a (a)
la suma total de Montos Recuperados para cada dia en ese Periodo de Cobranza menos (b) los Montos
Sobreconcentrados Recuperados para cada dia en ese Periodo de Cobranza.
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Montos No-Sobreconcentrados Recuperados por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor y cualquier
Periodo de Cobranza, (a) los Montos Recuperados para ese Distribuidor durante ese Periodo de Cobranza
menos (b) los Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor para dicho Distribuidor durante ese
Periodo de Cobranza.

Montos Reasignados de Principal: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Montos Recuperados: Para cualquier Cuenta por Cobrar Elegible en Incumplimiento en cualquier fecha, todas
las cantidades recibidas, incluyendo los productos de los seguros, por el Administrador en dicha fecha con
respecto a dicha Cuenta por Cobrar Elegible en Incumplimiento.

Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor y cualquier Periodo
de Cobranza, el total con respecto a cada Cuenta por Cobrar en Incumplimiento de dicho Distribuidor de una
cantidad equivalente al producto de (i) el Porcentaje de Asignacion de Montos Sobreconcentrados de Principal
y en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuidor en la fecha en que dicha Cuenta por Cobrar en
Incumplimiento se convirtié6 en una Cuenta por Cobrar en Incumplimiento, y (ii) los Montos Recuperados de
dicha Cuenta por Cobrar en Incumplimiento durante ese Periodo de Cobranza.

Montos Sobreconcentrados Recuperados: Para cualquier Periodo de Cobranza, la suma total de los Montos
Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor para cada Distribuidor para cada dia de ese Periodo de
Cobranza.

Otros Préstamos: Los préstamos a los Distribuidores por parte del Fideicomitente definidos en la Seccién
4.2(a) del Contrato de Cesion.

Pagaré: El pagaré emitido por un Distribuidor conforme a un Contrato de Crédito Plan Piso a la orden del
Fideicomitente y firmado por aval por un Avalista, en su caso, en relacidn con la adquisicion de Vehiculos; en el
entendido de que el término “Pagaré” excluye cualquier otro pagaré emitido por un Distribuidor conforme a un
Contrato de Crédito Plan Piso para cualesquier fines distintos a la adquisicion de Vehiculos.

Pagaré en Comun: El Pagaré en el que consta, documenta o respalda el derecho del Fideicomitente conforme
a Otros Préstamos y el derecho del Fiduciario Emisor conforme a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas segun
se describe en la Seccion 4.2(a) del Contrato de Cesidn.

Pagaré Moroso: El Pagaré relacionado con la Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa respectiva segun se
describe en la Seccion 7.1(d) de los Términos y Condiciones de Administracion.

Patrimonio del Fideicomiso: Tiene el significado indicado en el apartado “Illl. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso— 4.4 Contratos y Acuerdos — Patrimonio del Fideicomiso”
de este Prospecto.

Periodo de Acumulacién: Con respecto a cualquier Emisiéon o Serie, el periodo indicado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Periodo de Acumulacién Anticipada: Con respecto a cualquier Emisién, el periodo indicado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Periodo de Acumulacién Controlada: Con respecto a cualquier Emision o Serie, el periodo especificado en
el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Periodo de Amortizacion Anticipada: Con respecto a cualquier Emisién o Serie, el periodo indicado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Periodo de Amortizacion Controlada: Con respecto a cualquier Emisién o Serie, el periodo especificado en
el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Periodo de Cobranza: Con respecto a cualquier Fecha de Distribucién, salvo lo especificado en contrario en
un Suplemento al Fideicomiso, el mes natural anterior al mes en el que dicha Fecha de Distribucién ocurra; en
el entendido, sin embargo, que para la Fecha de Distribucién inicial, el Periodo de Cobranza relativo debera ser
el periodo que inicia e incluye la Fecha de Corte Inicial y termina e incluye el dGltimo dia del mes natural anterior
a la primera Fecha de Distribucion.
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Periodo de Revolvencia: Tiene, con respecto a cada Emision o Serie, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Persona: Cualquier persona fisica o moral, incluyendo cualquier individuo, compafiia, sociedad, sociedad en
participacion, asociacién, sociedad por acciones, fideicomiso, organizacién no incorporada o Autoridad
Gubernamental.

Pesos y $: La moneda legal de México.

Porcentaje de Asignacion de la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: Para
cualquier Periodo de Cobranza, el porcentaje equivalente de una fraccion (a) de la cual el numerador es el
promedio del Saldo del Portafolio Sobreconcentrado para cada dia en ese Periodo de Cobranza y (b) de la cual
el denominador es el promedio del Saldo del Portafolio para cada dia en ese Periodo de Cobranza.

Porcentaje de Asignaciéon de Montos Sobreconcentrados de Principal y en Incumplimiento por
Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el porcentaje equivalente a una fraccion (a) cuyo
numerador es la suma de (i) el Monto Sobreconcentrado Nivel Uno para dicho Distribuidor en dicha fecha, (ii) el
Monto Sobreconcentrado Nivel Dos para dicho Distribuidor en dicha fecha y (iii) el Monto Sobreconcentrado
Nivel Tres para dicho Distribuidor en dicha fecha y (b) cuyo denominador es el Monto de Principal de las
Cuentas por Cobrar por Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha.

Porcentaje de Exposicion Maxima Chrysler: Para cualquier fecha, 35.0% (treinta y cinco por ciento) o
cualquier otro porcentaje que sefiale el Administrador previo cumplimiento de la Confirmacion de la Agencia
Calificadora.

Porcentaje de Exposicion Maxima por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha (i)
respecto a los 3 (tres) Distribuidores o grupos de Distribuidores Afiliados — conforme a las practicas y politicas
vigentes el Administrador — que a dicha fecha mantengan las cantidades mas altas de Monto de Principal de
las Cuentas por Cobrar por Distribuidor, este porcentaje sera del 5 para cada uno de ellos, (ii) respecto a los
siguientes 12 (doce) Distribuidores o grupos de Distribuidores Afiliados — conforme a las practicas y politicas
vigentes el Administrador — que a dicha fecha mantengan las cantidades més altas de Monto de Principal de
las Cuentas por Cobrar por Distribuidor (sin tomar en consideracion a aquellos Distribuidores o grupos de
Distribuidores Afiliados identificados en el inciso (i) anterior) este porcentaje sera del 2.25% para cada uno de
ellos; (iii) respecto a cualquier otro Distribuidor o grupo de Distribuidores Afiliados — conforme a las practicas y
politicas vigentes el Administrador — que no hayan sido ya identificados en los incisos (i) o (ii) anteriores, este
porcentaje sera del 1.75%, o bien, en cada caso, aquellos otros porcentajes indicadas por el Fideicomitente al
momento de satisfaccion de la Confirmacion de la Agencia Calificadora; en el entendido, sin embargo, de que
si en cualquier fecha, con posterioridad a los ajustes al Porcentaje de Exposicion Maxima por Grupo
Geogréfico descrito en la definicibn del mismo, la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-
Sobreconcentrados excede el Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado, el Porcentaje de Exposicion
Méaxima por Distribuidor debera ser incrementado hasta que el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado
equivalga a la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados, pero sin que en ningln caso
exceda del 100.00% o del porcentaje que causaria que la Suma Total de los Montos Netos Invertidos
Sobreconcentrados excediera el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado.

Porcentaje de Exposicion Maxima por Grupo Geogréafico: Con respecto a cualquier Grupo Geografico, 7%;
(en el entendido de que con respecto al Grupo Geografico compuesto por Distribuidores ubicados en el Distrito
Federal y en el Estado de México, el porcentaje aplicable sera 28%) o aquellas otras cantidades indicadas por
el Fideicomitente al momento de satisfaccion de la Confirmacion de la Agencia Calificadora; en el entendido,
sin embargo, que si en cualquier fecha, la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados
exceden el Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado, el Porcentaje de Exposicion Maxima por Grupo
Geogréfico debera ser incrementado hasta que el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado equivalga a la
Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados, pero en ningun caso deberd exceder de
100.00% o exceder del porcentaje que causaria que la Suma Total de los Montos Netos Invertidos
Sobreconcentrados excediera el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado.

Porcentaje de Intereses de la Emisiéon: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje de Principal de la Emisién: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.
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Porcentaje de Sobreconcentracion Nivel Tres: Para cualquier fecha, el porcentaje equivalente a una
fraccion (a) cuyo numerador es el excedente, en su caso, de (i) la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Geograficos en esa fecha menos (ii) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel
Uno para ese Distribuidor en esa fecha, y (z) cuyo denominador es el excedente de (i) la suma del Monto de
Principal de un Grupo Geogréafico de todos los Grupos Geogréaficos con un Monto Sobreconcentrados
Geografico mayor a cero en esa fecha menos (ii) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno
para esa fecha.

Porcentaje Fijo de los Tenedores: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje Requerido de Portafolio: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje Variable de los Tenedores: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefalado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: La parte del Patrimonio del Fideicomiso
representada por el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado, incluyendo cualesquier cantidades asignadas a
dicha parte conforme a los Documentos de la Operacion.

Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: La parte del Patrimonio del Fideicomiso
representada por el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado, incluyendo cualesquier cantidades asignadas a
dicha parte conforme a los Documentos de la Operacion.

Portafolio de Cuentas: En cualquier momento, todas las Cuentas identificadas como Cuentas Enlistadas
segun las mismas sean modificadas y adicionadas en cualquier momento conforme al Contrato de Cesion. A
partir y después de la Fecha de Remocion relativa, una Cuenta debera dejar de ser considerada dentro del
Portafolio de Cuentas.

Préstamo del Administrador: Para cualquier Fecha de Distribucion, la cantidad, en su caso prestada por el
Administrador segun lo descrito en los Términos y Condiciones de Administracion, el Fideicomiso Maestro y los
Suplementos al Fidecomiso respectivos.

Prima por Prepago: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo

Producto de Liquidacion: Con respecto a cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, el total de los
montos pagados con respecto a dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, netos de las cantidades que
requieran ser reembolsadas al Distribuidor; en el entendido, sin embargo, que el término “Producto de
Liguidacién” no incluye Comisiones por Administracién Adicionales o Gastos de Cobranza, los cuales deberan
ser pagados al Administrador de conformidad con los Documentos de la Operacion. Todo el Producto de
Liquidacién se entendera que es recibido por el Administrador en la fecha en la que el Administrador pueda
identificar dichas cantidades a una Cuenta especifica, y podra usar y transferir dichas cantidades; en el
entendido de que el Administrador debera efectuar dicho proceso de identificacion tan pronto como sea
préactico, pero a mas tardar en la Fecha de Distribucion del Periodo de Cobranza en el cual dichas cantidades
fueron recibidas por el Administrador.

Programa Plan Piso: El programa de financiamiento mayorista mediante el cual el Fideicomitente provee a los
Distribuidores mexicanos con financiamientos mayoristas para la adquisicion de inventario de vehiculos nuevos
y usados de “General Motors” y marcas que no sean de “General Motors”.

Registro de Constancias: El registro de Constancias indicado en la Seccion 7.2(a) del Fideicomiso Maestro,
segun se describe en el apartado “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 4. Patrimonio del
Fideicomiso— 4.4 Contratos y Acuerdos — Registro de Constancias” de este Prospecto.

Rendimientos de las Inversiones: Con respecto a cualquier Cuenta del Fideicomiso y en cualquier Fecha de
Distribucién, las ganancias de inversion sobre fondos depositados en dichas Cuentas del Fideicomiso, segin
sea el caso, netas de pérdidas y gastos de inversion durante el Periodo de Cobranza relativo.

Reporte del Administrador: El reporte a ser preparado y entregado por el Administrador substancialmente en
términos del formato que se adjunta al Suplemento del Fideicomiso correspondiente.
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Representante Comun: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del Fideicomiso
Maestro.

RNV: el Registro Nacional de Valores mantenido por la CNBV de conformidad con la LMV.

Saldo Ajustado del Portafolio: En cualquier fecha, la suma de (a) el Saldo del Portafolio en dicha fecha, (b) el
Monto de la Cuenta de Fondeo de la Porcidn No-Sobreconcentrada en dicha fecha, y (c) el Monto en la Cuenta
de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada en dicha fecha.

Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a la
suma de (a) el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado en dicha fecha y (b) el Monto en la Cuenta de
Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada en dicha fecha.

Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a la suma
de (a) el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha y (b) el Monto en la Cuenta de Fondeo de la
Porcién Sobreconcentrada en dicha fecha.

Saldo de la Cuenta Removida: En la Fecha de Inicio de la Remocién respecto de las Cuentas Seleccionadas
respectivas, la cantidad total del Monto de Principal de Cuentas por Cobrar Elegibles respecto de cada una de
dichas Cuentas Seleccionadas de conformidad con la Seccion 2.5(a)(ii) del Contrato de Cesion.

Saldo del Portafolio: En cualquier fecha, las cantidades efectivamente desembolsadas y que no hayan sido
repagadas todavia por los Distribuidores respectivos, conforme a todos los Montos de Principal de una Cuenta
por Cobrar Elegible; independientemente del valor nominal indicado en los Pagarés respectivos.

Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad igual a (a) el Saldo del
Portafolio en dicha fecha menos (b) el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha.

Saldo del Portafolio Sobreconcentrado: En cualquier fecha, la suma de (a) la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Nivel Uno, (b) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados de Nivel Dos, y (c) la Suma
Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Tres.

Saldo Insoluto: En cualquier fecha, con respecto a cualquier Emision, la suma total del monto de principal de
los Certificados Burséatiles Insolutos respectivos en dicha fecha.

Saldo Requerido del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma de
(@) la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados en dicha fecha, (b) el Monto
Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (c) la Suma Total de los Montos
Reasignados No-Sobreconcentrados en dicha fecha.

Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma de (a)
la Suma Total de los Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados en dicha fecha y (b) el Monto Requerido
Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Serie: Con respecto a cualquier Emisién, cualquiera de las series de Certificados Burséatiles de dicha Emision.

Servicios de Cobranza: Los servicios que llevard a cabo el Administrador consistentes en (i) asumir la
administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que el Fideicomitente haya cedido al
Fiduciario Emisor de conformidad con el Fideicomiso Maestro y el Contrato de Cesién, y (ii) llevar a cabo y
cumplir cualesquiera otras obligaciones a cargo del Administrador establecidas los Términos y Condiciones de
Administracion, todo lo cual deberd cumplirse conforme a los términos y sujeto a las condiciones previstas en
dichos Términos y Condiciones de Administracion de conformidad con la Seccién 2.1(a) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

Solicitud de Endoso: La solicitud por escrito a ser entregada por el Administrador al Fiduciario Emisor de
conformidad con la Seccidn 3.1(c) de los Términos y Condiciones de Administracion.

Subadministrador: El abogado y otro proveedor de servicios que sea requerido o conveniente, para actuar en
nombre del Administrador en cualquier procedimiento judicial y extrajudicial relacionado con la cobranza de las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, o para ejercer cualquier derecho que se derive de las mismas y, de
conformidad con el procedimiento establecido en la Seccion 3.1.(c) de los Términos y Condiciones de
Administracion, segun se describe en la Seccion 5.1(g) de los Términos y Condiciones de Administracion.
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Subsidiaria: Con respecto a cualquier Persona, cualquier companiia, sociedad u otra entidad de la cual al
menos una mayoria de los valores u otros titulos que tengan, en virtud de sus términos, facultad ordinaria de
voto para elegir una mayoria del consejo de gerentes o de administracion u otras personas que lleven a cabo
funciones similares en dicha compafiia, sociedad u otra entidad (independientemente de si al momento en que
los valores u otros titulos de cualquier otra serie o series de dicha compafiia, sociedad u otra entidad tengan o
pudieran tener o no facultades de voto en virtud de la existencia de alguna contingencia) sea en ese momento
directa o indirectamente propiedad de o controlada por dicha Persona o una 0 mas Subsidiarias de dicha
Persona.

Suma Neta Acumulada de los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento: Para cualquier
Distribuidor en cualquier fecha, una cantidad equivalente al excedente, en su caso, de (a) la suma total de
todos los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuidor desde la
fecha de corte aplicable a dicho Distribuidor menos (b) el monto total de los Montos No-Sobreconcentrados
Recuperados por Distribuidor para dicho Distribuidor.

Suma Total de la Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad equivalente a la
suma de (a) la cantidad total de Cobranza de Intereses por Distribuidor durante dicho Periodo de Cobranza y
(b) los Rendimientos de las Inversiones en la Cuenta de Cobranza para dicho Periodo de Cobranza.

Suma Total de la Cobranza de Principal: Para cualquier fecha o periodo, la cantidad total de la Cobranza de
Principal por Distribuidor de cada Distribuidor en dicha fecha o para ese periodo.

Suma Total de los Montos de Recompra: Para cualquier Fecha de Distribucion, la suma de los Montos de
Recompra para cada Emision.

Suma Total de los Montos en Incumplimiento: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a la suma de
los Montos en Incumplimiento por Distribuidor de todos los Distribuidores en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una cantidad
equivalente a la suma de los Montos Netos Invertidos de cada Emision No-Sobreconcentrada en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una cantidad
equivalente a la suma de todos los Montos Netos Invertidos de las Emisiones Sobreconcentradas en dicha
fecha.

Suma Total de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una cantidad
equivalente a la suma de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrados de cada Emision Sobreconcentrada
en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados: En cualquier fecha, el total de los Montos
Sobreconcentrados por Distribuidor por cada Distribuidor en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Empalmados: En cualquier fecha, el total de los Montos
Sobreconcentrados Empalmados por Distribuidor por cada Distribuidor en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento: En cualquier fecha, una cantidad
equivalente a la suma de los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento por Distribuidor de todos los
Distribuidores en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos: En cualquier fecha, el total de los Montos
Sobreconcentrados Geograficos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Dos: En cualquier fecha, la parte de la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados relacionada con aquellos Distribuidores que no pertenezcan a un Grupo
Geografico cuyo Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico sea mayor a cero; misma que se calcula
como la suma de todos los Montos Sobreconcentrados Nivel Dos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Tres: En cualquier fecha, la parte de la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados Geograficos relacionada con aquellos Distribuidores que pertenezcan a un
Grupo Geografico cuyo Monto Sobreconcentrado por Grupo Geogréfico sea mayor a cero y que no haya sido
identificada previamente en la Suma Total de Montos Sobreconcentrados Nivel Uno; misma que se calcula
como la suma de todos los Montos Sobreconcentrados Nivel Tres en dicha fecha.
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Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno: En cualquier fecha, la parte de la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados relacionada con aquellos Distribuidores que pertenezcan a un Grupo
Geografico cuyo Monto Sobreconcentrado por Grupo Geogréafico sea mayor a cero; misma que se calcula
como la suma de todos los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno en dicha fecha.

Suma Total de Recompra: La suma de (i) la cantidad que sea suficiente (tomando en consideracion los
rendimientos que razonablemente se espere tengan las Inversiones Permitidas durante el tiempo en que las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso no sean distribuidas a los Tenedores y a las demas
Personas con derecho a ello) para pagar (a) en cada Fecha de Distribucion y hasta, e incluyendo, la Fecha
Esperada de Vencimiento de todos los Certificados Bursatiles que en ese momento se encuentren en
circulacion, la totalidad de los intereses pagaderos en dichas Fechas de Distribucién de conformidad con los
términos de dichos Certificados Bursétiles y (b) en cada una de las Fechas Esperadas de Vencimiento de
todos los Certificados Bursétiles que en ese momento se encuentren en circulacion, la totalidad del principal
pagaderos en dichas Fechas Esperadas de Vencimiento de conformidad con los términos de dichos
Certificados Bursétiles, y (ii) todas las cantidades que se deban pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con los Documento de la Operacion de conformidad con la Seccion 14.1(a) del Fideicomiso
Maestro.

Suplemento al Fideicomiso: Con respecto a cualquier Emisién, un suplemento al Fideicomiso Maestro,
celebrado y firmado en relacion con la emision original de los Certificados Bursatiles de dicha Emision
conforme a la Seccion 6.1 del Fideicomiso Maestro, incluyendo todas las reformas y adiciones al mismo.

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles: En cualquier fecha y respecto de cualquier Emisién o Serie,
la tasa de interés de esa fecha designada para dichos efectos en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Tenedores: Los tenedores de los Certificados Bursatiles conforme al Fideicomiso Maestro respecto a cualquier
Emision o Serie.

Términos y Condiciones de Administracién: Significa los términos y condiciones de administracién previstos
en el Anexo “A” al Fideicomiso Maestro, conforme al cual el Administrador se obliga a llevar a cabo la
administracion y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas como un comisionista mercantil sin
representacion.

Términos Principales: Tiene el significado sefialado en el apartado “lll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso— 4.4 Contratos y Acuerdos — Emisién de Certificados
Bursatiles” de este Prospecto.

Titulo: Tiene el significado sefialado en el apartado “Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4.
Patrimonio del Fideicomiso— 4.4 Contratos y Acuerdos — Emision de Certificados Bursatiles” de este Prospecto.

Transferencias Aplazadas Permitidas: Para cualquier fecha y respecto de cualquier Cuenta del Fideicomiso,
una cantidad que hubiera sido requerida ser depositada en esa Cuenta del Fideicomiso en o con anterioridad a
esa fecha pero que no se requiera ser todavia depositado conforme a las disposiciones de la Seccién 9.3 del
Fideicomiso Maestro o cualquier otra disposicion de los Documentos de la Operacion que permita el retraso del
deposito de fondos en la Cuenta del Fideicomiso aplicable.

Vehiculo: Un automoévil o camioneta u otra clasificacion de vehiculos utilizada por el Administrador en
cualquier momento.
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2. Resumen Ejecutivo

Esta seccion presenta de forma resumida las principales caracteristicas de la operacidén que en este Prospecto
se describe. Dicho resumen no es ni pretende ser una descripcion completa del Fideicomiso Maestro ni de los
Documentos de la Operacién. Este resumen no incluye las condiciones y requisitos que el Fiduciario Emisor,
Ally o cualquier otra persona debe satisfacer antes de realizar los actos que aqui se presentan, incluyendo, de
forma enunciativa, la emisiéon de Certificados Bursatiles. Para una descripcion completa del Fideicomiso
Maestro los potenciales Tenedores deben leer cuidadosamente la version final y firmada de dicho documento,
la cual se adjunta al presente como anexo.

Partes

Las principales entidades que forman parte de la operacion prevista en el Programa son:

Papel a Desempeiniar en la

Participante Nombre g
Transaccion

Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial
(antes GMAC Mexicana, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial)

Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Fiduciario Emisor
Financiero, Fiduciario

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Intermediario Colocador
Scotiabank Inverlat

Fideicomitente y
Administrador

GRUPO FINANCIERG

mnex Monex Casa de Bolsa, S.A. de

. . Representante Comun
P I T C.V., Monex Grupo Financiero P

La Operacion

La operaciéon que aqui se describe tiene por objeto bursatilizar Cuentas por Cobrar Elegibles originadas y
administradas por Ally, mediante distintas Emisiones de Certificados Bursdétiles, todas las cuales estaran
respaldadas por el mismo Patrimonio del Fideicomiso.

Para instrumentar lo anterior, Ally, como Fideicomitente y Administrador celebrd el Fideicomiso Maestro con
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de
Fiduciario Emisor, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
Representante Comun, y las mismas personas celebraran periédicamente Suplementos al Fideicomiso, en el
cual sefalaran los principales términos y condiciones de cada Emision.

En términos del Fideicomiso Maestro el Fiduciario Emisor adquirird del Fideicomitente (i) las Cuentas por
Cobrar Elegibles que existan a la Fecha de Corte Inicial, (i) las Cuentas por Cobrar Elegibles que
peribdicamente existan en cada Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar, y (iii) las Cuentas por Cobrar
Elegibles que existan en las Cuentas Adicionales en la Fecha de Corte Adicional correspondiente, a cambio, en
cada caso, del pago de ciertas cantidades en efectivo y la entrega de la Constancia.

Las Cuentas por Cobrar Elegibles que sean adquiridas por el Fiduciario Emisor conforme al parrafo anterior,
seran denominadas como “Cuentas por Cobrar Fideicomitidas”, las cuales servirdn de respaldo para todas y
cada una de las Emisiones que se lleven a cabo bajo el Programa. Dichas Emisiones podran consistir de una o
mas Series, las cuales podran estar subordinadas unas respecto de las otras.

Los pagos que el Fiduciario Emisor reciba en su calidad de tenedor de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas,
ya sea como principal, intereses o por cualquier otro concepto, seran asignadas entre la Porcién No-
Sobreconcentrada y la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso, y utilizados, hasta donde
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alcancen, para pagar principal e intereses adeudados bajo los Certificados Burséatiles de todas las Emisiones,
de conformidad con las reglas previstas en el Fideicomiso Maestro y cada uno de los Suplementos al
Fideicomiso que se encuentren en vigor. Ver “Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3. Estructura
del Fideicomiso Maestro” en este Prospecto.

Emisiones al Amparo del Fideicomiso Maestro

El Fiduciario Emisor efectuara varias Emisiones de Certificados Bursatiles respaldados por el mismo
Patrimonio del Fideicomiso. Cada una de estas Emisiones podra consistir de una o mas Series, algunas de las
cuales podran estar subordinadas. Cada una de las Emisiones tendra su propio monto de principal y su propia
tasa de interés, a menos que sea colocada por debajo de su valor nominal, en cuyo caso podra no contar con
dicha tasa. El Suplemento que corresponda a cada una de dichas Emisiones detallara las caracteristicas
correspondientes.

Algunos de los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario Emisor no seran ofrecidos al amparo del
Programa. Dichos Certificados Bursatiles podran ser tomados por el Fideicomitente o bien, colocados en forma
privada entre aquellos inversionistas que su régimen de inversion lo permita. Ver “lll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso— 4.4. Contratos y Acuerdos — El Fideicomiso Maestro —
Fines” en este Prospecto

El Fideicomiso Maestro prevé la existencia de Emisiones No-Sobreconcentradas — respaldadas por la Porcion
No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso — y Emisiones Sobreconcentradas — respaldadas por la
Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso.

Pagos bajo los Certificados Bursatiles
Periodo de Revolvencia

Cada Emision iniciard con un Periodo de Revolvencia durante el cual el Fiduciario Emisor no pagara principal a
los Tenedores respectivos ni acumulara Cobranza de Principal para dicho fin. Durante el Periodo de
Revolvencia el Fiduciario Emisor utilizara la Cobranza de Principal asignada a dicha Emisién para pagar la
parte de la contraprestacion que le corresponda a dicha Emisién por las nuevas Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas que ceda el Fideicomitente al Fiduciario Emisor durante dicho Periodo de Revolvencia, en
términos del Contrato de Cesién. Hecho lo anterior, el Fiduciario Emisor podra utilizar la Cobranza de Principal
asignada a dicha Emision hacer pagos a los Tenedores de otra Emisién que sea parte del mismo Grupo de
Principal Compartido o al Tenedor de la Constancia. En ciertas circunstancias, el Fiduciario Emisor podra
depositar la Cobranza de Principal asignada a una Emision en la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-
Sobreconcentrada. Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3. Estructura del Fideicomiso Maestro —
3.14 Estructura del Fideicomiso Maestro — Asignacién de la Cobranza” en este Prospecto.

El Periodo de Revolvencia para una Emision inicia en la Fecha de Emisiéon de dicha Emision y termina el dia
habil anterior a la fecha en que inicie (a) el Periodo de Acumulacion Controlada o el Periodo de Amortizacion
Controlada o (b) el Periodo de Acumulacién Anticipada o el Periodo de Amortizacién Anticipada, segun sea el
caso, para dicha Emisién.

Periodos de Acumulacién y Periodos de Amortizacion

Inmediatamente después de que concluya su Periodo de Revolvencia, cada Emision tendra uno o mas de los
siguientes periodos, segun se sefiale en el Suplemento al Fideicomiso respectivo:

(a) Un Periodo de Acumulacion Controlada, durante el cual el Fiduciario Emisor acumulard mensualmente
principal y lo utilizara para amortizar los Certificados Bursatiles correspondientes en la Fecha de
Vencimiento Esperada correspondiente a dicha Emision;

(b) Un Periodo de Amortizacién Controlada, durante el cual el Fiduciario Emisor hara pagos fijos de
principal en cada Fecha de Distribucién;

(c) Un Periodo de Acumulacién Anticipada, durante el cual el Fiduciario Emisor acumulard montos
variables de principal de forma mensual con base en los montos de Cobranza de Principal que se
reciban después de que tenga lugar un Evento de Amortizacion Anticipada; o

(d) Un Periodo de Amortizacion Anticipada, durante el cual el Fiduciario Emisor hara pagos variables de
principal de forma mensual con base en los montos de Cobranza de Principal que se reciban después
de que tenga lugar un Evento de Amortizacion Anticipada.
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Grupos

Cualquiera de las Emisiones puede formar parte de uno 0 mas grupos que compartan o reasignen Cobranza
de Principal, Cobranza de Intereses 0 ambas. Cada uno de los Suplementos sefalara si la Emision respectiva
forma parte de alguno de los siguientes grupos:

(@) Grupo de Intereses Excedentes Compartidos, donde sus miembros comparten Cobranza de Intereses
Excedentes;

(b) Grupo de Intereses Reasignados, donde la Cobranza de Intereses y otras cantidades similares se
combinan y se reasignan entre sus miembros; o

(c) Grupo de Principal Compartido, donde sus miembros comparten Cobranza de Principal Compartida.

Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3. Estructura del Fideicomiso Maestro — 3.6 Grupos” en
este Prospecto.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso lo integran, primordialmente, las Cuentas por Cobrar que han sido transmitidas al
Fiduciario Emisor de conformidad con el Contrato de Cesién y que son denominadas las “Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas”. Cada Cuenta por Cobrar representa el derecho de recibir pagos sobre un crédito otorgado (o a
ser otorgado en cualquier Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar) para la adquisicion de Vehiculos conforme
una Cuenta, incluyendo el Pagaré, los Derechos de Seguros, la Garantia Prendaria y los Intereses derivados
del Contrato GM relacionado a dicha adquisicién de Vehiculos. Asimismo, una Cuenta por Cobrar no incluye (i)
derechos presentes o futuros del Fideicomitente para cobrar, reclamar, demandar, procurar o recibir
cualesquier pagos derivados de o relacionados con préstamos otorgados o a ser otorgados conforme a dicha
Cuenta para cualesquier propositos distintos a dicha adquisicion de Vehiculos (incluyendo cualquier pagaré
firmado en relacion con la misma), y (ii) cualesquier derechos de seguro, garantias prendarias o cualesquier
otros derechos exclusivamente relacionados a los préstamos descritos en el sub-inciso (i) anterior.

El Fideicomitente cedera al Fiduciario Emisor Cuentas por Cobrar Elegibles de conformidad con el Contrato de
Cesion. En términos del Contrato de Cesion, el Fiduciario Emisor adquirira del Fideicomitente (i) las Cuentas
por Cobrar Elegibles que existan a la Fecha de Corte Inicial, (ii) las Cuentas por Cobrar Elegibles que
periddicamente existan en cada Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar, y (iii) las Cuentas por Cobrar
Elegibles que existan en las Cuentas Adicionales en la Fecha de Corte Adicional correspondiente, a cambio, en
cada caso, del pago de ciertas cantidades en efectivo y la entrega de la Constancia.

Cobranza y Asignaciones

El Administrador recibird la Cobranza en nombre del Fiduciario Emisor, y sera el encargado de identificar la
porcion que corresponda a la Cobranza de Principal y aquella que conforme la Cobranza de Intereses.

Hecho lo anterior y de conformidad con las reglas previstas en el Fideicomiso Maestro, el Administrador
asignara la Cobranza de Intereses entre la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso y la
Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso y, de igual forma, asignara la Cobranza de
Principal entre la Porciéon Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso y la Porcién No-Sobreconcentrada
del Patrimonio del Fideicomiso.

El Administrador asignara la Cobranza de Principal Sobreconcentrado y la Cobranza de Intereses
Sobreconcentrados entre cada una de las Emisiones Sobreconcentradas que se encuentren en circulacion, el
Tenedor de la Constancia y, bajo ciertas circunstancias, entre las Emisiones No-Sobreconcentradas que se
encuentren en circulacion. Inmediatamente después, el Administrador asignara la Cobranza de Principal No-
Sobreconcentrado y la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados entre cada una de las Emisiones No-
Sobreconcentradas que se encuentren en circulacion, el Tenedor de la Constancia y, bajo ciertas
circunstancias, entre las Emisiones Sobreconcentradas que se encuentren en circulacion.

La asignacion a cada una de las Emisiones de (a) la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados, (b) la
Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado y (c) las Cuentas por Cobrar en Incumplimiento que le
correspondan a la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso, se llevara a cabo en funcion
de ciertos porcentajes establecidos para dicha Emisién. El Suplemento respectivo describird esos porcentajes.

Todos los derechos al Patrimonio del Fideicomiso que no sean asignados a ninguna de las Emision
conformaran los Derechos de la Constancia. El monto al cual asciendan los Derechos de la Constancia,
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denominado el “Monto de la Constancia”, variara de tiempo en tiempo dependiendo, por un lado, del monto
principal de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y, por el otro, del saldo principal insoluto de los Certificados
Bursatiles. La Constancia sera entregada a Ally, quien tendra el derecho de venderla en todo o en parte.

Por regla general, los activos asignados a la Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso
estaran disponibles para efectuar pagos bajo los Certificados Bursétiles No-Sobreconcentrados y, por su parte,
los activos asignados a la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso estaran disponibles para
efectuar pagos bajo los Certificados Bursatiles Sobreconcentrados.

Ver “ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3. Estructura del Fideicomiso Maestro — 3.7 Porcion
Sobreconcentrada y Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso” en este Prospecto.
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Flujos de la Operacion

Los siguientes cuadros presentan, de manera ilustrativa, los principales flujos de la operacién en diferentes
momentos y bajo diferentes circunstancias. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que estos
escenarios son exclusivamente ilustrativos, no son exhaustivos y diferentes flujos no descritos en esta seccion
podrian llegar a ocurrir durante la vigencia del Programa, dependiendo, entre otros, de las caracteristicas
especiales de cada una de las Emisiones que se efectlen.

1. El Fiduciario Emisor adquiere del Fideicomitente Cuentas por Cobrar Elegibles de conformidad con el
Contrato de Cesion, pagando como contraprestacion la Constancia y el producto de cada colocacion realizada
al amparo del Fideicomiso Maestro. Cada una de las Emisiones esta respaldada solamente por el Patrimonio
del Fideicomiso:
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2. En tanto no haya llegado la Fecha de Terminacion del Fideicomiso, en cada Fecha de Distribucion el
Fiduciario Emisor utilizara la Cobranza de Intereses de la siguiente manera:
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En tanto no haya llegado la Fecha de Terminacién del Fideicomiso, en cada Dia Habil el Fiduciario
Emisor utilizara la Cobranza de Principal de la siguiente manera:
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3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores deben analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en este documento informativo y en las convocatorias a
subasta y avisos de colocacion de cada Emision, y sobre todo considerar los siguientes factores de riesgo que
pudieran afectar al Patrimonio del Fideicomiso y por lo tanto el pago de los Certificados Bursatiles. Los riesgos
e incertidumbres que se describen a continuacién no son los Unicos que pueden afectar a los Certificados
Bursétiles o al Patrimonio del Fideicomiso. Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que
actualmente se considera no son significativos y que podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados
Bursatiles o sobre el Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de
dichos riesgos, el pago a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles podria
verse afectado en forma adversa.

Factores de Riesgo relacionados con la Estructura del Fideicomiso Maestro

a) Activos Limitados del Fideicomiso.

Todas las cantidades adeudadas bajo todos los Certificados Bursatiles se pagaran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, en el orden de prioridad previsto en el Fideicomiso Maestro y en cada uno de los Suplementos al
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido primordialmente por las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas y los pagos que bajo las mismas se reciban. Por lo tanto, en la medida en que los Distribuidores
incumplan con sus obligaciones de pago bajo cualquiera de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, el
Patrimonio del Fideicomiso no contard con los recursos suficientes para efectuar los pagos de intereses y
amortizaciones de principal bajo los Certificados Bursatiles.

En el caso de que, por cualquier motivo, los recursos del Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles, los Tenedores no tendran
derecho alguno que reclamar a Ally, al Fiduciario Emisor, al Representante Comun, a los Intermediarios
Colocadores, a General Motors México o a cualquier otra persona, liberAndoseles de cualquier responsabilidad
a dicho respecto.

b) Obligaciones Limitadas de las Personas Participantes.

Los Certificados Bursatiles no seran garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes en la
Emision, incluyendo el Fiduciario, Ally, los Intermediarios Colocadores, y el Representante Comun, a menos
que se establezca lo contrario en los avisos de oferta publica de una Emisién en particular. En consecuencia,
ninguno de ellos esta obligado a realizar pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursétiles, con
excepcion, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el Fideicomiso Maestro.

Todos los pagos que deba realizar el Fiduciario bajo los Certificados Bursatiles seran efectuados
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario Emisor en ningln caso tendra
responsabilidad de pago alguna respecto de los Certificados Bursatiles con cargo a su patrimonio propio,
liberandosele de cualquier responsabilidad a dicho respecto. El Fiduciario Emisor en ningln caso garantiza
rendimiento alguno bajo los Certificados Bursétiles.

¢) Concurso Mercantil del Fideicomitente.

El pago de los Certificados Bursatiles esta respaldado Unicamente por las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.
En caso que por cualquier motivo Ally esté sujeta a un procedimiento de concurso mercantil, existe el riesgo de
que alguno de sus acreedores impugne la cesion de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, por motivos
diversos, incluyendo el argumento de que la contraprestacion que recibié Ally no fue de mercado. Un
procedimiento para anular la cesiébn en caso de concurso mercantii de Ally puede afectar en forma
significativamente negativa la capacidad del Fiduciario Emisor de pagar las cantidades pagaderas bajo los
Certificados Bursatiles.
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d) El Apoyo Crediticio o Aforo de cada Emision tendra la Forma de Certificados Bursatiles Subordinados,
mismos que podran ser cedidos o transmitidos por Ally.

Cada Emision tendra el apoyo crediticio o aforo en la forma de Certificados Bursatiles subordinados, mismos
que seran inicialmente retenidos por Ally. En tanto Ally sea titular de dichos Certificados Bursatiles
subordinados, tendra un interés econoémico directo en el buen desempefio de la cobranza de las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas. En el caso que Ally ceda o transmita dichos Certificados Bursatiles subordinados vy si,
ademas, el Monto de la Constancia de la que es titular se ve reducida significativamente — como consecuencia
del monto o nimero de Emisiones —existe el riesgo de que no tenga el mismo nivel de interés econémico
directo que de otra manera hubiere mantenido.

e) En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento en una Emisién, la venta de los Activos de Respaldo a
los Tenedores de dicha Emisién puede resultar dificil o impractica.

En el caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento para una Emisién y, en términos del Fideicomiso
Maestro, los Tenedores de dicha Emision decidan dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, la Asamblea de Tenedores debera resolver sobre todos los aspectos relacionados con la venta de
los Activos de Respaldo a los Tenedores de dicha Emisién, cumpliendo con los requisitos previstos en el propio
Fideicomiso Maestro. No es posible asegurar que de materializarse este escenario habra interés para adquirir
el los Activos de Respaldo a los Tenedores de dicha Emisién, maxime que los mismos no son sino una porcién
alicuota de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, sujeto a las reglas previstas en los Documentos de la
Operacién en cuanto a su asignacion. Es probable que el valor de mercado de los Activos de Respaldo a los
Tenedores de cualquier Emision liquidados anticipadamente sea inferior al valor que tendrian si se obtuviesen
los flujos de efectivo correspondiente conforme a lo previsto en el Fideicomiso Maestro.

f) El Fideicomitente puede readquirir el Patrimonio del Fideicomiso o los Activos de Respaldo para los
Tenedores amortizando anticipadamente los Certificados Bursatiles de Cada Emision.

En cualquier fecha previa a la Fecha de Terminacion del Fideicomiso, el Fideicomitente tendra el derecho de
instruir al Fiduciario Emisor para que amortice todas las Emisiones que en dicha fecha se encuentren en
circulacién y de readquirir el Patrimonio del Fideicomiso mediante el pago de la Suma Total de Recompra,
misma que sera utilizada, entre otros, para prepagar todos los Certificados Bursétiles que se encuentren en
circulacién en la siguiente Fecha de Distribucién.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente, de conformidad con el
Suplemento al Fideicomiso que corresponda y el titulo que documenta cada emision, a partir de la Fecha de
Distribucion que se especifique en el Suplemento al Fideicomiso respectivo o bien, a partir del momento en el
cual el Saldo Insoluto de todos los Certificados Bursétiles de la Emision respectiva sea igual o menor al
porcentaje que se especifique en dicho Suplemento al Fideicomiso, sin que deba pagarse Prima por Prepago
alguna.

Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta esta caracteristica al momento de adoptar una decision de
inversién respecto de los Certificados Bursatiles y el riesgo que tendran de reinvertir las cantidades que reciban
por dicho pago anticipado a las tasas de interés que se encuentren vigentes en ese momento para inversiones
con riesgos similares, mismas que podrian ser inferiores a la tasa de los Certificados Bursatiles en cuestion.

g) El Fideicomiso Maestro No Cuenta con un Comité Técnico.

EL Fideicomiso Maestro no cuenta con un comité técnico. Para que el Fiduciario adopte cualquier acto o tome
cualquier accién no expresamente prevista en los Documentos de la Operacion se requeriria el acuerdo del
Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante Comun, y so6lo podra adoptarse o tomarse si los
mismos son necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso.
Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta esta caracteristica al momento de tomar su decision de
inversion.

h) En tanto el Fideicomitente sea una sociedad financiera de objeto limitado filial, la autorizacién para operar
como tal emitida por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podria ser revocada.

El Fideicomitente esta autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar como una
sociedad financiera de objeto limitado filial, segun consta en los oficios nimeros 101.-1516 y 101.-1380 de
fechas 18 de julio de 1995 y 29 de octubre de 1999, respectivamente. El 18 de julio de 2006 se publico en el

31



Diario Oficial de la Federacién un decreto en virtud del cual, entre otros, se reformaron, derogaron y
adicionaron diversas disposiciones de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y
Ley de Instituciones de Crédito con el objeto de desaparecer la figura de las sociedades financieras de objeto
limitado a partir del 18 de julio de 2013, dando opcion a cualquier sociedad financiera de objeto limitado para
que antes de dicha fecha pueda modificar sus estatutos sociales para adoptar la modalidad de sociedades
financieras de objeto mdltiple, inscribir en el Registro Publico de Comercio dicha modificacién y con ello lograr
que la autorizacion otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como tal quede sin
efecto. En tanto el Fideicomitente sea una sociedad financiera de objeto limitado filial, ya sea porque no
modifique sus estatutos sociales conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior o porque aln no
llegue el 18 de julio de 2013, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podria, previa audiencia a Ally,
revocar la autorizacién para actuar como tal en cualquiera de los siguientes supuestos (i) no cuente con el
capital minimo de 10,500,000 de Unidades de Inversién, (ii) lleve a cabo alguna de las actividades prohibidas
conforme a la Regla Décima Séptima de las “Reglas Generales a que Deberan Sujetarse las Sociedades a que
se refiere la Fraccion IV del Articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito”, (iii) su contabilidad y registros
no se ajusten a las disposiciones aplicables; (iv) no se ajuste a la las disposiciones legales aplicables en la
celebraciéon de sus operaciones, y (vii) se disuelva, entre en estado de liquidaciéon o quiebre, en el entendido
gue dicha revocacion pondria en estado de liquidacion a la sociedad.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

a) Todos los Certificados Bursétiles que emita el Fiduciario Emisor tendran como Unica fuente de pago el
Patrimonio del Fideicomiso.

Todos los Certificados Bursétiles que emita el Fiduciario Emisor tendran como Unica fuente de pago el
Patrimonio del Fideicomiso, con la prelacion prevista en el Fideicomiso Maestro y cada uno de los
Suplementos al Fideicomiso. En virtud de lo anterior, es posible que una Emisién o Serie en particular se
encuentre en Periodo de Revolvencia y, por lo tanto, no reciba pagos de principal, mientras que otra Emision o
Serie que se encuentre en Periodo de Acumulacion Controlada o en Periodo de Amortizacién Controlada si
reciba (o acumule efectivo destinado a realizar) dichos pagos. De igual forma, es posible que la existencia de
un Evento de Incumplimiento y/o un Evento de Amortizacion Anticipada en alguna Emisién o Serie en particular
no resulte en la existencia de un Evento de Incumplimiento y/o un Evento de Amortizacién Anticipada en el
resto de las Emisiones o Series que se encuentren en circulacion. En virtud de lo anterior, es posible que una
Emisién o Serie termine su Periodo de Revolvencia de forma anticipada y utilice la Cobranza de Principal que
le corresponda para amortizar los Certificados Bursétiles que la conforman, mientras que otras Emisiones o
Series continlen en Periodo de Revolvencia, utilizando la Cobranza de Principal que le corresponda como
Cobranza de Principal Compartida para beneficio de las Emisiones o Series que estan amortizando y/o para el
pago de la contraprestacion prevista en el Contrato de Cesion.

b) Riesgo de Reinversién de montos recibidos por amortizaciones anticipadas.

En el caso de que los Certificados Bursétiles amorticen antes de su Fecha de Vencimiento Esperada, los
Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas en dichas amortizaciones anticipadas a las
tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los
Certificados Bursétiles.

¢) Mercado limitado para los Certificados Bursatiles y para las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

Actualmente no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursatiles ni para las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas y es posible que dicho mercado no se desarrolle a lo largo de la vigencia del
Programa o cuando alguna Emisidn se encuentre en circulacién. El precio al cual se negocien los Certificados
Bursétiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general y las
condiciones del mercado de instrumentos similares. En caso de que el mencionado mercado secundario no se
desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores
podrian no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles.

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles o para

las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo
anterior, los Tenedores deberan estar preparados para detentar los Certificados Bursatiles hasta su
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vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Fiduciario, ni Ally, ni los Intermediarios Colocadores estan obligados a generar un mercado secundario
para los Certificados Bursétiles ni para las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas ni garantizan que éste se
desarrollara, por lo que los Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan compradores para los
mismos.

d) Subordinacion.

De conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro, el Fiduciario Emisor debera pagar Comisién por
Administracion Mensual antes de pagar cualquier cantidad de a los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles,
por lo que los pagos a los Tenedores se encuentran subordinados a los pagos que se deban realizar para
cubrir dicha Comisién por Administracién Mensual.

e) Reduccioén o Pérdida de la Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras.

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles a la fecha de Emision
pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran que existe alguna
circunstancia que asi lo amerite. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario ni el Representante Comdn ni los
Intermediarios Colocadores, ni ninguno de sus representantes o empleados ni ninguna otra persona, esta
obligada a remplazar o incrementar el Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier otra accién a efecto de
mantener la calificacién crediticia otorgada a los Certificados Bursatiles. Si las Agencias Calificadoras reducen
o retiran la calificacion otorgada a los Certificados Bursétiles, es probable que el mercado secundario de dichos
Certificados Bursatiles se reduzca.

Factores de Riesgo relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

a) Obligaciones de los Distribuidores y de General Motors México.

El pago oportuno de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas depende directamente de que los Distribuidores
respectivos cumplan puntualmente con sus obligaciones. Dicho cumplimiento es incierto. La capacidad de
dichos Distribuidores de efectuar en forma oportuna y completa el pago de las cantidades que adeuden bajo
las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas con las cuales estan relacionados depende a su vez de diversos
factores, incluyendo sus volimenes de venta, su situacion financiera, desastres naturales o la existencia de
actividades fraudulentas en la administracion de algin Distribuidor. Asimismo, exclusivamente respecto de
aguellas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que estén vinculadas a Vehiculos marca “General Motors”, el pago
de los intereses devengados por durante cierto periodo (denominado el “periodo libre de intereses” en el
Contrato GM) puede ser cobrado a General Motors México, quien también ha adquirido la obligacion de
recomprar aquellos Vehiculos financiados por dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas bajo ciertas
circunstancias descritas en el Contrato GM. En la medida en que la solvencia de los Distribuidores o de
General Motors México (tratdndose de Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que estén vinculadas a Vehiculos
marca “General Motors”) se vea afectada en forma negativa, incluyendo el caso de que sean sujetos a un
proceso de concurso mercantil, quiebra, reestructuracion o similares, existe el riesgo de que incumplan sus
obligaciones (para el caso de los Distribuidores, el pago de las cantidades que adeuden bajo las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas; y para el caso de General Motors México, tratandose Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas que estén vinculadas a Vehiculos marca “General Motors”, el pago de los intereses devengados
durante el periodo libre de intereses y la obligacion de recomprar los Vehiculos marca “General Motors”
financiados con dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas), lo cual podria afectar en forma negativa el pago de
principal e intereses adeudados al Fiduciario Emisor bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y en
consecuencia, reducir las cantidades disponibles para pagar los montos adeudados bajo los Certificados
Bursatiles.

b) Habilidad para Generar Nuevas Cuentas por Cobrar Elegibles.

La estructura del Fideicomiso Maestro esta disefiada para ser revolvente. El producto de la colocacion de cada
Emisién y la Cobranza de Principal de cada una de ellas durante su Periodo de Revolvencia sera utilizado por
pagar la contraprestacion de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que el Fiduciario adquiera del
Fideicomitente en términos del Contrato de Cesion. En la medida en que el Fideicomitente no pueda generar
nuevas Cuentas por Cobrar Elegibles — ya sea por cambios de mercado, por la disminuciéon en el volumen de
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ventas de Vehiculos, por la competencia de otros proveedores de crédito, o por cualquier otro motivo — el
Fiduciario Emisor no podra invertir la Cobranza de Principal Compartida para pagar la contraprestacion debida
por la cesidn de Cuentas por Cobrar Fideicomitidas. Si esto llegase a ocurrir, los recursos con los que cuente el
Fiduciario Emisor para pagar los montos adeudados bajo los Certificados Bursatiles podrian no ser suficientes.

¢) Posible falta de perfeccionamiento de la cesién de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

La cesion a favor del Fiduciario Emisor de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas debe cumplir con las
formalidades que marcan las leyes vigentes a efecto de ser oponible frente a terceros. Los Documentos de la
Operacién establecen los pasos que deben seguirse para obtener dicha oponibilidad y las partes de los
mismos estan obligadas a llevarlos a cabo. En la medida en que terceras personas pretendan anular o invalidar
las cesiones de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, el Fiduciario Emisor podria contar con menos recursos
y esto afectara en forma negativa su capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles.

d) El Fideicomitente no hace declaracion alguna ni otorga seguridad alguna sobre la validez o exigibilidad de
las Garantias Prendarias relativas a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

Los Contratos de Crédito Plan Piso bajo los cuales se generan las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas prevén el
otorgamiento en favor de Ally de una Garantia Prendaria sobre los Vehiculos adquiridos por los Distribuidores
con el producto del financiamiento respectivo, a efecto de garantizar las obligaciones de dichos Distribuidores.
Existe la posibilidad de que dichas Garantias Prendarias no sean validas ni exigibles a los Distribuidores u
oponibles a los acreedores de los Distribuidores o a cualquier tercero, lo cual puede tener un efecto adverso de
importancia en la cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y por lo tanto en la capacidad del
Fiduciario Emisor de hacer pagos a los Tenedores. Los Tenedores, por el s6lo hecho de adquirir los
Certificados Bursétiles, aceptan y reconocen que el Fideicomitente no hace declaracidén alguna respecto de, ni
asume responsabilidad alguna por, la validez o exigibilidad de dichas Garantias Prendarias.

e) Ally puede administrar las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas de forma discrecional

Las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas seran administradas por Ally o, en su caso, por algun Administrador
Substituto. El pago oportuno de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas depende directamente del desempefio
que tenga Ally, en su calidad de Administrador, o bien, del desempefio de quien lo sustituya. EI Administrador
tiene ciertas facultades para llevar a cabo su tarea, incluyendo, entre otros, la posibilidad de modificar, a su
sola discrecion, los términos de cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida en la medida en que dichas
modificaciones no (i) afecten en forma negativa la cobranza de dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida en el
juicio razonable del Administrador; y (ii) resulten en una (x) reduccion del saldo del monto principal no pagado
bajo la Cuenta por Cobrar Fideicomitida respectiva, o (y) modificacion en los pagos programados de cualquier
Cuenta por Cobrar Fideicomitida a cuenta del monto principal o intereses,; en el entendido que el
Administrador tendra el derecho de (i) aumentar y disminuir la tasa de interés de los Contratos de Crédito Plan
Piso y/o los Pagarés de conformidad con sus politicas de crédito y cobranza; (ii) requerir a cualquier
Distribuidor que sustituya los Pagarés; y (iii) limitar o cancelar la linea de crédito abierta en favor de cada
Distribuidor, a su sola discrecion. La forma en la que el Administrador ejerza estas facultades impactara los
montos y las fechas en las cuales se obtenga la Cobranza. En la medida en que el desempefio de Ally o del
Administrador Sustituto no sea adecuado o0 bien, en caso de que cualquiera de ellos incumpla con sus
obligaciones como administrador, esto puede tener como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso cuente
con menos recursos y esto afecte en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles.

f) Los pagos relativos a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas son recibidos por el Administrador, quien esta
obligado a transmitirlos al Fiduciario Emisor de conformidad con los Documentos de la Operacion.

Sujeto a las disposiciones previstas en los Documentos de la Operacion y salvo que las Condiciones para
Transferencias Mensuales sean satisfechas, el Administrador debera depositar la Cobranza en la Cuenta de
Cobranza tan pronto como sea posible con posterioridad a la fecha en que dicha Cobranza sea procesada por
el Administrador, pero en todo caso a mas tardar el segundo Dia Habil posterior a la fecha de dicho
procesamiento. En la medida en que el Administrador incumpla con esta obligacion, con independencia de las
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acciones legales que el Fiduciario Emisor pudiese tener en su contra, los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso podrian verse disminuidos, lo cual afectaria de forma negativa la capacidad de pagar las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles.

g) Cambios en las Politicas y Procedimientos de Administracién y Cobranza.

Las politicas y procedimientos para la administracion y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas ha
sido desarrollada por Ally en su caracter de Administrador. La obligacion asumida por el Administrador es la de
llevar a cabo la administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas de la misma manera que
lleva a cabo la administracion y cobranza de su propia cartera. EI Administrador mantiene el derecho de
modificar esas politicas y procedimientos. No hay garantia de que los cambios en las politicas y
procedimientos de cobranza que pudiere adoptar el Administrador resulten, en su caso, igual o mas efectivos
ylo eficientes que los que actualmente mantiene, por lo que de ocurrir, la cobranza de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas puede verse afectada de forma adversa.

h) Administrador Substituto.

En caso que Ally tenga que ser substituido por otra entidad en la responsabilidad de la administracién y
cobranza de los Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, existe el riesgo de que no sea posible identificar a un
administrador sustituto adecuado, o que el candidato seleccionado no acepte continuar con la administracion y
cobranza de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en los mismos términos que Ally. En cualquiera de
estos casos, los retrasos en la toma de decisiones en cuanto al Administrador Substituto, su contratacion y, en
general, las dificultades relacionadas con la sustitucion del administrador pueden afectar en forma negativa la
capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y en consecuencia,
reducir las cantidades disponibles al Fiduciario Emisor para pagar los montos adeudados bajo los Certificados
Bursétiles.

i) Riesgos relacionados con el Comportamiento Histdrico de los Activos Fideicomitidos.

Toda vez que la venta de Vehiculos financiados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas es estacional, el
Saldo del Portafolio histéricamente ha mantenido los niveles méas bajos de principal durante los meses de junio
y julio de cada afio, y los niveles mas altos durante los meses de noviembre y diciembre, lo cual hace que el
flujo de efectivo derivado de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas no sea uniforme a lo largo del afio. Ver
“lll.4.2. Evolucién de los Activos Fideicomitidos”. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta esta
caracteristica al momento de adoptar una decisién de inversion respecto de los Certificados Bursatiles.

j) Proceso de Ejecucion de los Pagarés.

Pueden existir retrasos considerables en los procedimientos judiciales que se inician para la ejecucion de los
Pagarés, inclusive, por problemas de procedimiento fuera del control de las partes de la Emision. Existe
también el riesgo de que los costos involucrados sean cuantiosos en comparacion con el valor de los Pagarés.
En términos de los Términos y Condiciones de Administracion, el Administrador tiene derecho a que se le
reembolsen los Gastos de Cobranza, el Fiduciario, por lo tanto, Gnicamente tiene derecho a retener el monto
de la Cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas neto de los gastos en que incurra el Administrador en
casos en que sea necesario iniciar procedimientos judiciales. Todo lo anterior puede tener como resultado que
el Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos y esto afecte en forma negativa la capacidad
de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles.

k) Ningun tercero independiente reviso los datos contenidos en este Prospecto en relacion con las Cuentas por
Cobrar Originadas y Administradas por Ally y el Auditor Externo no ha emitido opinién al respecto

Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que la informacién contenida en este Prospecto en relacién
con las Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally, incluyendo (pero sin estar limitado a) las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo aquella incluida en las Secciones “lll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso - 4.1 Descripcién de los Activos Fideicomitidos” “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso - 4.2 Evolucion de los Activos
Fideicomitidos” y “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 5. Estimaciones Futuras” no ha sido verificada
por un tercero independiente. Asi mismo, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que el Auditor
Externo tampoco ha emitido una opinién al respecto.
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Factores de Riesgo relacionados con los Fabricantes

a) Concurso mercantil, quiebra, insolvencia, proceso de reestructuracion o similares de General Motors Mexico.
Asumiendo que al 30 de septiembre de 2010 (i) las definiciones de Cuenta Elegible y Cuenta por Cobrar
Elegible contenidas en el Prospecto hubiesen estado en pleno vigor y efecto y (ii) hubiese surtido efectos la
adicion de 40 Cuentas Elegibles relacionadas con Distribuidores que comercializan marcas distintas a “General
Motors” a la Lista de Cuentas, el 91.82% del saldo insoluto de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas estaria
relacionado con Vehiculos marca “General Motors”. En caso que General Motors México o cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas sean objeto de algun proceso de concurso mercantil, quiebra, reestructuracion o
similares, existe el riesgo de que incumplan sus obligaciones bajo el Contrato GM u ocasionar una disminucién
en el volumen de ventas de los Distribuidores relacionados con General Motors México, lo cual podria afectar
en forma negativa el pago de los montos adeudados por el Fideicomiso Emisor bajo los Certificados Bursatiles.

b) Quiebra, insolvencia, proceso de reestructuracion o similares de un Fabricante Significativo o de la Mayoria
de los Fabricantes.

En caso que un Evento de Liquidacién tenga lugar respecto de un Fabricante Significativo o de la Mayoria de
los Fabricantes podria dar lugar a un Evento de Amortizacién Anticipada de una Emisién, en caso de que asi lo
prevea el Suplemento al Fideicomiso respectivo, y disminuir la generacion de Cuentas por Cobrar o el volumen
de ventas de los Distribuidores, lo cual podria afectar en forma negativa el pago de los montos adeudados por
el Fideicomiso Emisor bajo los Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo Econémicos y Politicos en México

a) Dependencia del Mercado Automotriz en México

El mercado automotriz en México ha sido de los sectores mas afectados al presentarse una crisis econémica.
En los dltimos afios, la situacion econémica de México ha repercutido en una mejora del nivel adquisitivo de la
poblacion que ha incentivado mayores ventas del mercado automotriz. Aunado a lo anterior, los niveles de tasa
de interés en México han permitido el desarrollo del financiamiento automotriz.

El adecuado desarrollo y crecimiento del mercado automotriz en México depende de varios factores,
incluyendo el nivel de precios de los combustibles, las preferencias de los compradores, los modelos de
Vehiculos que se ofrezcan al publico y, en general, el nivel de crecimiento econémico de México. Entre enero y
julio de 2010 se comercializaron en México 584,924 vehiculos, lo que signific6 un incremento de 7.62%
respecto a las 543,514 unidades comercializadas en el mismo periodo de 2009.

En la medida en que el precio de los combustibles aumente de forma considerable — ya sea por los mercados
internacionales del petréleo, porque el gobierno federal de México modifique su politica energética y/o fiscal o
por cualquier otro motivo —, que las preferencias de los compradores de Vehiculos se modifiquen — ya sea por
la aparicion de vehiculos de otras marcas que resulten mas atractivos que los Vehiculos financiados por el
Fideicomitente, por la existencia de medios de transporte publico mas eficiente o por cualquier otro motivo —, o
que el poder adquisitivo de los potenciales consumidores se vea afectado por el entorno econémico de México
o del mundo, el desarrollo y crecimiento del mercado automotriz en México se podria ver afectado de forma
negativa.

Una disminucién en el desarrollo del mercado automotriz podria afectar la habilidad de Ally para generar
Cuentas por Cobrar Elegibles y en consecuencia afectar la capacidad del Fiduciario Emisor para pagar los
montos adeudados bajo los Certificados Bursatiles.

b) Situacién Econémica de México

El desempefio de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y el pago de las mismas dependen, entre otros
factores, del desempefio de la economia del pais, incluyendo el nivel de crecimiento en la actividad econémica
y de generacion y estabilidad del empleo. Eventos politicos, econémicos o sociales adversos podrian afectar la
capacidad de pago de los Distribuidores o de General Motors México (tratdndose de Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas que estén vinculadas a Vehiculos marca “General Motors”) y afectar de forma negativa el valor y
la capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, y en
consecuencia, reducir las cantidades disponibles al Fiduciario Emisor para pagar los montos adeudados bajo

1 Fuente: Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores.
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los Certificados Bursétiles.
c¢) Tipo de Cambio e Inflacion

Una devaluacion del Peso o un aumento en el nivel de precios en México podria tener un efecto adverso sobre
el volumen de venta de los Vehiculos financiados con las Cuentas por Cobrar y, en particular, sobre la
habilidad del Fideicomitente de generar las Cuentas por Cobrar Elegibles que sean suficientes para respaldar
las Emisiones que se hagan al amparo del Programa.

Informacién sobre Estimaciones y Riesgos Asociados.

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la perspectiva
del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas proyecciones o
estimaciones, el inversionista potencial deber4 tener en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras
advertencias contenidas en este Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO EMISOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO
DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE
LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y AL
FIDUCIARIO EMISOR EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
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4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso.

El Fiduciario Emisor, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso Maestro, no ha emitido ni emitira valores
distintos a los Certificados Bursatiles, todos los cuales estaran respaldados Unicamente por el Patrimonio del
Fideicomiso.

El 26 de septiembre de 2008 el Fiduciario Emisor llevé a cabo la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles de la “Emision 2008-1", inscritos bajo el nUmero 2362-4.15-2008-044-01 en el Registro Nacional de
Valores mediante oficio 153/17739/2008 emitido por la CNBV el 23 de septiembre de 2008. La Emision 2008-1
estuvo integrada por 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles Serie A, 1,465,000 (un millon
cuatrocientos sesenta y cinco mil) de Certificados Burséatiles Serie B y 1,830,000 (un millén ochocientos treinta
mil) de Certificados Bursatiles Serie C. El 15 de septiembre de 2010 quedé integramente pagada la Emision
2008-1.

El 15 de diciembre de 2008 el Fiduciario Emisor llevé a cabo la emisién y oferta conforme al articulo 8 de la Ley
del Mercado de los Certificados Bursatiles de la “Emisién 2008-2", los cuales no estan inscritos en el Registro
Nacional de Valores, misma que fue modificada el 12 de agosto de 2010 y el 5 de noviembre de 2010. La
Emisién 2008-2 esta integrada por 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursatiles Serie A con
saldo insoluto de principal a la fecha de este Prospecto $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de
Pesos 00/100) y 2,777,777 (dos millones setecientos setenta y siete mil setecientos setenta y siete)
Certificados Bursétiles Serie B con saldo insoluto de principal a la fecha de este Prospecto de $277,777,700.00
(doscientos setenta y siete millones setecientos setenta y siete mil setecientos Pesos 00/100 M.N.),

El 3 de noviembre de 2010, la CNBV mediante oficio 153/3798/2010 autoriz6 a Ally un programa revolvente de
certificados bursétiles de corto plazo por un monto de $6,000'000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100)
(el “Programa de Corto Plazo del Fideicomitente”).

El Fideicomitente espera tener colocados, al 19 de noviembre de 2010, 2,000,000 (dos millones) de
certificados bursatiles de corto plazo emitidos al amparo del Programa de Corto Plazo del Fideicomitente por
un monto total de $200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100).

En relacién con estos valores, el Fideicomitente tiene obligacion de entregar informacion financiera trimestral y
anual ante la BMV y la CNBV, ademas de reportar eventos relevantes.

Ally ha presentado oportunamente y en forma completa la informacion sobre los Ultimos tres ejercicios sociales,
conforme a la legislacion aplicable.
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5. Documentos de Caréacter Publico

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y sus Anexos, incluyendo el Fideicomiso Maestro y
sus modificaciones, el Contrato de Cesion y los Términos y Condiciones de Administracion que se presentan
como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, podra ser consultada por los
inversionistas a través de la BMV, en sus oficinas, o en su pagina de Internet: www.bmv.com.mx., asi como en
la pagina del Fiduciario Emisor www.invex.com.mx.

El Fiduciario Emisor tendrd a disposicion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles la informacion
relevante del Fideicomiso Maestro, incluyendo lo relativo a su constitucion, su administracién y su situacion al
momento de la consulta. La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Representante
Comun serd Ing. Claudia B. Zermefio Inclan, con domicilio ubicado en Hamburgo No. 206, Primer Piso, Col.
Juérez, C.P. 06600 México, D.F., teléfono 5231.0060, y correo electrénico czermeno@monex.com.mx.
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II. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programa
Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV, mediante oficio 153/17739/2008 del 23 de septiembre de 2008, autoriz6 la inscripcion preventiva en
el RNV bajo la modalidad de programa de colocacion de Certificados Burséatiles por un monto de hasta
$10,000,000,000 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Udis.

Denominacién

Los Certificados Burséatiles se denominaran en Pesos o en Udis, y podran estar indizados al tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México o al movimiento del
salario minimo general vigente en el Distrito Federal, segun se sefiale en el Suplemento correspondiente.

Fuente de Pago

Todos los Certificados Bursatiles, sin excepcion, se pagaran exclusivamente con los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso.

Plazo del Programa

El Programa tendra una vigencia de 10 afios. El Programa sera de caracter revolvente.
Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles podra ser en Pesos o en Udis.

Tasa de Rendimiento

Los Certificados Bursatiles podran generaran un interés bruto anual segin se establezca en el Suplemento
correspondiente a cada emision de Certificados Bursatiles.

Precio de Colocaciéon

Los Certificados Bursétiles podran ser colocados a par (a su valor nominal), arriba de par (con un premio
respecto de su valor nominal), o abajo de par (con un descuento respecto de su valor nominal) segun lo
acuerde el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor en la fecha de colocacion de cada una de las emisiones bajo
el Programa.

Plazo de las Emisiones

Cada emisién de Certificados Bursatiles tendra un plazo independiente que podra ser de minimo 1 (un) afio y
méaximo 30 (treinta) afios.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles y los Tenedores de las Constancias, en los términos previstos en
el Fideicomiso Maestro.

Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomitente.

Fideicomitente

Ally

Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.
Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra por (i) la Aportacién Inicial; (ii) las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas;
(i) toda y cualesquier Cobranza; (iv) todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (v) todas y cada una de las Inversiones Permitidas; (vi) todos y cada uno de los demas activos y
derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso de conformidad con,
0 segun se contempla en el Fideicomiso Maestro; y (vii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
productos y/o ganancias derivadas de o relacionadas con los activos descritos en los incisos (i) a (vi)
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anteriores.

Derechos que confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal y/o intereses,
segun corresponda, en los términos descritos en Fideicomiso Maestro y el Suplemento al Fideicomiso
respectivo. Los Certificados Bursatiles se pagardn Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso.

Amortizaciéon

Los Certificados Bursatiles seran amortizados de conformidad con el Suplemento al Fideicomiso que
corresponda y con el Titulo que documenta cada emision.

Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa podran ser amortizados anticipadamente ya
sea total o parcialmente, de conformidad con el Suplemento al Fideicomiso que corresponda y con el Titulo
que documenta cada emision.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

Los intereses y el principal se pagaran en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. ubicado en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la
entrega del Titulo correspondiente, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el
Indeval mediante transferencia electrénica.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en forma individual al vencimiento de
cada periodo de intereses, en la fecha sefialada en el Titulo correspondiente, asi como en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Inscripcién, Listado y Clave de Pizarra de los Valores

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa estaran inscritos en el RNV y seran aptos
para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La clave de identificacion de cada emision del
Programa estara integrada por la clave de cotizacion que otorgue la Bolsa al emisor y los digitos que
identifiquen el afio de emision y el nUmero de emision.

Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada
una de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en
este Prospecto y el Suplemento correspondiente y en especial, la incluida bajo "Factores de Riesgo".

Autorizacién y Registro de la CNBV

La CNBV ha dado su autorizacion para ofrecer publicamente los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa mediante oficio No. 153/17739/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni
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convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

La CNBV, mediante oficio 153/89384/2010 del 22 de noviembre de 2010, autorizé la divulgacion del presente
Prospecto actualizado.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y los que determine el
Fideicomitente para cada emision subsecuente.

El (los) Intermediario(s) Colocador(es) designado para cada una de las emisiones hechas al amparo del
Programa ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo bajo las modalidades de toma en
firme o de mejor esfuerzo, segin sea sefialado en el Suplemento correspondiente a cada emision realizada.
Asimismo se sefala que los Certificados Bursatiles podran ser ofertados a través de subasta publica o a través
del método tradicional de cierre de libro.
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2. Destino de los Fondos

Los fondos provenientes de cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles bajo este Programa se
utilizaran por el Fiduciario Emisor para pagar al Fideicomitente la Contraprestacion por Emision
correspondiente a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas cedidas al Fiduciario Emisor, en términos del
Contrato de Cesion.
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3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de varios intermediarios colocadores. Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, bajo la modalidad de mejores esfuerzos, actuara como
Intermediario Colocador en la primera emisién bajo el Programa. El (los) Intermediario(s) Colocador(es)
designado para cada una de las emisiones subsecuentes hechas al amparo del Programa ofrecera los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo bajo las modalidades de toma en firme o de mejor
esfuerzo, segun sea sefialado en el Suplemento correspondiente a cada emision realizada. Asimismo se
sefiala que los Certificados Bursatiles podran ser ofertados a través de subasta publica o a través del método
tradicional de cierre de libro.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Todos los gastos relacionados con el Programa fueron cubiertos directamente por el Fideicomitente.

Los gastos aproximados relacionados con la actualizacion del Prospecto seran cubiertos directamente por el
Fideicomitente y, por lo tanto, no afectaran de forma alguna al Patrimonio del Fideicomiso.

Segun las estimaciones de la Emisora, los principales gastos relacionados con el Programa son los siguientes:

Gastos Cantidad
(Pesos)
Derechos por estudio y tramite de la CNBV $15,709.00
Asesores legales $306,250.00
Fiduciario $174,000.00
Representante Comun $81,200.00
Total $420,559.00

Todas las cantidades anteriores (salvo por los derechos por estudio y tramite de la CNBV) incluyen el impuesto
al valor agregado correspondiente.

Los gastos que se incurran en relacion con cada una de las Emisiones que se lleven a cabo al amparo de este
Programa seran desglosados y revelados en el Suplemento correspondiente a cada una de dichas emisiones.
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5. Funciones del Representante Comun

Se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, para que actie como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que emitan al amparo del Programa.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la legislacion aplicable, en
la Ley del Mercado de Valores, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en el Titulo que
ampare cada Emision. Las obligaciones especificas del Representante Comun respecto de cada emision se
daran a conocer en el Suplemento respectivo.

Entre las funciones del Representante Comun destacan las siguientes:

e Solicitar al Fiduciario Emisor por escrito, cualquier informacion que el Fiduciario Emisor tenga o pueda
obtener y que sea necesaria para cumplir con las obligaciones del Representante Comun derivadas de
su cargo.

e Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacién que ampara al mismo.

o Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y
el Administrador contenidas en los Documentos de la Operacion.

e Preparary entregar el Reporte de Distribuciones en términos del Suplemento al Fideicomiso.

e Las demés facultades derivadas de las estipulaciones contenidas en los Documentos de la Operacion
y la legislacién aplicable.

e Verificar que los Titulos que amparen a los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez dado lo anterior, firmar como Representante Comun los mismos.

e Actuar como mandatario de los Tenedores y ejercer las funciones, facultades y obligaciones que se le
confieren, de conformidad a lo previsto en los Titulos que amparan los Certificados Bursatiles, asi
como aquellas que se determinen en las asambleas generales de Tenedores. En lo no previsto, sera
aplicable al Representante Comun lo dispuesto por la LMV, las reglas de caracter general que de ella
emanen y los usos y practicas bursatiles.

e En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que representen mas del 10% de la
totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidon o por el Fideicomitente, convocar y presidir la
asamblea general de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

e Otorgar, en nombre de los Tenedores, los documentos, convenios o contratos que deban celebrarse
con el Fiduciario, asi como cualquier modificacién a los mismos.

e Las demas que contemplen en los Documentos de la Operacion.

e Entregar a los Tenedores que asi se lo soliciten, previa acreditacién de su tenencia, toda la informacion
que tenga o pueda obtener que contenga la informacion relativa a los Certificados Bursétiles que
posee, asi como de los Activos que Respaldan a los Tenedores.

El Representante Comun sélo podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, la que designara
al que lo substituya, en los términos previstos en el Fideicomiso Maestro y la legislacién aplicable.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursétiles sean
totalmente amortizados por el Fiduciario Emisor en los términos establecidos en la Emision y los intereses
devengados sean totalmente pagados.

Asi mismo, el Representante Comun ejercerd todas las funciones, facultades y obligaciones que le sean
aplicables en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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6. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en el Programa

Fideicomitente

Fiduciario

Intermediario Colocador

Representante Comun

Despacho Externo de Abogados

Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado
Filial (antes GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Limitado Filial), a través de Victor Manuel Lamadrid
Leodn y Christiaan Salvador Glastra Tejeda.

Banco Invex, S.A., Instituciébn de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, a través de a través de Ricardo Calderén
Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, a través de Alejandro Santillan Zamora y
Alvaro Ayala Margain.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero., a
través de Claudia B. Zermefio Inclan.

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., a través de Carlos
Aiza y Carlos Zamarrén.

Las personas encargadas de relaciones con inversionistas por parte del Fideicomitente seran Victor Manuel
Lamadrid Ledn y Christiaan Salvador Glastra Tejeda, con domicilio ubicado en Ave. Fundadores No. 933
Planta Baja Col. Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, teléfono (81) 8399-9715 y 8399-9704 y
correo electrénico inversionistas@gmac.com.mx.
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lIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

1. Descripcion General

La operacion que aqui se describe tiene por objeto bursatilizar Cuentas por Cobrar Elegibles originadas y
administradas por Ally, mediante distintas Emisiones de Certificados Bursdtiles, todas las cuales estaran
respaldadas por el mismo Patrimonio del Fideicomiso.

Para instrumentar lo anterior, Ally, como Fideicomitente y Administrador celebr6 el Fideicomiso Maestro con
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de
Fiduciario Emisor, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
Representante Comun, y las mismas personas celebraran periédicamente Suplementos al Fideicomiso, en el
cual sefalaran los principales términos y condiciones de cada Emision.

En términos del Fideicomiso Maestro el Fiduciario Emisor adquirird del Fideicomitente (i) las Cuentas por
Cobrar Elegibles que existan a la Fecha de Corte Inicial, (ii) las Cuentas por Cobrar Elegibles que
periédicamente existan en cada Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar, y (iii) las Cuentas por Cobrar
Elegibles que existan en las Cuentas Adicionales en la Fecha de Corte Adicional correspondiente, a cambio, en
cada caso, del pago de ciertas cantidades en efectivo y la entrega de la Constancia.

Las Cuentas por Cobrar Elegibles que sean adquiridas por el Fiduciario Emisor conforme al parrafo anterior,
seran denominadas como “Cuentas por Cobrar Fideicomitidas”, las cuales serviran de respaldo para todas y
cada una de las Emisiones que se lleven a cabo bajo el Programa. Dichas Emisiones podran consistir de una o
mas Series, las cuales podran estar subordinadas unas respecto de las otras.

Los pagos que el Fiduciario Emisor reciba en su calidad de tenedor de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas,
ya sea como principal, intereses o por cualquier otro concepto, seran asignadas entre la Porcion No-
Sobreconcentrada y la Porcidén Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso, y utilizados, hasta donde
alcancen, para pagar principal e intereses adeudados bajo los Certificados Bursatiles de todas las Emisiones,
de conformidad con las reglas previstas en el Fideicomiso Maestro y cada uno de los Suplementos al
Fideicomiso que se encuentren en vigor. Ver “Ver “Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3. Estructura
del Fideicomiso Maestro” en este Prospecto.

El Fiduciario Emisor efectuar4 varias Emisiones de Certificados Bursatiles respaldados por el mismo
Patrimonio del Fideicomiso. Cada una de estas Emisiones podra consistir de una o mas Series, algunas de las
cuales podran estar subordinadas. Cada una de las Emisiones tendra su propio monto de principal y su propia
tasa de interés, a menos que sea colocada por debajo de su valor nominal, en cuyo caso podra no contar con
dicha tasa. El Suplemento que corresponda a cada una de dichas Emisiones detallara las caracteristicas
correspondientes.

Algunos de los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario Emisor no seran ofrecidos al amparo del
Programa. Dichos Certificados Bursatiles podran ser tomados por el Fideicomitente o bien, colocados en forma
privada entre aquellos inversionistas que su régimen de inversion lo permita.

En las siguientes secciones se describen, por un lado, el Programa Plan Piso que da origen a las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas y, por otro, la estructura del Fideicomiso Maestro.

2. Programa Plan Piso

Las Cuentas de los Distribuidores son lineas de crédito individuales evidenciadas en los contratos de apertura
de crédito de plan piso celebrados por Ally con cada uno de dichos Distribuidores en México. Los Distribuidores
utilizan esta apertura de crédito, normalmente llamado financiamiento de “plan piso” o de “mayoreo”,
principalmente para comprar vehiculos nuevos y usados manufacturados o distribuidos por la planta de
General Motors México y por otros fabricantes para posteriormente ser vendidos al publico. El periodo
promedio de venta de vehiculos es de 41 dias’. En general, cada Cuenta por Cobrar generada por el
financiamiento al Distribuidor es garantizada por todos los vehiculos propiedad de dicho Distribuidor que fueron
objeto de financiamiento, y en algunos casos, por otros bienes y garantias que el Distribuidor extiende a favor
del Fideicomitente. Ally realiza sus actividades administrativas desde la ciudad de Monterrey, México.

2 Ally con datos del primer trimestre de 2010.
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Ally ofrece financiamiento de mayoreo a Distribuidores que comercializan distintas marcas en México.

El financiamiento de plan piso en el ramo automotriz de Ally en México maneja tres tipos de lineas de crédito:
e Lineas de crédito utilizadas para la compra de vehiculos nuevos;
e Lineas de crédito utilizadas para la compra de vehiculos usados; y

e Lineas de crédito utilizadas para la compra de vehiculos para venta a clientes de flotillas.

2.1 Creacion de Cuentas por Cobrar

Ally financia a los Distribuidores el 100% del valor factura de los Vehiculos nuevos que adquieren, el cual
incluye gastos de envio y miscelaneos.

Para el caso de los Vehiculos usados, se financia el 90% del valor de la unidad segun el libro azul, y para los
subastados se financia el 100% de su valor en subasta.

Una vez que un Distribuidor adquiere financiamiento de plan piso a través de Ally, ésta practicamente le estara
financiando todas las compras de vehiculos nuevos que haga a la planta de General Motors México y/o al
fabricante de los Vehiculos que dicho Distribuidor comercialice. Para el financiamiento de los vehiculos usados,
la politica de crédito es el financiar las unidades tras ser aprobadas una por una. Ally puede limitar o cancelar
la linea de crédito de plan piso a su discrecion, incluyendo sin limitacion por las siguientes circunstancias:

e El Distribuidor no cumple con las politicas de crédito de Ally;

e El Distribuidor esta experimentando dificultades financieras; y

e El Distribuidor esta experimentando deterioro general en su capacidad crediticia.

2.2 Proceso de Otorgamiento de Crédito

Para que a un distribuidor le sea asignada una Cuenta, debe solicitarla a Ally. Ally puede investigar dicho
prospecto de Distribuidor por medio de:

e Referencias bancarias y reportes de historial crediticio;

e Siya mantiene otra Cuenta, revision de los reportes de crédito de su actual linea de crédito;

e Evaluacion de su capacidad de mercadeo;

e Evaluacién de sus recursos financieros;

e Evaluacion de la capacidad de pago;

e Evaluacion de su capital neto; y

e Evaluacion de su actual estado de operacion y su administracion.
Ally prepara una recomendacion escrita, ya sea aprobando o rechazando dicha solicitud. Dependiendo de la
dimension de la linea de crédito solicitada y del perfil financiero del Distribuidor, Ally en algunos casos
transmite su recomendacion a su oficina ejecutiva para confirmar la aprobacioén/rechazo. Ally aplica los mismos
criterios para Distribuidores que manejan marcas distintas a “General Motors”.
Una vez aprobado, el Distribuidor celebra el contrato de apertura de crédito en cuenta corriente con Ally. El fin

de este Contrato de Crédito Plan Piso es formalizar la deuda y proveer a Ally de una garantia sobre los
vehiculos a financiar. Se requiere que los vehiculos estén asegurados contra dafios y/o pérdidas.
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El tamafio del crédito ofrecido al Distribuidor, el cual es expresado en nimero de unidades, se basa en
distintos factores, dentro de los cuales se incluyen el historial de ventas y las ventas anuales esperadas y su
utilidad neta. Generalmente, una linea de crédito se hace con la intenciéon de cubrir las necesidades de
inventario de 75 dias.

2.3 Garantia

Mediante el Contrato de Crédito Plan Piso, Ally adquiere una garantia prendaria sobre los vehiculos que el
Distribuidor adquiere a través de dicho financiamiento. No obstante, el Fideicomitente no hace ninguna
declaracion respecto a la validez o exigibilidad de dicha prenda, por lo cual, en caso que la misma no fuese
reconocida por un tribunal, el Fiduciario Emisor no tendra accién legal alguna en contra del Fideicomitente por
dicho motivo. En algunos casos, Ally puede requerir alguna otra garantia al Distribuidor, como pueden ser
bienes inmuebles u otros bienes propiedad al Distribuidor, incluyendo derechos de cobro. Ally también ofrece
préstamos para la compra de bienes inmuebles, capital de trabajo o para compra de equipo para ser invertidos
en el ramo automotriz, para lo cual pide garantias reales con las que pueda sustentar dicho préstamo.

2.4 Términos de Pago del Contrato de Crédito Plan Piso

En términos generales, para aquellas lineas de crédito otorgadas para la adquisicién de Vehiculos, Ally puede
exigir el pago de principal de cada disposicién hecha al amparo de dicha linea, previo a concretar la venta del
Vehiculo al publico en general, 6 180 dias siguientes a la fecha de facturacion por parte de General Motors
México o del fabricante de que se trate. Sin embargo, a menos que Ally decida terminar la linea de crédito o el
Distribuidor quede insolvente, Ally generalmente pide el pago total de principal de dicho crédito:

e Cuando se haga la venta del vehiculo; o bien,
e Cuando se cumpla cierto periodo establecido (actualmente en 360 dias);

Los intereses por préstamos del plan piso son pagados en forma mensual. Ally cobra intereses a los
Distribuidores a una tasa calculada con base en la tasa de referencia TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio) méas cierto margen. En algunas circunstancias, bajo el programa conocido como “Delayed Payment
Program” (Programa de Pagos Diferidos) o “DPP,” Ally acuerda con un Distribuidor el diferir el pago puntual de
principal sobre la venta. Las Cuentas por Cobrar otorgadas bajo un DPP no son consideradas como una
Cuenta por Cobrar Elegible.

2.5 Procedimientos de la Facturacion y de la Cobranza

La impresién de las facturas relativas a los Vehiculos marca “General Motors” y Chrysler financiados bajo el
Contrato de Crédito Plan Piso se realiza bajo la autorizacion de Ally, previa comprobacion del pago de la
unidad y se lleva a cabo mediante portales electrénicos especificos para General Motors México y Chrysler.
Los intereses son facturados mensualmente y el personal de operaciones se encarga de dar aviso desde el
primer dia de mes para realizar el pago directamente a Ally.

2.6 Monitoreo de los Distribuidores

Ally supervisa el nivel de endeudamiento de cada Distribuidor. Los Distribuidores pueden exceder sus lineas de
crédito establecidas de vez en cuando. Por ejemplo, un Distribuidor puede, en preparacion para las ventas de
temporada pico, adquirir mas Vehiculos que los que sus lineas de crédito existentes permitirian. En cualquier
momento que el balance de un Distribuidor exceda su linea de crédito establecida, Ally, después de evaluar la
posicién financiera del Distribuidor, puede suspender temporalmente el otorgamiento de crédito adicional,
aumentar la linea de crédito o modificar temporalmente la categoria del crédito del Distribuidor.

El personal de operaciones de Ally conduce periédicamente auditorias de los inventarios del Distribuidor. La
sincronizacién de intervenciones varia y no se da comunicacion previa alguna al Distribuidor auditado. Con el
proceso de la auditoria, Ally reconcilia el inventario fisico de un Distribuidor con sus expedientes de Vehiculos
financiados. Entre otras cosas, las auditorias de plan piso se realizan para determinar si un Distribuidor ha
vendido vehiculos sin pagar los préstamos correspondientes segun los términos del Contrato de Crédito Plan
Piso.
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2.7 Clasificacion del Distribuidor

A través de su propio sistema de evaluacion de crédito del Distribuidor, Ally asigna una categoria de crédito a
cada Distribuidor, con base en varios factores, dentro de los que se incluyen:

e Desempefio de plan piso;
e Desempefio financiero; y
e Suficiencia de capital e historial crediticio con Ally.

Hasta el 30 de junio de 2010, el sistema de evaluacion de crédito implementado por Ally utilizaba la
nomenclatura ““Satisfactorio”, “Limitado” “Programado”, segun se explica a continuacion:

Un Distribuidor clasificado como “Satisfactorio”, (S), significa que Ally, a través de su sistema de evaluacién de
crédito del distribuidor, ha determinado que dicho Distribuidor representa riesgo minimo. Un Distribuidor
clasificado “S” tiene tipicamente operaciones constantemente rentables, flujo de liquidez positivo, la base
adecuada de crédito y experiencia satisfactoria con Ally.

Un Distribuidor clasificado como “Limitado” (L) significa que Ally, a través de su sistema de evaluacion de
crédito del Distribuidor, ha determinado que dicho Distribuidor representa riesgo moderado. Las circunstancias
bajo las cuales un Distribuidor recibe clasificacion “L” pueden incluir resultados operativos no rentables, flujo de
liquidez de grado no éptimo, o experiencia inferior a satisfactoria. A pesar de estos riesgos, Ally considera que
la supervivencia de un Distribuidor “L” no esta en peligro.

Un Distribuidor clasificado Distribuidor como “Programado” (P), significa que Ally, a través de su sistema de
evaluacion de crédito del Distribuidor, ha determinado que dicho Distribuidor representa un riesgo significativo
debido al peligro por exposicion de pérdidas financieras de Ally. Las circunstancias bajo las cuales un
Distribuidor recibe calificacion “P” pueden incluir una debilidad corporativa, falta de experiencia ¢ capital
insuficiente.

Ally procura con frecuencia trabajar con los Distribuidores para resolver las circunstancias que conducen a un
Distribuidor a tener calificacion “P” (o “Sub-estandar” o “Dudosa” segln se explica a continuacién). Sin
embargo, si esas circunstancias no se resuelven, cualquiera de lo siguiente puede ocurrir:

e Una liquidacion de deuda ordenada en donde el Distribuidor voluntariamente liquida su inventario a
través de ventas en el curso ordinario del negocio; o bien

e El Distribuidor solicita a Ally que acepte en pago su inventario; caso en el cual, tratdndose de
Vehiculos marca “General Motors”, se aplica el acuerdo de recompra que Ally tiene con General
Motors México conforme al Contrato GM para que General Motors México compre esas unidades y
redistribuirlas entre los demés Distribuidores que comercializan Vehiculos marca “General Motors”. Ally
mantiene un convenio similar con Chrysler México.

A partir del 1 de julio de 2010, el sistema de evaluacion de crédito implementado por Ally utiliza la
nomenclatura que se describe en la siguiente tabla, la cual incluye su equivalencia con las categorias
““Satisfactorio”, “Limitado” y “Programado” antes descritas; las cuales han sido subdivididas como se muestra a
continuacion:

Nomenclatura Nomenclatura Descripcion

pasada vigente

“Satisfactorio” (S) Solido El acreditado calificado como "Solido" refleja en su balance,
operaciones Y flujo de caja, capacidad de endeudamiento y cobertura
solidas, sin embargo puede ser ligeramente mas propenso a
afectaciones en los ciclos de industria y empresa que aquellos
deudores de crédito catalogados como “Mejor que soélidos". Este tipo
de acreditado ya cuenta con acceso al financiamiento. Los
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acreditados calificados como "Sélidos" y “Mejor que sélidos”
generalmente califican para créditos no garantizados.

“Satisfactorio” (S)

Superior al
Promedio

El acreditado calificado como "Superior al Promedio" tiene margenes
de proteccion muy adecuados (es decir, flujo de caja, capacidad de
endeudamiento, etc.), pero estos podrian ser susceptibles de
menoscabo con mayor facilidad que los de acreditados catalogados
como "Sélidos" o “Mejor que soélidos”. Aparentemente tiene una
administracién solida, sin embargo podria verse limitada en
situaciones clave. Los acreditados "Superior a la media" son
susceptibles de obtener un financiamiento con o sin garantia.

“Satisfactorio” (S)

Satisfactorio

El acreditado calificado como "Satisfactorio” en general presenta una
situacién crediticia adecuada, sin embargo puede mostrar ligeros
aunque aceptables elementos que pudieran vulnerar los margenes de
cobertura de la deuda, lo cual se traduciria en incertidumbre para su
cobro. Su historial de flujo de efectivo puede ser inconsistente, con
periodos de pérdidas o ganancias inconstantes, aunque con niveles
de liquidez y de apalancamiento de su balance adecuados.

A pesar de fluctuaciones ciclicas en la industria, la condicién
financiera del acreditado deberia ser estable. Los acreditados con
una calificacion de riesgo crediticio "Satisfactorio” normalmente no
califican para el crédito sin garantia. Por ello este tipo de créditos
necesitaran una garantia de crédito que involucre instrumentos y
estructuras eficaces que ayuden a mitigar los riesgos para su cobro.

“Satisfactorio” (S)

Permitido

Aunque la situacién crediticia de un acreditado con una calificacion de
riesgo "Permitido" es aceptable, existe un mayor grado de riesgo. Los
factores evaluados del acreditado pueden contener elementos que
reflejen condiciones para el otorgamiento apenas aceptables que
justifiguen una revisién y andlisis mas cuidadoso. Algunas cuentas
“Permitidas” requieren un seguimiento adicional.

Los acreditados pueden mostrar tendencias a la baja, evidenciados
por la disminuciéon de sus ganancias, flujo de caja apretado, y el
aumento del apalancamiento o bien el debilitamiento general de sus
tendencias operativas. Una administracion débil también podria ser
caracteristica de estos. El acreditado generalmente tiende a ser un
jugador pequefio dentro de su actividad industrial y frente a sus
competidores, las condiciones financieras o econdémicas podrian
limitar su capacidad para hacer frente a sus obligaciones crediticias.

Ciertos acreditados con tendencias de operacion positivas pueden
estar asignados con la calificacién de riesgo "Admitido", debido a
factores como su alto indice de apalancamiento, capital limitado, una
posiciéon competitiva relativamente débil, etc.

“Limitado” (L)

Mencion
Especial

El acreditado calificado con "Mencién Especial" de facto cuenta con
margenes de proteccién, sin embargo es potencialmente débil. El
crédito puede tener riesgos de pago o falta de garantias, pero no al
grado como para asignarle la clasificacion de "Sub-estandar". El
calificativo "Menciéon Especial" no debe ser utilizado como una
clasificaciéon intermedia entre un crédito admisible y uno “Sub-
estandar” ".

Las cuentas catalogadas como "Mencién Especial" observan ciertas
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debilidades potenciales que de no revisarse y ser debidamente
corregida, podrian presentar riesgos de cumplimiento en el
futuro. Los acreditados asignados a esta categoria incluyen aquellos
créditos que no pueden ser supervisados de manera 6ptima debido a
un contrato de préstamo inadecuado, que el crédito no cuente con la
debida documentacion o cualquier otra deficiencia en el otorgamiento
del crédito.

Términos y pactos mas estrictos o0 mayores garantias pueden ser
necesarios para ayudar a mitigar los riesgos asociados con la
condicion financiera del acreditado. Los acreditados con tendencias
adversas en la operacién o aquellos con un balance menos que
optimo pero en donde la liquidez no se ponga en riesgo debieran ser
manejados bajo esta clasificacion. EL pago puntual de las
obligaciones a largo plazo es cuestionable.

Esta categoria no debe ser usada para identificar un crédito, que
tiene como Unica debilidad que los datos de este o ciertos
documentos presenten inconsistencias que no sean relevantes para
el cumplimiento de su obligacion.

Todos los acreditados catalogados como "Mencion Especial" deben
de estar bajo observacion.

Programado (P)

Sub-Estandar

El crédito calificado como "Sub-estdndar" es aquel que no esta
respaldado por el patrimonio ni por la capacidad de pago del
acreditado. Cuentas asi clasificadas presentan una debilidad o
deficiencias identificadas que ponen en peligro la liquidacion de la
deuda. El crédito no tiene qué estar con la caracteristica de salida
para que la calificacién de "Sub-estandar " les aplique. El acreditado
"Sub-estandar” indica la existencia de un crédito “Sub-estandar” que
es propenso a la falta de pago, asi como la evidente ausencia de una
solida y flexible situacion financiera. Se debe evaluar la falta de
capacidad de pago.

Todos los acreditados "Sub-estandar" deben considerarse bajo
observacién, y algunos "Sub-estdndar " ser puestos como sin
ingresos.

Programado (P)

Dudoso

El acreditado calificado como "Dudoso” tiene todas las debilidades
inherentes a wuno clasificado como “Sub-estandar” con la
caracteristica afiadida de que ademas este por sus propias
debilidades financieras hacen que el cobro o liquidacién de la deuda
seglin lo ya conocido sea improbable. Su incumplimiento es
conocido; la cuenta debe ser evaluada como no susceptible de
crédito.

La posibilidad de pérdida es muy alta, pero debido a la expectativa de
ciertos factores importantes y especificos (por ejemplo, un proyecto
de fusién, adquisicion o un proceso de liquidacién, la inyeccién de
capital, etc.) que pueden influir para mitigar las pérdidas potenciales y
fortalecer la cuenta, su clasificacion como “Sub-estandar” se aplazara
hasta que exista una conclusibn mas definitiva. Dependiendo de la
naturaleza del probable incumplimiento y en espera de los factores
que podrian mitigar la pérdida, el establecimiento de una reserva para
pérdidas especificas debe ser considerado.
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La calificacién no debe ser utilizada como un lugar de espera para los
créditos de viabilidad incierta, y solo debera utilizarse para prospectos
a largo plazo en aras de su eventual recuperacion.

Todos los acreditados “"Dudosos" deben considerarse bajo
observacién y deben ser puestos como sin ingresos.

2.8 Experiencia de Pérdidas y Antigiledad de Saldos

Ally no ha experimentado pérdidas en el Programa Plan Piso desde 1999, afio en donde dicha pérdida fue
menor a un millén de Pesos. En cuanto a la antigledad de saldos, histéricamente la gran mayoria del
inventario se encuentra dentro de un rango menor a 120 dias, y en el caso de unidades con antigiiedad mayor,
el limite es de 360 dias, que es cuando se requiere el pago obligado al Distribuidor.

3. Estructura del Fideicomiso Maestro

En términos del Fideicomiso Maestro, el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comun
celebraran de tiempo en tiempo Suplementos al Fideicomiso, en virtud de los cuales se llevaran a cabo
distintas Emisiones, todas las cuales estaran respaldadas por el Patrimonio del Fideicomiso. A cada Emisién
se le asignara una porcién de la Cobranza en base a los Porcentajes de los Tenedores de dicha Emisién y la
asignacion de ciertos activos del Patrimonio del Fideicomiso a la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio
del Fideicomiso. Los Porcentajes de los Tenedores de cada Emisién se basan en el Monto Neto Invertido de
dicha Emision. Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3.7 Estructura del Fideicomiso Maestro -
Porcion Sobreconcentrada y Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso”.

Durante el Periodo de Revolvencia, el Monto Invertido de cada Emision y, en su caso, Serie, permanecera
constante, excepto por la existencia de Cuentas por Cobrar en Incumplimiento. Por su parte, el Saldo del
Portafolio variara dia a dia en la medida en que el Monto de Principal de las Cuentas por cobrar se incremente,
sea pagado, sea calificado como incobrable o por cualquier otro motivo sea ajustado. Adicionalmente, el Saldo
del Portafolio se incrementara en la medida en que se originen Cuentas por Cobrar en las Cuentas Adicionales
gque sean adicionadas al Patrimonio del Fideicomiso, y disminuir4 en la medida en que Cuentas por Cobrar
sean removidas del Patrimonio del Fideicomiso. De forma similar, el saldo de la Porcion No-Sobreconcentrada
del Patrimonio del Fideicomiso variara dia a dia en la medida en que haya Cuentas por Cobrar que se creen
en, 0 sean pagadas o asignadas a, la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso.

Inicialmente Ally ser& el tenedor de la Constancia, la cual representa el derecho a recibir los flujos de efectivo
del Patrimonio del Fideicomiso que no sean destinados al pago de las Emisiones. El Monto de la Constancia
sera igual a la suma de (a) el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia y (b) el Monto Sobreconcentrado
de la Constancia. El Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia generalmente se incrementard para reflejar
reducciones en el Monto Neto Invertido cuando una Emision o Serie este siendo amortizada, lo cual hara que
el Monto de la Constancia se incremente. Adicionalmente, el Monto de la Constancia se modificara en la
medida en que se modifique la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso. EI Monto de la
Constancia también se reducira como resultado de nuevas Emisiones, segun se describe en “lll. 1.2 Estructura
del Fideicomiso Maestro — Nuevas Emisiones”.

Sujeto a los términos y condiciones descritos en los Documentos de la Operacion y una vez realizados los
pagos previstos en cada Suplemento al Fideicomiso, en cada Dia Habil, el remanente de la Cobranza de
Principal del Periodo de Cobranza respectivo sera pagada al tenedor de la Constancia, pero solo en la medida
en que el Monto de la Constancia en dicho Dia Habil (calculado tomando en cuenta los Montos de Principal de
las Cuentas por Cobrar transferidas al Fiduciario Emisor ese dia) sea superior al Monto Requerido de la
Constancia para la Fecha de Determinacion inmediata anterior.

3.1 Nuevas Emisiones

De conformidad con el Fideicomiso Maestro, el Fiduciario Emisor podra llevar a cabo nuevas Emisiones
siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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e El Suplemento al Fideicomiso respectivo debera haber sido debidamente firmado por cada una de las
partes del mismo;

e Con respecto a cualquier Emision No-Sobreconcentrada, el Saldo Ajustado del Portafolio No-
Sobreconcentrado debera exceder el Saldo Requerido del Portafolio No-Sobreconcentrado después de
dar efecto a dicha emisién, segun lo certifique por escrito el Administrador;

e Con respecto a cualquier Emision Sobreconcentrada, el Saldo Ajustado del Portafolio
Sobreconcentrado debera exceder el Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado después de
dar efecto a dicha emisién, segun lo certifique por escrito el Administrador;

e El Fideicomitente debera haber entregado al Fiduciario Emisor y al Representante Comun un
certificado, con fecha igual a la Fecha de Emision respectiva, en el sentido de que el Fideicomitente
considera razonablemente que dicha Emision, basado en los hechos de los que tenga conocimiento,
no tendra un efecto adverso respecto de cualquier Emisidn en circulacion; y

e El Representante Comun deberd haber recibido una confirmacion por escrito de las Agencias
Calificadoras en el sentido que dicha Emision no resultara en una disminucidn, suspension o retiro de
las calificaciones vigentes en ese momento respecto de cualquier Emisién en circulacién calificada por
dichas Agencias Calificadoras.

3.2 Pagos de Intereses y Principal bajo los Certificados Bursatiles

Cada Emisién de Certificados Bursatiles pagara intereses a la tasa y en las fechas previstas en el Titulo y
Suplemento al Fideicomiso respectivos. Los intereses seran pagaderos de forma mensual, trimestral, semestral
0 con cualquier otra frecuencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. La tasa de interés podra ser
fija o variable, segun se describa en el Suplemento respectivo.

Los intereses adeudados bajo los Certificados Bursétiles serdn pagados en cada Fecha de Distribucion de las
siguientes fuentes:

e De la Suma Total de la Cobranza de Intereses que sea asignada al Monto Invertido durante el o los
Periodos de Cobranza anteriores, excepto si dichos Certificados Burséatiles forman parte de un Grupo
de Intereses Reasignados, en cuyo caso la Cobranza de Intereses que hubiese sido asignada a los
mismos sera combinada con la cobranza de las demas Emisiones que conformen dicho grupo para ser
utilizada por todos los miembros de ese Grupo de Intereses Reasignados;

e De los Rendimientos de las Inversiones de todas las Cuentas del Fideicomiso;

e De cualesquier Cobranza de Intereses Excedentes prevenientes de otra Emisién que forme parte del
mismo Grupo de Intereses Excedentes Compartidos;

¢ De los Montos Reasignados de Principal; y
e Otras fuentes previstas en los Suplementos al Fideicomiso respectivo.

Cada Emision de Certificados Burséatiles pagara el principal entre sus distintas Series en la forma prevista en el
Suplemento respectivo. EI monto de la Cobranza de Principal que sea asignado a una Emisién o a una Serie
en particular dependera de si dicha Emisién o Serie se encuentra en Periodo de Revolvencia, en Periodo de
Acumulacién Controlada, en Periodo de Amortizacion Controlada, en Periodo de Amortizacion Anticipada o en
Periodo de Acumulacion Anticipada.

3.3 Periodo de Revolvencia

Cada una de las Emisiones iniciara — generalmente — con un “Periodo de Revolvencia’ durante el cual el
Fiduciario Emisor no acumulara ni hara pagos de principal a los Tenedores respectivos. El Periodo de
Revolvencia para una Emisién o Serie iniciara en la Fecha de Emisidn correspondiente y terminard el dia
anterior a la fecha en que inicie (i) el Periodo de Acumulacion Controlada o el Periodo de Amortizacién
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Controlada, o (ii) el Periodo de Amortizaciéon Anticipada o el Periodo de Acumulacién Anticipada para dicha
Emisién o Serie, segln sea el caso. Una vez que esto suceda, la Emision o Serie respectiva empezara a
acumular principal o0 empezara a pagar principal a sus Tenedores. Cada Suplemento describira las condiciones
bajo las cuales un Periodo de Acumulacion Controlada, un Periodo de Amortizacion Controlada, un Periodo de
Amortizacion Anticipada o un Periodo de Acumulacién Anticipada, segun sea el caso, iniciaran respecto de la
Emisién o Serie respectiva.

3.4 Periodos de Acumulacion

El principal de cualquier Emisidn o Serie sera pagado con la Suma Total de la Cobranza de Principal recibida
durante el o los Periodos de Cobranza respectivos, segun se describa en el Suplemento correspondiente. Si
una Emision contempla la existencia de un Periodo de Acumulacion Controlada o un Periodo de Acumulacion
Anticipada, el principal se acumulard en la Cuenta de Distribucién de dicha Emision a partir de que inicie
alguno de dichos periodos.

El “Periodo de Acumulacién Controlada” es el periodo en el cual el Fiduciario Emisor acumula principal de
forma mensual en cantidades especificas para una Emision o una Serie, y lo paga posteriormente en la Fecha
de Vencimiento Esperada. En caso que una Emision cuente con un Periodo de Acumulaciéon Controlada, el
mismo iniciara en la fecha prevista en el Suplemento respectivo y terminara en la fecha que ocurra primero de:

e El dia en que finalice el Periodo de Cobranza anterior a la Fecha de Distribucién en la cual los
Certificados Bursatiles de dicha Emisién o Serie deban ser pagados en su totalidad; y

e Al dia anterior a la fecha en que inicie el Periodo de Amortizacién Anticipada o el Periodo de
Acumulacién Anticipada para dicha Emision o Serie.

El “Periodo de Acumulacién Anticipada” es el periodo en el cual el Fiduciario Emisor acumula principal de
forma mensual en cantidades variables para una Emisién dependiendo del monto al cual ascienda la Suma
Total de la Cobranza de Principal asignada a dicha Emision después de que tenga lugar un Evento de
Amortizacion Anticipada para dicha Emisién. El Periodo de Acumulacién Anticipada para una Emision o Serie
en particular iniciard en el primer dia del Periodo de Cobranza en el cual tenga lugar un Evento de
Amortizacion Anticipada, a menos que en ese momento el Administrador esté depositando la Cobranza
diariamente en la Cuenta de Cobranza, en cuyo caso el Periodo de Acumulacién Anticipada iniciara en la
misma fecha en que el Evento de Amortizacion Anticipada haya tenido lugar. El Periodo de Acumulacién
Anticipada terminara en la fecha que ocurra primero de:

e El dia en que finalice el Periodo de Cobranza anterior a la Fecha de Distribucion en la cual los
Certificados Bursatiles de dicha Emision o Serie deban ser pagados en su totalidad; y

e La Fecha de Vencimiento Legal de dicha Emision o Serie; y
e La Fecha de Terminacién del Fideicomiso.

Segun se describa en cada Suplemento, durante el Periodo de Acumulacién Controlada, en cada Fecha de
Distribucion, el Fiduciario Emisor depositara en la Cuenta de Distribucién montos de principal hasta alcanzar
cierta cantidad especifica. En aquellas Emisiones en las que se establezca la existencia de un Periodo de
Acumulaciéon Anticipada, el Fiduciario Emisor, después de que tenga lugar un Evento de Amortizacion
Anticipada, depositara el principal disponible para dicha Emision o Serie en la Cuenta de Distribucién hasta
alcanzar las cantidades descritas en el Suplemento correspondiente. El principal que sea acumulado de la
forma descrita sera pagado a los Tenedores en la Fecha de Vencimiento Esperada, o antes, si da inicio un
periodo de amortizacion con antelacion a dicha Fecha de Vencimiento Esperada.

35 Periodos de Amortizaciéon

Las Emisiones que contemplen la existencia de Periodos de Amortizaciéon Controlados pagaran principal en
parcialidades incrementales, hasta los montos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.
Dichas Emisiones también podrian empezar a pagar principal si las mismas contemplan la existencia de un
Periodo de Amortizacion Anticipada y tiene lugar un Evento de Amortizacién Anticipada.
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El “Periodo de Amortizacion Controlada” es el periodo en el cual el Fiduciario Emisor paga principal en
cantidades fijas y en fechas preestablecidas para cada Emision o Serie. En caso que una Emisién cuente con
un Periodo de Amortizacion Controlada, el mismo iniciara en la fecha prevista en el Suplemento respectivo y
terminara en la fecha que ocurra primero de:

e El dia en que finalice el Periodo de Cobranza anterior a la Fecha de Distribucién en la cual los
Certificados Bursétiles de dicha Emision o Serie deban ser pagados en su totalidad; y

e Al dia anterior a la fecha en que inicie el Periodo de Amortizacién Anticipada o el Periodo de
Acumulacion Anticipada para dicha Emision o Serie.

El “Periodo de Amortizaciéon Anticipada” es el periodo en el cual el Fiduciario Emisor paga a una Emision
principal de forma mensual en cantidades variables, dependiendo del monto al cual ascienda la Suma Total de
la Cobranza de Principal asignada a dicha Emision después de que tenga lugar un Evento de Amortizacién
Anticipada para dicha Emisién. El Periodo de Amortizaciéon Anticipada para una Emisiéon o Serie en particular
iniciard en el primer dia del Periodo de Cobranza en el cual tenga lugar un Evento de Amortizacion Anticipada,
a menos que en ese momento el Administrador esté depositando la Cobranza diariamente en la Cuenta de
Cobranza, en cuyo caso el Periodo de Amortizacién Anticipada iniciara en la misma fecha en que el Evento de
Amortizacion Anticipada haya tenido lugar. El Periodo de Amortizacién Anticipada terminard en la fecha que
ocurra primero de:

e El dia en que finalice el Periodo de Cobranza anterior a la Fecha de Distribucion en la cual los
Certificados Bursatiles de dicha Emisién o Serie deban ser pagados en su totalidad; y

e La Fecha de Vencimiento Legal de dicha Emisién o Serie;y
e La Fecha de Terminacion del Fideicomiso.

Si una Emision cuenta con varias Series, cada una de dichas Series podra tender diferente prelacién para la
acumulacion o pago de principal. Cada Suplemento describira la forma, las fechas y el orden de prioridad de
pago para cada Serie.

3.6 Grupos

Los Certificados Burséatiles de cualquier Emision podran formar parte de uno o mas grupos de Emisiones que
compartan o reasignen cantidades especificas de la Suma Total de Cobranza de Intereses y/o la Suma Total
de la Cobranza de Principal. Cada Suplemento describira si la Emision respectiva forma parte de uno o més de
los siguientes grupos. Emisiones futuras podran formar parte de cualquiera de dichos grupos.

e Grupos de Intereses Excedentes Compartidos

Si una Emision forma parte de un “Grupo de Intereses Excedentes Compartidos”, la Suma Total de
Cobranza de Intereses asignada a dicha Emision que exceda de las cantidades necesarias para hacer
los depdsitos y distribuciones de dicha Emisiéon (dicha cantidad, la “Cobranza de Intereses
Excedentes”) podra ser utilizada para cubrir montos faltantes para satisfacer los depoésitos y
distribuciones de otras Emisiones que formen parte del mismo Grupo de Intereses Excedentes
Compartidos. De igual manera, si una Emision forma parte de un Grupo de Intereses Excedentes
Compartido podrd beneficiarse de la Cobranza de Intereses Excedentes proveniente de otras
Emisiones que formen parte de dicho Grupo de Intereses Excedentes Compartido.

e Grupos de Intereses Reasighados

Si una Emisiéon forma parte de un “Grupo de Intereses Reasignados”, la Suma Total de Cobranza de
Intereses que hubiese sido asignada a dicha Emisién sera combinada con, y estara disponible para ser
utilizada por, las deméas Emisiones que formen parte del mismo Grupo de Intereses Reasignados.
Cualquier nueva Emision que forme parte de un Grupo de Intereses Reasignados reducira o
aumentara la porcion de la Suma Total de Cobranza de Intereses asignada a las deméas Emisiones que
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formen parte del mismo grupo.
e Grupos de Principal Compartidos

Si una Emision forma parte de un “Grupo de Principal Compartido”, la Suma Total de la Cobranza de
Principal asignada a dicha Emision que exceda de las cantidades necesarias para hacer los depoésitos
y distribuciones de principal de dicha Emision podra ser utilizada para satisfacer los depdsitos y
distribuciones de otras Emisiones que formen parte del mismo Grupo de Principal Compartido. Si el
principal asignado a una Emisién se utiliza para hacer pagos bajo alguna otra Emisién, el Monto
Invertido de la Emisién que compartié su principal no sera reducido.

3.7 Porcion Sobreconcentrada y Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso

La porcidn de los activos que forman el Patrimonio del Fideicomiso que respalda a los Certificados Bursétiles
esta sujeta a ciertos limites de concentracion. El saldo total de principal de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas disponible para hacer pagos bajo los Certificados Bursatiles que provengan de un solo
Distribuidor no puede exceder cierto limite en ningln momento. De forma similar, el saldo total de principal de
las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas provenientes de Distribuidores ubicados en un mismo Estado no puede
exceder cierto limite. A efecto de mantener los limites requeridos, una parte de cada una de las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas (que puede variar desde 0% hasta 100%) serd asignada a una porcion del Patrimonio
del Fideicomiso, la cual esté definida como la “Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso”, La
parte restante de cada una de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas sera asignada a la “Porcién No-
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso”.

Unicamente la cobranza relativa a la parte de cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida asignada a la Porcion No-
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso estara disponible para hacer pagos bajo los Certificados
Bursatiles.

Todos los dias durante la vigencia del Fideicomiso Maestro una parte de cada una de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas sera asignada a la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso en la medida en
que se creen o se eliminen Montos Sobreconcentrado por Distribuidor en el Patrimonio del Fideicomiso, de tal
forma que tanto el Saldo del Portafolio Sobreconcentado como el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado
variaran todos los dias.

3.8 Saldo del Portafolio Sobreconcentado y Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado

En cualquier fecha, el “Saldo del Portafolio Sobreconcentado” sera igual a la suma de (i) la Suma Total de los
Montos Sobreconcentrados Nivel Uno, (ii) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Dos, v (iii) la
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Tres.

Una parte de cada una de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas serda — o podria ser — asignada a la Porcion
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso, en funcién del Distribuidor con el cual dicha Cuenta por
Cobrar Fideicomitida esté relacionada, en el siguiente orden:

D El Monto Sobreconcentrado Nivel Uno asignara a la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio
del Fideicomiso una parte de aquellas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que se relacionen
con un Distribuidor que al mismo tiempo (a) mantenga Montos Sobreconcentrados por
Distribuidor, y (b) forme parte de un Grupo Geografico que mantenga Montos
Sobreconcentardos por Grupo Geografico.

(2) El Monto Sobreconcentrado Nivel Dos asignara a la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio
del Fideicomiso aquella parte de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que se relacionen con
un Distribuidor que mantenga Montos Sobreconcentrados por Distribuidor y que no hubiese
sido ya asignada por el Monto Sobreconcentrado Nivel Uno; y

3) El Monto Sobreconcentrado Nivel Tres asignara a la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio

del Fideicomiso aquella parte de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que se relacionen con
un Distribuidor que forme parte de un Grupo Geografico que mantenga Montos
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Sobreconcentardos por Grupo Geografico y que no hubiese sido ya asignada por el Monto
Sobreconcentrado Nivel Uno.

La porcién de una Cuenta por Cobrar Fideicomitida que no haya sido asignada a la Porcién Sobreconcentrada
del Patrimonio del Fideicomiso sera asignada a la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del
Fideicomiso. En cualquier fecha, el “Saldo del Portafolio No-Sobreconcentado” sera igual a (a) el Saldo del
Portafolio, menos (b) el Saldo del Portafolio Sobreconcentado a dicha fecha.

3.9 Cobranza de Intereses

En términos generales, la Suma Total de la Cobranza de Intereses que se reciba en relaciéon con activos
asignados a la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso serd tratada como Cobranza de
Intereses Sobreconcentrados y, a menos que en el Suplemento al Fideicomiso respectivo se indique lo
contrario, no estara disponible para hacer pagos bajo los Certificados Bursétiles de las Emisiones No-
Sobreconcentradas.

La Suma Total de la Cobranza de Intereses que se reciba en relacidon con activos asignados a la Porcion No-
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso seri tratada como Cobranza de Intereses No-
Sobreconcentrados y estara disponible para hacer pagos bajo los Certificados Bursatiles de las Emisiones No-
Sobreconcentradas.. Aquella Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados que sea designada como Monto
Reasignado No-Sobreconcentrado sera utilizada para hacer pagos bajo las Emisiones Sobreconcentradas que
efectle el Fiduciario Emisor.

3.10 Cobranza de Principal

En términos generales, la Suma Total de la Cobranza de Principal que se reciba en relacion con activos
asignados a la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso serd tratada como Cobranza de
Principal Sobreconcentrado y no estara disponible para hacer pagos bajo los Certificados Bursétiles.

La Suma Total de la Cobranza de Principal que se reciba en relaciéon con activos asignados a la Porciéon No-
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso sera tratada como Cobranza de Principal No-
Sobreconcentrado y estara disponible para hacer pagos bajo los Certificados Bursétiles.

3.11  Montos en Incumplimiento

En términos generales, el Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento asignado
a la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso sera asignada a la Porcién Sobreconcentrada
del Patrimonio del Fideicomiso.

El Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento asignado a la Porcién No-
Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso serd asignada a la Porcion No- Sobreconcentrada del
Patrimonio del Fideicomiso.

3.12 Porcentaje de los Tenedores

El Administrador asignara la Suma Total de la Cobranza de Intereses, la Suma Total de la Cobranza de
Principal y los montos en incumplimiento entre cada una de las Emisiones que se encuentren en circulaciéon y
la Constancia.

Todas las asignaciones se hardn con base en los porcentajes de los Tenedores de cada Emisidon (i.e.,
Porcentaje Fijo de los Tenedores y Porcentaje Variable de los Tenedores). Cada Suplemento detallara la
manera en que dichos porcentajes seran calculados.

Los porcentajes de los Tenedores de una Emisidn reflejaran la proporcion que guarde el Monto Invertido de
dicha Emision respecto del Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado. El “Monto Invertido” de una Emision o
de una Serie es igual a:

(1) el saldo de principal inicial de dicha Emisién o Serie, menos
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(2 el monto de principal previamente pagado a los Tenedores de dicha Emisién o Serie, menos

3) el monto total de las cantidades de Cobranza Reasignada de Principal de dicha Emision o
Serie que hayan sido reembolsadas, menos

4) el monto total de las cantidades de Cobranza Reasignada de Principal de dicha Emisién o
Serie que hayan sido reembolsadas.

Respecto a cada Emision, el “Monto Neto Invertido” es igual al Monto Invertido de dicha Emision menos el
monto depositado en la Cuenta de Distribucién de dicha Emision.

3.13 Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario Emisor abrird distintas cuentas bancarias a su nombre, y las cantidades que en ellas sean
depositadas formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso y que beneficiaran a los Tenedores de Certificados
Bursétiles y al Tenedor de la Constancia de conformidad con las reglas previstas en el Fideicomiso Maestro y
los Suplementos al Fideicomiso. Dichas cuentas seran las siguientes: la Cuenta de Cobranza, que beneficiara
a los Tenedores de Certificados Bursatiles, la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada, que
beneficiara a los Tenedores de Certificados Bursatiles No-Sobreconcentrados y la Cuenta de Fondeo de la
Porcion Sobreconcentrada, que beneficiard a los Tenedores de Certificados Bursatiles Sobreconcentrados.
Adicionalmente, para cada Emision el Fiduciario Emisor abrir4 por lo menos una cuenta bancaria a su nombre,
denominada la Cuenta de Distribucion, en la cual se depositaran cantidades para el beneficio de los Tenedores
de dicha Emisién.

e Cuenta de Cobranza

El Administrador depositara la Cobranza de forma diaria (0 mensualmente, si las Condiciones para
Transferencia Mensual son satisfechas) en una cuenta denominada la “Cuenta de Cobranza”. Todas
las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobranza seran invertidas en Inversiones Permitidas de
conformidad con las instrucciones del Administrador. Los Rendimientos de las Inversiones seran
considerados Cobranza de Intereses. El Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario a que
haga retiros de la Cuenta de Cobranza para asignar, distribuir o pagar las cantidades debidas de
conformidad con los Documentos de la Operacion.

e Cuenta de Fondeo de la Porciéon No-Sobreconcentrada

El Fiduciario abrira una cuenta denominada la “Cuenta de Fondeo de la Porcién No-
Sobreconcentrada”, misma que beneficiara a los Tenedores de Certificados Bursatiles No-
Sobreconcentrados. En la Fecha de Cierre, el saldo de la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-
Sobreconcentrada sera cero. El Fideicomiso Maestro establece que de los montos que hubiesen sido
entregados al tenedor de la Constancia se tomaran aquellas cantidades necesarias a efecto de que el
Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado sea al menos igual al Saldo Requerido del
Portafolio No-Sobreconcentrado y se depositaran en la Cuenta de Fondeo de la Porciébn No-
Sobreconcentrada. Adicionalmente, el tenedor de la Constancia puede instruir al Fiduciario Emisor
para que cantidades que hubiesen sido entregadas a dicho tenedor sean depositadas en la Cuenta de
Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada.

En cada Fecha de Distribuciéon el Administrador determinara la cantidad por la cual el Saldo Ajustado
del Portafolio No-Sobreconcentrado excede al Saldo Requerido del Portafolio No-Sobreconcentrado e
instruird al Fiduciario Emisor para que pague un monto equivalente a dicho exceso con recursos
depositados en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada (excluyendo los
Rendimientos de las Inversiones), hasta donde alcance, al tenedor de la Constancia.

Todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada seran
invertidas en Inversiones Permitidas de conformidad con las instrucciones del Administrador. Los
Rendimientos de las Inversiones seran considerados Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados. El
Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario a que haga retiros de la Cuenta de Fondeo de
la Porcibn No-Sobreconcentrada para asignar, distribuir o pagar las cantidades debidas de
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3.14

conformidad con los Documentos de la Operacion.
Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada

El Fiduciario abrir4 una cuenta denominada la “Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada”,
misma que beneficiara a los Tenedores de Certificados Bursatiles Sobreconcentrados. En la Fecha de
Cierre, el saldo de la Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada seré cero. El Fideicomiso
Maestro establece que de los montos que hubiesen sido entregados al tenedor de la Constancia se
tomaran aquellas cantidades necesarias a efecto de que el Saldo Ajustado del Portafolio
Sobreconcentrado sea al menos igual al Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado y se
depositaran en la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada. Adicionalmente, el tenedor de la
Constancia puede instruir al Fiduciario Emisor para que cantidades que hubiesen sido entregadas a
dicho tenedor sean depositadas en la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada.

En cada Fecha de Distribucién el Administrador determinara la cantidad por la cual el Saldo Ajustado
del Portafolio Sobreconcentrado excede al Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado e instruira
al Fiduciario Emisor para que pague un monto equivalente a dicho exceso con recursos depositados en
la Cuenta de Fondeo de la Porciébn Sobreconcentrada (excluyendo los Rendimientos de las
Inversiones), hasta donde alcance, al tenedor de la Constancia.

Todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada seran
invertidas en Inversiones Permitidas de conformidad con las instrucciones del Administrador. Los
Rendimientos de las Inversiones seran considerados Cobranza de Intereses Sobreconcentrados. El
Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario a que haga retiros de la Cuenta de Fondeo de
la Porcién Sobreconcentrada para asignar, distribuir o pagar las cantidades debidas de conformidad
con los Documentos de la Operacion.

Asignacién de la Cobranza

El Administrador asignard la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados, la Cobranza de Principal No-
Sobreconcentrado y los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento de la siguiente manera:

(1) El Porcentaje de los Tenedores de la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados asignado a
cada una de las Emisiones No-Sobreconcentradas sera depositado en la Cuenta de Cobranza para
su posterior pago a cada una de dichas Emisiones, en términos del Suplemento al Fideicomiso
respectivo.

(2) El Porcentaje de los Tenedores de la Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado asignado a
cada una de las Emisiones que se encuentre en su Periodo de Revolvencia sera:

@) utilizado para pagar la contraprestacion adeudada al Fideicomitente por la cesién de
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas creadas en cada Dia Habil durante dicho Periodo
de Revolvencia;

(b) utilizado para hacer pagos de principal o depdsitos de principal requeridos a los
tenedores de una o mas Emisiones que formen parte del mismo Grupo de Principal
Compartido, en caso que dicha cobranza debe tratarse como Cobranza de Principal
Compartida de conformidad con el Suplemento al Fideicomiso respectivo;

(c) en la medida en que asi lo establezca el Suplemento al Fideicomiso respectivo,
depositado en la Cuenta de Fondos en Exceso o0 en la Cuenta de Fondeo de la
Porciéon Sobreconcentrada a efecto de lograr que el Saldo Ajustado del Portafolio No-
Sobreconcentrado iguale al Saldo Requerido del Portafolio No-Sobreconcentrado y
gue el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado iguale al Saldo Requerido del
Portafolio Sobreconcentrado; o

(d) pagado al tenedor de la Constancia.
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(3) EIl Porcentaje de los Tenedores de la Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado asignado a
cada una de las Emisiones que se encuentre en su Periodo de Acumulacién Controlada, Periodo
de Amortizacion Controlada, Periodo de Amortizacién Anticipada o Periodo de Acumulacion
Anticipada sera depositado, hasta por la cantidad que se especifique en el Suplemento al
Fideicomiso correspondiente, en la Cuenta de Cobranza para su posterior pago a cada una de
dichas Emisiones. No obstante, si la Suma Total de la Cobranza de Principal excede de los pagos
de principal que deban hacerse a los Tenedores, dicho exceso sera pagado a otros Tenedores o al
tenedor de la Constancia, o retenido para mantener el Saldo Requerido del Portafolio No-
Sobreconcentrado y el Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado.

(4) El Porcentaje de los Tenedores de la Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado asignado a
cada una de las Emisiones que se encuentre en su Periodo de Amortizacion Anticipada sera
depositado en la Cuenta de Cobranza para su posterior pago a cada una de dichas Emisiones en
términos del Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cualquier Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados y Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado que
no sea asignada a alguna Emision No-Sobreconcentrada en circulacién sera, generalmente, pagada al tenedor
de la Constancia. Cualquier Monto No-Sobreconcentrado en Incumplimiento que no sea asignado a alguna
Emisidn No-Sobreconcentrada en circulacion sera asignado al tenedor de la Constancia.

3.15 Montos en Incumplimiento de las Emisiones y Cobranza Reasignada de Principal

En cada Fecha de Determinacion el Administrador debera calcular, para cada una de las Emisiones, el “Monto
en Incumplimiento de la Emision” correspondiente al Periodo de Cobranza inmediato anterior, mismo que sera
igual a los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento para dicho Periodo de Cobranza asignados a
dicha Emision. Un monto equivalente al Monto en Incumplimiento de la Emisién para cualquier Periodo de
Cobranza podra ser fondeado con la Suma Total de Cobranza de Intereses asignable a dicha Emision (junto
con otros montos) segun se sefiale el Suplemento al Fideicomiso correspondiente, y utilizado para pagar
principal a los Tenedores y, con ciertas limitaciones, al tenedor de la Constancia.

El Monto Invertido de cada Emisién se vera reducido por los Montos en Incumplimiento de la Emisién que le
correspondan que no sean fondeados, mismos que se denominan como el “Monto Incobrable de la Emision”.
El Monto Incobrable de la Emisién equivale a la diferencia entre el Monto en Incumplimiento de la Emision y las
cantidades disponibles para fondear dicho monto incumplimiento, segin se detalle en el Suplemento al
Fideicomiso correspondiente. Adicionalmente, el Monto Invertido de cada Emisién podria reducirse en la
medida en que la Suma Total de la Cobranza de Principal sea reasignada al pago de intereses de Certificados
Bursétiles con preferencia dentro de la misma Emisién.

La reduccion del Monto Invertido de cualquier Emisién, debido a la existencia de Montos Incobrables de la
Emisiébn o de Cobranza Reasignada de Principal, serd reembolsada en cualquier Fecha de Distribucion
subsecuente en la medida en que la Suma Total de Cobranza de Intereses depositada en la Cuenta de
Cobranza sea mayor a los intereses adeudados bajo los Certificados Bursatiles, el Monto en Incumplimiento de
la Emision y cualesquier otra comisién que de conformidad con el Suplemento al Fideicomiso correspondiente
sea pagadera en dicha fecha. Este reembolso incrementara el Monto Invertido de la Emision respectiva.

4. Patrimonio del Fideicomiso

4.1 Descripcion de los Activos Fideicomitidos

El Patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por (i) la Aportacion Inicial; (i) las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas; (iii) toda y cualesquier Cobranza; (iv) todas y cada una de las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso; (v) todas y cada una de las Inversiones Permitidas; (vi) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segun se contempla en el Fideicomiso Maestro; y (vii) todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los productos y/o ganancias derivadas de o relacionadas con los activos descritos en los
incisos (i) a (vi) anteriores.
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Las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas consisten principalmente de derechos de crédito en contra de los
Distribuidores respectivos. Asumiendo que al 30 de septiembre de 2010 (i) las definiciones de Cuenta Elegible
y Cuenta por Cobrar Elegible contenidas en el Prospecto hubiesen estado en pleno vigor y efecto y (ii) hubiese
surtido efectos la adicion de 40 Cuentas Elegibles relacionadas con Distribuidores que comercializan marcas
distintas a “General Motors” a la Lista de Cuentas, el Saldo del Portafolio estaria integrado de la siguiente
manera a dicha fecha:

Nimero de @ Calificacion del ~ Saldo de Principal Porcentaje del Ubicacion Cartera
Distribuidor Distribuidor* ? (Pesos) ‘ saldo del principal geografica vigente/vencida3
total
1 S 43,910,188.06 1.06% MXT VIGENTE
2 L 24,968,538.23 0.60% MXT VIGENTE
3 P - 0.00% MXT VIGENTE
4 S 15,630,906.76 0.38% MXT VIGENTE
5 L 10,566,377.84 0.25% MXT VIGENTE
6 S 8,149,918.32 0.20% MXT VIGENTE
7 L 17,968,005.14 0.43% MXT VIGENTE
8 L 9,854,864.96 0.24% MXT VIGENTE
9 L 28,248,437.82 0.68% MXT VIGENTE
10 S 38,704,440.90 0.93% MXT VIGENTE
11 S 26,051,206.73 0.63% MXT VIGENTE
12 P 1,243,625.73 0.03% MXT VIGENTE
13 L 28,348,445.93 0.68% MXT VIGENTE
14 P 3,449,307.25 0.08% MXT VIGENTE
15 S - 0.00% MXT VIGENTE
16 L 38,178,090.26 0.92% MXT VIGENTE
17 L 59,069,517.88 1.42% MXT VIGENTE
18 L 20,185,286.19 0.49% MXT VIGENTE
19 L 232,822.71 0.01% MXT VIGENTE
20 S 25,613,535.69 0.62% MXT VIGENTE
21 L 41,926,126.12 1.01% MXT VIGENTE
22 S 52,268,716.12 1.26% MXT VIGENTE
23 S 32,478,533.07 0.78% MXT VIGENTE
24 L 6,900,457.93 0.17% MXT VIGENTE
25 P 439,406.98 0.01% MXT VIGENTE
26 L 26,411,275.77 0.64% MXT VIGENTE
27 S 34,737,232.58 0.84% MO VIGENTE
28 S 21,924,308.81 0.53% MO VIGENTE
29 L 41,143,309.70 0.99% MXT VIGENTE
30 S 18,459,708.04 0.45% MXT VIGENTE
31 S 62,693,935.06 1.51% MXT VIGENTE
32 P 5,333,197.79 0.13% MXT VIGENTE
33 L 9,399,499.89 0.23% MXT VIGENTE
34 L 14,601,586.87 0.35% MXT VIGENTE
35 S 22,782,994.53 0.55% MXT VIGENTE
36 S 15,692,515.58 0.38% GR VIGENTE
37 L 8,213,829.90 0.20% MXT VIGENTE
38 L 2,861,786.78 0.07% GR VIGENTE
39 L 35,602,063.61 0.86% MXT VIGENTE
40 L 8,091,422.30 0.20% GR VIGENTE
41 S 30,005,441.57 0.72% MXT VIGENTE
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42 S 54,681,635.06 1.32% MXT VIGENTE
43 S 32,699,364.73 0.79% MXT VIGENTE
44 L 23,778,951.58 0.57% MXT VIGENTE
45 L 39,199,411.49 0.95% MXT VIGENTE
46 L 21,741,869.65 0.52% MXT VIGENTE
a7 L 26,304,649.27 0.63% MXT VIGENTE
48 L 62,320,298.10 1.50% MXT VIGENTE
49 L 23,312,364.23 0.56% PU VIGENTE
50 L 13,461,234.54 0.32% PU VIGENTE
51 S 24,476,836.57 0.59% VE VIGENTE
52 S 6,574,639.43 0.16% VE VIGENTE
53 S 17,303,304.53 0.42% VE VIGENTE
54 S 3,980,466.53 0.10% OA VIGENTE
55 L 11,281,852.27 0.27% OA VIGENTE
56 L 12,568,972.66 0.30% VE VIGENTE
57 S 15,858,318.56 0.38% PU VIGENTE
58 L 34,312,754.17 0.83% PU VIGENTE
59 S 8,638,403.20 0.21% PU VIGENTE
60 L 18,268,618.77 0.44% PU VIGENTE
61 L 15,683,143.23 0.38% PU VIGENTE
62 S 20,867,349.51 0.50% MXT VIGENTE
63 L 13,055,865.14 0.31% PU VIGENTE
64 L 5,381,374.33 0.13% PU VIGENTE
65 S 15,327,799.71 0.37% OA VIGENTE
66 S 5,227,158.65 0.13% PU VIGENTE
67 L 24,165,525.86 0.58% VE VIGENTE
68 L 21,711,495.22 0.52% VE VIGENTE
69 L 11,172,261.82 0.27% TL VIGENTE
70 L 19,962,217.48 0.48% JA VIGENTE
71 L 23,339,425.44 0.56% CL VIGENTE
72 S 14,173,930.96 0.34% MI VIGENTE
73 S 35,987,185.17 0.87% JA VIGENTE
74 L 16,361,518.26 0.39% JA VIGENTE
75 S 21,793,307.20 0.53% JA VIGENTE
76 S 32,364,965.05 0.78% JA VIGENTE
77 S 17,125,394.01 0.41% JA VIGENTE
78 S 10,388,219.31 0.25% JA VIGENTE
79 S 18,704,681.27 0.45% JA VIGENTE
80 L 13,581,965.81 0.33% Mi VIGENTE
81 L 17,378,422.85 0.42% Sl VIGENTE
82 S 29,473,704.96 0.71% MI VIGENTE
83 S 8,323,698.10 0.20% Mi VIGENTE
84 S 16,252,618.45 0.39% JA VIGENTE
85 S 54,227,552.87 1.31% JA VIGENTE
86 L 9,964,438.28 0.24% CL VIGENTE
87 L 25,524,872.46 0.62% NA VIGENTE
88 L 12,212,261.58 0.29% NA VIGENTE
89 S 11,341,847.55 0.27% MI VIGENTE
90 S 8,685,008.27 0.21% Mi VIGENTE
91 S 23,326,448.29 0.56% AG VIGENTE

64




92 S 7,945,325.75 0.19% GU VIGENTE
93 S 19,399,923.53 0.47% GU VIGENTE
94 S 3,255,886.07 0.08% TA VIGENTE
95 S 4,165,663.86 0.10% SL VIGENTE
96 L 15,878,167.70 0.38% GU VIGENTE
97 S 24,534,871.23 0.59% GU VIGENTE
98 S 20,576,891.62 0.50% GU VIGENTE
99 S 16,353,791.63 0.39% GU VIGENTE
100 S 7,033,324.03 0.17% GU VIGENTE
101 S 14,774,583.49 0.36% GU VIGENTE
102 L 14,706,925.87 0.35% GU VIGENTE
103 S 6,626,277.24 0.16% JA VIGENTE
104 S 10,760,952.27 0.26% GU VIGENTE
105 S 7,198,184.25 0.17% VE VIGENTE
106 L 6,985,895.62 0.17% HI VIGENTE
107 S 35,151,835.67 0.85% HI VIGENTE
108 L 3,546,453.31 0.09% HI VIGENTE
109 S 32,519,116.29 0.78% QU VIGENTE
110 S 5,826,118.70 0.14% QU VIGENTE
111 S 25,130,845.00 0.61% GU VIGENTE
112 S 9,936,763.15 0.24% GU VIGENTE
113 S 16,954,071.23 0.41% SL VIGENTE
114 L 955,401.42 0.02% QU VIGENTE
115 S 16,808,623.25 0.41% SL VIGENTE
116 S 13,399,760.62 0.32% SL VIGENTE
117 S 5,827,377.28 0.14% TA VIGENTE
118 L 8,238,408.57 0.20% TA VIGENTE
119 S 6,246,551.06 0.15% TA VIGENTE
120 S 42,209,990.83 1.02% QU VIGENTE
121 L 19,437,847.74 0.47% NL VIGENTE
122 P - 0.00% TA VIGENTE
123 S 19,690,557.59 0.47% CO VIGENTE
124 S 38,239,130.73 0.92% TA VIGENTE
125 S 9,639,404.96 0.23% CO VIGENTE
126 S 34,912,144.22 0.84% NL VIGENTE
127 S 21,430,429.97 0.52% NL VIGENTE
128 L 40,224,965.44 0.97% NL VIGENTE
129 S 28,714,517.03 0.69% NL VIGENTE
130 L 18,003,493.64 0.43% NL VIGENTE
131 S 15,394,799.07 0.37% NL VIGENTE
132 S 31,591,786.21 0.76% NL VIGENTE
133 L 33,758,353.45 0.81% NL VIGENTE
134 L 19,993,502.26 0.48% TA VIGENTE
135 S 25,012,912.29 0.60% CO VIGENTE
136 S 17,507,567.84 0.42% CO VIGENTE
137 L 62,407,637.76 1.51% TA VIGENTE
138 L 15,796,477.54 0.38% TA VIGENTE
139 S 21,886,521.43 0.53% CO VIGENTE
140 S 24,104,011.93 0.58% CcoO VIGENTE
141 L 21,794,653.04 0.53% CcO VIGENTE
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142 P - 0.00% NL VIGENTE
143 S 24,281,625.08 0.59% QR VIGENTE
144 L 7,158,799.22 0.17% YU VIGENTE
145 S 19,569,368.82 0.47% CA VIGENTE
146 S 13,073,649.92 0.32% CA VIGENTE
147 S 20,337,934.56 0.49% B VIGENTE
148 L 57,308,693.14 1.38% QR VIGENTE
149 S 53,893,496.69 1.30% B VIGENTE
150 S 37,410,273.15 0.90% YU VIGENTE
151 L 17,423,564.16 0.42% YU VIGENTE
152 S 8,371,561.67 0.20% CA VIGENTE
153 S 18,434,681.67 0.44% CS VIGENTE
154 L 3,598,554.69 0.09% CS VIGENTE
155 S 23,021,391.99 0.56% CS VIGENTE
156 L 24,201,183.58 0.58% B VIGENTE
157 S 9,542,473.37 0.23% SO VIGENTE
158 S 6,524,979.12 0.16% SO VIGENTE
159 S 10,274,636.30 0.25% SO VIGENTE
160 S 41,855,487.43 1.01% SI VIGENTE
161 L 16,530,061.41 0.40% SI VIGENTE
162 L 8,765,387.14 0.21% Sl VIGENTE
163 L 10,992,969.62 0.27% SI VIGENTE
164 S 14,255,536.90 0.34% SO VIGENTE
165 S 19,312,805.13 0.47% SO VIGENTE
166 S 14,366,201.76 0.35% BC VIGENTE
167 S 19,062,832.79 0.46% SI VIGENTE
168 S 5,756,673.76 0.14% SO VIGENTE
169 L 8,373,189.75 0.20% SI VIGENTE
170 S 55,958,771.66 1.35% BN VIGENTE
171 L 61,028,159.05 1.47% BN VIGENTE
172 L 14,726,261.75 0.36% BC VIGENTE
173 S 18,683,849.03 0.45% SO VIGENTE
174 S 11,513,612.48 0.28% CH VIGENTE
175 S 8,718,899.48 0.21% CH VIGENTE
176 S 3,423,231.48 0.08% CH VIGENTE
177 P - 0.00% CH VIGENTE
178 S 29,098,636.75 0.70% CH VIGENTE
179 L 8,953,216.52 0.22% CH VIGENTE
180 L 11,956,144.25 0.29% CcO VIGENTE
181 L 7,764,628.85 0.19% CH VIGENTE
182 S 24,700,624.56 0.60% DG VIGENTE
183 L 12,977,300.80 0.31% DG VIGENTE
184 L 6,376,666.46 0.15% DG VIGENTE
185 L 5,849,840.96 0.14% CH VIGENTE
186 L 4,824,377.92 0.12% CH VIGENTE
187 S 26,492,529.11 0.64% CcoO VIGENTE
188 L 8,155,873.06 0.20% CO VIGENTE
189 S 2,414,829.07 0.06% ZA VIGENTE
190 S 4,975,181.96 0.12% ZA VIGENTE
191 S 7,101,819.31 0.17% MXT VIGENTE
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192 S 55,5625,714.12 1.34% MXT VIGENTE
193 S - 0.00% MXT VIGENTE
194 L 63,631,636.38 1.53% YU VIGENTE
195 S 9,971,554.29 0.24% B VIGENTE
196 L 24,647,373.76 0.59% CA VIGENTE
197 L 482,754.94 0.01% VE VIGENTE
198 L 4,695,525.72 0.11% CA VIGENTE
199 S 16,099,417.08 0.39% JA VIGENTE
200 L 183,996.35 0.00% MXT VIGENTE
201 L - 0.00% TA VIGENTE
202 L - 0.00% MXT VIGENTE
203 S 3,343,298.64 0.08% CO VIGENTE
204 S 9,339,774.69 0.23% NL VIGENTE
205 S 2,104,301.86 0.05% NL VIGENTE
206 L 22,950,436.24 0.55% JA VIGENTE
207 L 27,153,614.30 0.65% NL VIGENTE
208 L - 0.00% TA VIGENTE
209 S 465,624.65 0.01% MXT VIGENTE
210 L 11,136.00 0.00% Ml VIGENTE
211 S 4,771,736.47 0.12% BC VIGENTE
212 L - 0.00% Sl VIGENTE
213 S 2,178,367.45 0.05% BC VIGENTE
214 L 31,828,795.03 0.77% MXT VIGENTE
215 L 4,228,923.84 0.10% SO VIGENTE
216 L - 0.00% SO VIGENTE
217 S 4,088,015.92 0.10% QU VIGENTE
218 L 3,155,012.08 0.08% VE VIGENTE
219 S 2,583,422.37 0.06% BC VIGENTE
220 S 686,520.89 0.02% BC VIGENTE
221 L 10,326,064.02 0.25% GU VIGENTE
222 L 14,790,809.13 0.36% GU VIGENTE
223 L 11,231,724.36 0.27% JA VIGENTE
224 L 31,054,712.93 0.75% JA VIGENTE
225 L 4,072,189.40 0.10% VE VIGENTE
226 L - 0.00% MXT VIGENTE
227 S 19,217,412.28 0.46% CcO VIGENTE
228 L 18,967,974.61 0.46% CH VIGENTE
229 S 15,394,620.30 0.37% PU VIGENTE
230 S 38,757,000.12 0.93% JA VIGENTE

! La clasificacion que aqui se presenta no refleja los cambios a la nomenclatura implementados el 1 de julio de
2010. Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Programa Plan Piso-2.7 Clasificacion del
Distribuidor” en este Prospecto.

% Los saldos de principal que se presentan en relacién con Distribuidores clasificados P fueron originados y
cedidos al Fiduciario Emisor antes de que dichos Distribuidores fueren clasificados como tales.

¥ Una Cuenta por Cobrar es considerada como cartera vencida cuando pasa de 360 dias en inventario.

Ally determina una reserva apropiada de acuerdo a la valuacién de los activos que aseguran el monto utilizado
de una linea de crédito.

Los limites de concentracién geografica y de distribuidores que ayudan a mantener la diversificacion en el
portafolio. La concentracion geografica esta limitada a 28% para el D.F. y Estado de México (conjuntamente) y
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7% para el resto de los estados. La concentracién para los distribuidores esta limitada a 5% para los tres mas
grandes, 2.25% para los siguientes doce mas grandes, y 1.75% para el resto.
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4.2 Evolucion de los Activos Fideicomitidos

El presente apartado muestra la evolucion histérica de las Cuentas por Cobrar que ha originado y administrado
Ally a lo largo de los ultimos afios, incluyendo (pero sin estar limitado a) las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.
Como tal, los datos que se presentan en este apartado son solo indicativos pues incluyen Cuentas por Cobrar
que no son Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

La informacion contenida en este apartado no ha sido verificada por un tercero independiente. Ver *I.
DESCRIPCION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — Ningun tercero independiente revisé los datos contenidos

en este Prospecto en relacién con las Cuentas por Cobrar Originadas y Administradas por Ally y el Auditor
Externo no ha emitido opinién al respecto”.

4.2.1 Portafolio de Cuentas por Cobrar

El saldo del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally ha mantenido constante a lo
largo de los ultimos cinco afios, salvo para los primeros tres trimestres del 2009, donde se presentd una caida
como consecuencia de la crisis que impacté fuertemente a la industria automotriz. Como muestra la siguiente
gréfica, el saldo del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally mantiene una
ciclicidad constante: los niveles mas bajos de principal ocurren durante los meses de julio y agosto de cada
afio, mientras que los niveles mas altos o “picos” se presentan durante los meses de noviembre y diciembre. El
nivel mas bajo del saldo del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally del periodo
gue se muestra en la gréfica, ocurrié en julio de 2009 con la cantidad de $3,298 millones de Pesos, y como
contraparte, se tuvo el nivel mas alto en el mes de noviembre de 2007, alcanzando $7,222 millones de Pesos.

Saldo de Principal Histérico
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.
4.2.2 Periodo Libre de Intereses en relacién con Vehiculos “General Motors”

Con el proposito de promover la venta de ciertos modelos de Vehiculos marca “General Motors”, General
Motors México ofrece a los Distribuidores de dichos Vehiculos pagar en su beneficio a Ally los intereses del
financiamiento Plan Piso correspondientes a un cierto nimero de dias, conocido como el Periodo Libre de
Intereses. El Periodo Libre de Intereses varia para cada modelo de vehiculo “General Motors” y de tiempo en
tiempo. A pesar de que General Motors México cubre los intereses devengados durante este periodo, el
obligado legal de cubrir los intereses en todo momento es el Distribuidor.

El Periodo Libre de Intereses comienza cuando el Vehiculo sale de la planta “General Motors” y termina en lo
que suceda primero de (i) la venta del Vehiculo; y (i) la terminacion del Periodo Libre de Intereses.
Historicamente, la duracion de este periodo es de entre cero y ciento ochenta dias.
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Madurez de Periodo Libre de Intereses Antigtiedad del portafolio en
Periodo Libre de Intereses
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.

Al 30 de septiembre de 2010, aproximadamente el 78% del principal de las cuentas en Periodo Libre de
Intereses tiene una antiglledad igual o menor a treinta dias, mientras que alrededor del 92% tiene una
antigliedad menor a 60 dias.

4.2.3 Descuento a Distribuidores

Los Distribuidores pueden calificar para una serie de descuentos en la tasa de interés que deben pagar a Ally.
Estos descuentos parten de una tasa base de TIE mas 9.75 puntos porcentuales. Existen tres formas de
obtener dichos descuentos:

e Clasificacién Crediticia: Los Distribuidores con las clasificaciones crediticias mas altas alcanzan un
descuento de hasta 4.25 puntos porcentuales. Al 30 de septiembre de 2010, el descuento promedio
por este concepto fue de 2.19 puntos porcentuales.

e Volumen y Penetracion: Los Distribuidores con mayor volumen y penetracién en la venta de Vehiculos
al consumidor final financiados a través de Ally pueden alcanzar un descuento de hasta 3.0 puntos
porcentuales. Al 30 de septiembre de 2010, el descuento promedio por este concepto fue de 1.14
puntos porcentuales.

e Garantias: Los Distribuidores pueden otorgar a Ally garantias adicionales, tales como garantias
personales o hipotecarias, con objeto de obtener una menor tasa de interés. El descuento en tasa por
este concepto puede alcanzar 1.0 punto porcentual. Al 30 de septiembre de 2010, el descuento
promedio por este concepto fue de 0.48 puntos porcentuales.

Descuento a Distribuidores
Descuento promedio con base en sobretasa de 9.75%
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.
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Al 30 de septiembre de 2010, la tasa promedio ponderada después de aplicar los descuentos correspondientes
fue de TIIE méas 5.94 puntos porcentuales.

4.2.4 Tasa de Interés

Respecto de los Vehiculos marca “General Motors”, una vez terminado el Periodo Libre de Intereses, y
respecto a los Vehiculos de cualquier otra marca, inmediatamente después de otorgado el crédito, comienza el
Periodo con Cargo de Intereses al Distribuidor durante el cual Ally cobra a los Distribuidores una tasa de
interés sobre el saldo insoluto de su linea de crédito Plan Piso con base en TIIE mas una sobretasa. Durante el
Periodo con Cargo de Intereses al Distribuidor, la tasa cobrada a cada Distribuidor varia en funcion de los
descuentos que logre obtener dicho Distribuidor.

Periodo con Pago de Intereses
Spread Sobre TIIE de los Distribuidores

18%

1% -——-————~-—~ Mediana de Sobretasa
6.00% —
2% +--—-—---—--—-—-—-——-—————————-\.---——-——————f t————4 |-

% de Distribuidores

L T e e ||| k| B

6% F———————~ =T
N 3 ﬂ 1T f—

0% Y T T Y y "
2.75% 3.75% 4.25% 4.75% 5.25% 5.75% 6.25% 6.75% 7.25% 8.25%  9.00%
"Spread" Sobre TIIE

Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.

e Al 30 de septiembre de 2010, la tasa cobrada por Ally a General Motors México respecto de los Vehiculos marca
“General Motors” durante el Periodo Libre de Intereses fue de TIIE mas 5.5 puntos porcentuales.

e Durante el Periodo con Cargo de Intereses al Distribuidor la tasa de interés que Ally cobra a los Distribuidores
parte de una base de TIIE mas 9.75 puntos porcentuales menos los descuentos aplicables. Al 30 de septiembre
de 2010, la tasa promedio cobrada por Ally a los Distribuidores fue de TIIE mas 5.94 puntos porcentuales.

4.2.5 Clasificacion de Riesgo Crediticio del Distribuidor

Ally asigna una clasificacion de riesgo crediticio a cada Distribuidor de acuerdo con un andlisis de su perfil de
riesgo y la exposicion a pérdidas que representa para Ally. Ver “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2.
Programa Plan Piso-2.7 Clasificacién del Distribuidor” en este Prospecto. Las siguientes gréficas muestran la
composicidon del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally por clasificacién
crediticia.

Portafolio por Clasificacion Portafolio por Clasificacion
(% del total de unidades) (% del total de principal)

/
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Fuente: Ally al 30de septiembre de 2010.
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e Aproximadamente el 56% de los Vehiculos y el 54% del principal es originado por Distribuidores con
clasificacion crediticia de Sélido, Superior al Promedio, Satisfactoria o Permitido.

e Aproximadamente el 40% de los Vehiculos y el 42% del principal es originado por Distribuidores con
clasificacién crediticia de Mencién Especial.

e Aproximadamente el 4% de los Vehiculos y el 4% del principal corresponde a Distribuidores con
clasificacion Sub-Estandar o Dudoso; estas cuentas por cobrar no son elegibles para la operacion de
bursatilizaciéon que se describe en este Prospecto.

4.2.6 Diversificacién Geografica

Ally cuenta con operaciones en los 31 estados de la Republica Mexicana y el Distrito Federal. La siguiente
grafica muestra la composiciéon del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally de
acuerdo con su distribucién geografica:

Concentracién Geografica
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.

Al 30 de septiembre de 2010, aproximadamente el 30.5% del principal de las Cuentas por Cobrar originadas y
administradas por Ally esta concentrado en el Estado de México y el Distrito Federal, conjuntamente. Ningun
otro estado representa mas del 8% del principal de las Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally.

72



4.2.7 Grupos de Distribuidores

Dos o mas Distribuidores pueden formar parte de un mismo grupo de Distribuidores si tienen sustancialmente
los mismos accionistas. La siguiente grafica muestra la distribucién del portafolio de Cuentas por Cobrar
originadas y administradas por Ally de acuerdo a la concentraciéon de los grupos de Distribuidores, divididos en
quintiles.

Concentracion de Grupos de Distribuidores
Porcentaje de Principal por Quintiles
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.

Al 30 de septiembre de 2010, aproximadamente 182 Distribuidores estaban consolidados en 62 grupos
mientras que 50 Distribuidores no pertenecian a grupo alguno. El 20% de los Distribuidores concentra el 28%
del principal del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally.

4.2.8 Antigliedad de las Cuentas por Cobrar

Aproximadamente el 73% del portafolio de Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally tiene una
antigledad menor a 60 dias. La antigiiedad de una Cuenta por Cobrar se determina a partir de la fecha en que
el Fabricante respectivo expide la factura del Vehiculo correspondiente.

Distribucion del Portafolio por Antigliedad
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.
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Como puede observarse en la gréfica, las Cuentas por Cobrar de menor antigliedad corresponden
mayoritariamente a créditos que se encuentran en el Periodo Libre de Intereses (tratandose de Vehiculos
marca “General Motors”), y a medida que incrementa la antigiedad de las cuentas por cobrar éstas
corresponden mayoritariamente a créditos en el Periodo con Cargo de Intereses al Distribuidor.

4.2.9 Tasa de Pagos Mensual

La tasa de pagos mensual ayuda a comprender el nivel de rotacion de las Cuentas por Cobrar que Ally genera
en el curso ordinario de sus negocios. La tasa de pagos mensual muestra la relacion que existe entre la
cantidad total de pagos de principal que se reciben por parte de los Distribuidores y el saldo de principal que
mantienen las Cuentas por Cobrar originadas y administradas por Ally, la cual se calcula dividiendo el saldo
promedio del principal del mes entre el total de pagos recibidos durante el mismo periodo. Asi el 55 %
mostrado en la grafica siguiente indica una renovacion constante de la cartera; la cual se traduce a un tiempo
aproximado de-2 meses para la rotacion total del inventario. Dicha tasa esta muy relacionada con el nivel de
ventas de los Distribuidores: una disminucién de la tasa de pagos mensual indica un bajo nivel de ventas; y
COmo consecuencia; una rotacion mas lenta, por el contrario una tasa de pagos mensual alta indica un mayor
ndmero de ventas y una rotacion mas rapida del inventario.

Como muestra la grafica, la tasa de pagos mensual mas baja fue de 42% que se presenté en noviembre de
2008, en contraparte la tasa més alta fue de 73% y se presentd en agosto de 2006.
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Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.
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4.2.10 Resumen del Portafolio de Cuentas por Cobrar Originadas y Administradas por Ally

Composicion del portafolio de cuentas por cobrar
Datos al 30 de septiembre de 2010

TOTAL Portafolio total

Namero de distribuidores individuales 232
Saldo de principal de las cuentas por cobrar $ 4,555,260,806.08
Porcentaje de las cuentas que representan vehiculos nuevos 95.46%
Porcentaje de las cuentas que representan vehiculos usados 0.16%
Porcentaje de vehiculos adquiridos en subasta 0.00%
Porcentaje de otras cuentas por cobrar 4.38%
Saldo de principal promedio por cuenta $ 19,634,744.85
Linea de crédito promedio en nimero de unidades nuevas 152
Linea de crédito promedio en nimero de unidades usadas 11
Rango de valor de las lineas de crédito $0 - $143,000,000
Spread promedio ponderado del portafolio 5.72%
(incluye periodo libre de intereses)

Spread promedio ponderado de los distribuidores 5.94%

Vehiculos nuevos

Saldo de principal de las cuentas por cobrar 4,348,614,307.06
Saldo de principal promedio por cuenta 18,744,027.19
Vehiculos usados

Saldo de principal de las cuentas por cobrar 7,145,581.10
Saldo de principal promedio por cuenta 595,465.09

Al 30 de septiembre de 2010, Ally Credit financié aproximadamente el 99% de la venta de los vehiculos nuevos a distribuidores General Motors en México

Antigliedad de las cuentas por cobrar

Al30de Afio terminado Afio terminado
septiembre al 31 de diciembre al 31 dediciembre
2010 2009 2008
Numero de dias
120, it 86.37% 97.38% 88.41%
8.18% 1.76% 8.05%
4.21% 0.63% 2.72%
1.24% 0.24% 0.83%

Tasa de pago mensual de las cuentas por cobrar

Al30de Afio terminado Afio terminado
septiembre al 31 de diciembre al 31 dediciembre
2010 2009 2008
Mes mas alto 68% 69% 61%
Mes mas bajo 50% 48% 42%
Promedio para el periodo 56% 58% 50%
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Distribuidores por clasificacién crediticia

Categoria

Al 30 de Afio terminado Afio terminado
septiembre al 31 de diciembre al 31 de diciembre
2010 2009 2008
$ # $ # $
121 52.16% 2,466,386,992.23 116 2,481,510,475.40 127 3,646,857,632.13
101 43.53% 1,913,763,577.25 129 2,911,063,073.14 106 2,431,265,388.25
10 4.31% 175,110,236.60 10 101,285,608.63 4 83,109,852.06
232 4,555,260,806.08 255 5,493,859,157.17 237 6,161,232,872.44
Distribucion geografica de las cuentas por cobrar
Al 30 de septiembre de 2010
Porcentaje del
Estado Saldo total Porcentaje del saldo Numero de distribuidores  # de distribuidores
DF y Edo de México $ 1,386,972,891.26 30.45% 52 22.41%
Jalisco $ 379,290,845.33 8.33% 16 6.90%
Nuevo Le6n $ 367,539,741.83 8.07% 15 6.47%
Guanajuato $ 212,793,238.42 4.67% 14 6.03%
Coahuila $ 213,186,289.53 4.68% 12 5.17%
Puebla $ 168,593,855.12 3.70% 1 4.74%
Tamaulipas $ 179,444,591.54 3.94% 1 4.74%

Fuente: Ally al 30 de septiembre de 2010.

4.3 Criterios de Elegibilidad
El Fideicomiso Maestro establece que una Cuenta sera considerada como una “Cuenta Elegible” siempre y

cuando:

@)

)
®)
(4)

©®)

(6)

esté a favor de un Distribuidor que no esté sujeto a liquidaciéon voluntaria o involuntaria,
concurso mercantil, quiebra, insolvencia u otro procedimiento conforme a cualquier Ley de
Insolvencia, y la Calificacion Crediticia para dicho Distribuidor sea clasificada “satisfactoria” o
“limitada” o su equivalente en cualquier otro programa de calificaciones crediticias
implementado por el Fideicomitente;

haya sido establecida por Ally;
sea mantenida y administrada en nombre del Fideicomitente;

con respecto a la cual, durante los 12 meses anteriores, el Administrador no haya hecho cargo,
sin ser recuperado, de cantidad alguna que exceda de $250,000 (doscientos cincuenta mil
Pesos 00/100);

no sea una Cuenta en la cual el obligado respectivo haya incumplido materialmente su
obligacion de pagar la Cuenta por Cobrar relativa al momento de la venta del Vehiculo
relacionado con la misma (un incumplimiento material, para estos efectos, incluye, sin
limitacion, cualquier falta de pago de dicha Cuenta por Cobrar dentro de 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la venta respectiva, de la cual Administrador tiene conocimiento de que es
atribuible en su totalidad o parcialmente a la falta de voluntad o incapacidad financiera del
obligado para pagar);

esté a favor de un Distribuidor ubicado o constituido en México;
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@)

)

9)

(10)

con respecto a la cual, el Fideicomitente tenga posesién de (i) un tanto original del Contrato de
Crédito Plan Piso, cuyo contrato contiene una disposicion relativa a una prenda sobre los
Vehiculos financiados conforme al mismo (en el entendido de que la validez y/o exigibilidad de
dicha prenda no debera ser tomada en cuenta para determinar si una cuenta es 0 no una
Cuenta Elegible), (ii) el Pagaré relativo (iii) cualesquier documentos relacionados a la Garantia
Prendaria, (iv) tratdndose del financiamiento de Vehiculos marca “General Motors” o
comercializados por “General Motors”, el Fideicomitente (A) tenga posesién del Contrato GM, y
(B) tenga la capacidad de requerir a General Motors México que imprima, en las instalaciones
del Fideicomitente, las Facturas correspondientes a dichos Vehiculos financiados, y (v)
tratandose del financiamiento de Vehiculos de marca distinta a “General Motors” o no
comercializados por “General Motors”, el Fideicomitente tenga (A) la posesién de las facturas
correspondientes a dichos Vehiculos financiados o (B) la capacidad de requerir al fabricante o
armadora correspondiente que imprima, en las instalaciones del Fideicomitente, las facturas
correspondientes a dichos Vehiculos financiados;

con respecto a la cual el Distribuidor sea requerido a mantener poélizas de seguro asegurando
los Vehiculos adquiridos con los rendimientos del Contrato de Crédito Plan Piso respectivo, del
tipo requerido por el Fideicomitente de conformidad con sus estandares de financiamiento
habituales;

los Vehiculos adquiridos con los rendimientos de la misma estén cubiertos bajo una pdliza
global expedida por la compafiia de seguros del Fideicomitente; y

su Contrato de Crédito Plan Piso prevé una apertura de crédito en cuenta corriente y el
Fideicomitente tiene el derecho de limitar o cancelar dicha apertura de crédito a favor del
Distribuidor correspondiente a su entera discrecion, de conformidad con los términos de cada
Contrato de Crédito Plan Piso.

Cada uno de los criterios anteriores podran ser reformados, modificados o eliminados en su totalidad y criterios
adicionales podran ser afadidos, en cada caso, por el Fideicomitente si se obtiene la Confirmacion de la
Agencia Calificadora respecto a los mismos, sin que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores
u otras Personas, distintos a lo sefialado en un Suplemento al Fideicomiso.

Asimismo, el Fideicomiso Maestro establece que una “Cuenta por Cobrar Elegible” sera aquella Cuenta por
Cobrar Fideicomitida:

1
)

@)

(4)

(%)

(6)

()

la cual haya sido originada por el Fideicomitente en el curso ordinario de negocios;

la cual surgié de una Cuenta que era una Cuenta Elegible (y no una Cuenta Seleccionada) al
momento de la transmision de dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida del Fideicomitente al
Fiduciario Emisor;

la cual sea pagadera en México en Pesos;

de la cual el Fideicomitente sea el Unico y legitimo propietario, libre de cualesquier
Gravamenes, condiciones, limitaciones o restricciones de propiedad o cualesquier otras
opciones o derechos de preferencia de cualquier naturaleza anteriores a la transmisién de la
misma al Fiduciario Emisor y la cual haya sido objeto de una transmision y cesién valida del
Fideicomitente al Fiduciario Emisor (incluyendo cualesquier rendimientos de la misma);

cuyos recursos sean utilizados para la adquisicién de un Vehiculo nuevo y que dicho Vehiculo
no sea un vehiculo de carga pesada;

respecto a la cual todos los consentimientos, licencias y autorizaciones de cualquier Autoridad
Gubernamental en relacién con la transmisién de la misma a favor del Fiduciario Emisor hayan
sido obtenidas y se encuentren en pleno vigor y efecto;

creada en cumplimiento con la legislacion aplicable en todos sus aspectos sustanciales;
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(8) respecto a la cual, en todo momento posterior a la transmisiéon de dicha Cuenta por Cobrar
Fideicomitida al Fiduciario Emisor, forme parte del Patrimonio del Fideicomiso libre de
cualesquier Gravamenes, en forma que tenga efectos frente a terceros;

9 que sea una obligacion de pago valida, vinculante y cedible del Distribuidor correspondiente,
exigible en contra de dicho Distribuidor de conformidad con sus términos, salvo que dicha
exigibilidad pueda estar limitada por Leyes de Insolvencia;

(10) que haya sido objeto de una cesién valida del Fideicomitente al Fiduciario Emisor de todos los
derechos del Fideicomitente correspondiente;

(11) que al momento de su cesion por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor no sea objeto de
derecho de rescision, compensacion o defensa alguna del Distribuidor correspondiente;

(12) respecto a la cual, al momento de su cesién a favor del Fiduciario Emisor, haya satisfecho en
todos sus aspectos materiales sus obligaciones correspondientes respecto de dichas Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas que requieran ser satisfechas en dicho momento;

(13) respecto a la cual, al momento de su cesion a favor del Fiduciario Emisor, el Fideicomitente no
haya tomado accién alguna que dafie de forma importante los derechos del Fiduciario Emisor
sobre la misma;

(14) respecto a la cual el Distribuidor correspondiente no haya pospuesto el pago de principal
conforme al DPP (o cualquier acuerdo similar) o cualquier otro programa de pagos en
exhibiciones;

(15) la cual, al momento de su transmision al Fiduciario Emisor, el Fabricante del Vehiculo cuya
adquisicion esté siendo financiada por dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida no sea
propietario de ninguna parte del capital social del Distribuidor correspondiente;

(16) la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, no haya sido reestructurada;

(17)  la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, el Fabricante del Vehiculo cuya
adquisicién esté siendo financiada por dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida no es sujeto de un
Evento de Liquidacion; y

(18) la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, no constituye una Cuenta por Cobrar
Sobreconcentrada Chrysler.

Cada uno de los criterios anteriores podra ser reformado, modificado o eliminado en su totalidad y criterios
adicionales podran ser adicionados, en cada caso, por el Fideicomitente al momento de satisfaccion de una
Confirmacién de la Agencia Calificadora con respecto a la misma, pero sin el consentimiento de algin Tenedor
0 cualquier otra Persona, distinto a lo sefialado en un Suplemento al Fideicomiso. No obstante lo anterior,
cualquier otra Cuenta por Cobrar transmitida al Fiduciario Emisor como una Cuenta por Cobrar Elegible debera
ser considerada como una Cuenta por Cobrar Elegible a menos y hasta que se determine posteriormente que
dicha Cuenta por Cobrar no satisface los criterios de elegibilidad establecidos anteriormente y re-cedidos por el
Fiduciario Emisor al Fideicomitente conforme y sujeto a la condicién prevista en los Documentos de la
Operacién (en el entendido de que cualquiera de dichas determinaciones subsecuentes no afectara
transmision anterior alguna de dicha Cuenta por Cobrar y dicha Cuenta por Cobrar debera entenderse creada
u originada en la fecha en que sea identificada por el Fideicomitente como una Cuenta por Cobrar Elegible.

4.4 Contratos y Acuerdos

El Fideicomiso Maestro

Todas las Emisiones al amparo del Programa se realizaran de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso Maestro celebrado el 24 de septiembre de 2008, segin el mismo fue modificado el 5 de noviembre

de 2010 (ver el apartado Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del Fideicomiso— 4.4
Contratos y Acuerdos — Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro” de este Prospecto.
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Son partes en el Fideicomiso Maestro las siguientes personas:

Fideicomitente: Ally Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial.

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, y sus sucesores y
cesionarios permitidos.

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores y los tenedores de Constancias, en los
Lugar: términos previstos en el Fideicomiso Maestro y en los
respectivos Suplementos al Fideicomiso.
Fideicomisario en Segundo El Fideicomitente, Gnicamente respecto de su derecho
Lugar: a recibir cualquier cantidad, derecho o interés en el

Patrimonio del Fideicomiso a la Fecha de Terminaciéon
del Fideicomiso.

Fines. Los fines del Fideicomiso Maestro (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario Emisor lleve a
cabo cada una de las actividades descritas en la Seccién 5.1 del Fideicomiso Maestro a efecto de implementar
un mecanismo para bursatilizar las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que en cualquier momento formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los Documentos de la Operacion. En relacion con lo anterior, el
Fiduciario Emisor debera:

@ ser el Unico y legitimo propietario, libre de gravamenes y otros derechos, del Patrimonio del
Fideicomiso (ya sea propiedad a esta fecha del, o transmitido en cualquier momento posterior al, Fiduciario
Emisor conforme a los términos de este Fideicomiso Maestro) durante la vigencia de este Fideicomiso Maestro;

(b) de conformidad con los términos de la LMV, los reglamentos de la CNBV y demas disposiciones
aplicables, llevar a cabo dichas acciones y celebrar cualesquier documentos, solicitudes, y notificaciones
necesarios o recomendables para registrar los Certificados Bursatiles en el RNV (incluyendo la celebracion de
cualquier Contrato de Colocacion) a efecto de realizar una 0 mas emisiones, ofertas publicas y/o colocaciones
privadas de Certificados Bursatiles en las cantidades y términos previstos en cada Suplemento al Fideicomiso;

(c) de conformidad con los términos de la LMV, los reglamentos de la BMV y cualesquier otras
disposiciones aplicables, llevar a cabo dichas acciones y celebrar cualesquier, solicitudes, presentacién de
informacion y notificaciones necesarias o recomendables para listar los Certificados Bursatiles en la BMV;

(d) de conformidad con los términos de la LMV, los reglamentos de la CNBV y la BMV y cualesquier otras
disposiciones aplicables, llevar a cabo dichas acciones y celebrar y firmar dichos documentos, solicitudes,
presentacion de documentos y notificaciones necesarias 0 recomendables para mantener el registro de los
Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de Certificados Bursatiles en la BMV;

(e) en la Fecha de Emision Inicial, abrir y mantener las Cuentas del Fideicomiso y asignar todos los fondos
en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo Inversiones Permitidas) de conformidad con los Documentos de la
Operacioén;

() mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos
y sujeto a las condiciones del Fideicomiso Maestro; en el entendido que los Pagarés, un tanto original firmado
del Contrato de Crédito Plan Piso y el Contrato GM relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas
deberan conservarse en depésito por el Administrador, y la administraciéon y cobranza de las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas se llevard a cabo por, o en nombre de, el Administrador o la Persona designada por
escrito por el Administrador de conformidad con lo previsto en los Términos y Condiciones de Administracion;

(9) firmar los Titulos, en los términos previstos en el Suplemento al Fideicomiso respectivo;

(h) celebrar, firmar y, en caso de ser requerido, sustituir las Constancias;
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0] adherirse a, y obligarse bajo, los Términos y Condiciones de Administracion que se adjuntan al
Fideicomiso Maestro como Anexo “A”, a efecto de que el Administrador asuma la administracién y cobranza de
las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas como comisionista mercantil sin representacion;

()] realizar las Inversiones Permitidas conforme a los términos del Fideicomiso Maestro;

(k) celebrar con el Fideicomitente, ante un notario publico, el Contrato de Cesién, pagar al Fideicomitente
la contraprestacion establecida en el mismo y, en general, realizar cualesquier acciones segun lo previsto en el
mismo; en el entendido que, de conformidad con los términos del Fideicomiso 787, la reversion de las cuentas
por cobrar que formen parte del patrimonio de dicho fideicomiso al Fideicomitente para su subsecuente
transmision al Fiduciario Emisor conforme al Fideicomiso Maestro, esta sujeta a que se deposite por
transferencia electrénica en la Cuenta del Fideicomiso 787 la cantidad establecida en el Contrato de Cesion;

0] pagar conforme al Reporte de Distribuciones que prepare el Representante Comun la totalidad de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles que sean adeudados y pagaderos de conformidad con el
Suplemento al Fideicomiso correspondiente y con los términos de las disposiciones de los Certificados
Bursétiles correspondientes;

(m) mediante instrucciones previas y por escrito del Fideicomitente, redimir los Certificados Bursétiles por
adelantado conforme a las disposiciones contenidas en los Certificados Bursétiles y en el Suplemento al
Fideicomiso correspondiente;

(n) llevar a cabo la venta de Cuentas por Cobrar Administrativas y Cuentas por Cobrar a ser Recompradas
y celebrar la documentacién que sea necesaria para realizar dicha venta, de conformidad con las obligaciones
de recompra del Fideicomitente de acuerdo con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion;

(0) cumplir con todas y cada una de las obligaciones del Fiduciario Emisor (incluyendo, sin limitacion
alguna, cualesquier obligaciones de revelacién de informacion) conforme a la LMV y demas reglamentos
administrativos emitidos por la CNBV, en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con dicha
persona y sus actividades deberan ser cubiertos por el Fideicomitente;

(p) proporcionar a la BMV la informacién referida en el articulo 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto, del Reglamento Interior de la BMV (y las disposiciones que los sustituyan), con respecto
al Patrimonio del Fideicomiso, asi como su consentimiento para ser objeto de, en caso de incumplimiento,
medidas disciplinarias y correctivas aplicables por las entidades y procedimientos disciplinarios previstos en el
Titulo Décimo del Reglamento Interior de la BMV. Asimismo, el Fideicomitente se obliga a (i) vigilar y procurar
que el Fiduciario Emisor cumpla con la obligacion establecida en este inciso, de conformidad con lo establecido
en el segundo pérrafo del inciso A) de la fraccion Il de la disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la
BMV y (ii) proporcionar a la BMV a través del Fiduciario Emisor, la informacion a que se refiere la disposicion
4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas
las medidas disciplinarias y correctivas a través de los drganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen el Titulo Décimo Primero del citado Reglamento Interior;

(@) obtener y entregar al Fideicomitente y al Representante Comun (i) tan pronto como sea disponible, y
en cualquier caso dentro de los veinte (20) Dias Habiles siguientes al final de cada uno de los 3 trimestres
calendario y dentro de los cuarenta (40) Dias Habiles siguientes al final del cuarto trimestre calendario, los
estados financieros del Patrimonio del Fideicomiso para dicho trimestre, incluyendo el estado de condicién
financiera y el estado de pérdidas y ganancias elaborados de conformidad con la legislacién aplicable y (ii) tan
pronto como estén disponibles, y en cualquier caso, dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes
a cada fecha de cierre de afio fiscal, los estados financieros auditados del Patrimonio del Fideicomiso para
dicho afio fiscal, incluyendo el estado de condicidn financiera y el estado de pérdidas y ganancias, elaborado
de conformidad con la legislacién aplicable, los cuales deberan incluir una opinién de los auditores externos
designados por el Fideicomitente para dichos efectos;

n divulgar a través del Sistema EMISNET de la BMV los Reportes del Administrador, a mas tardar un Dia
Habil después de que el Fiduciario Emisor los reciba de conformidad con los Documentos de la Operacién, sin
gue sea necesaria instruccién o autorizacion alguna;

80



(s) mantener, con base en los registros entregados por el Administrador, registros para reflejar el estado
del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo todas (i) las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y (ii) el saldo
principal insoluto de, y los intereses insolutos sobre, los Certificados Bursétiles;

® otorgar poderes especiales y generales requeridos para satisfacer y cumplir los Fines del Fideicomiso
o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que estime convenientes (incluyendo
el Administrador o Administrador Substituto), conforme a los términos del Fideicomiso Maestro, de
conformidad con las instrucciones escritas del Fideicomitente, salvo en caso de que exista un Evento de
Incumplimiento, en cuyo caso el Representante Comun y el Fideicomitente deberan hacer dicha designacion
de forma conjunta, o (ii) exista un conflicto de interés directo y de importancia del Fideicomitente en relacion
con dicha defensa a juicio del Representante Comun, en cuyo caso el Representante Comuin debera hacer
dicha designacion);

(u) celebrar cualquier convenio modificatorio en relaciéon con cualesquier Documentos de la Operacion en
los términos previstos en el Fideicomiso Maestro; y

(v) en general, llevar a cabo cualquier otra accién, incluyendo la celebracion de contratos que sean
necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso, cualesquier
disposiciones de los Documentos de la Operacion o la legislacion aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del fideicomiso se conforma de los activos que se mencionan en la
Clausula Tercera del Fideicomiso Maestro (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso™):

() la Aportacion Inicial;

(i) las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas;

(iii) toda y cualesquier Cobranza;

(iv) todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(v) todas y cada una de las Inversiones Permitidas;

(vi) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario
Emisor para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun se contempla en el
Fideicomiso Maestro; y

(vii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos y/o ganancias derivadas de o
relacionadas con los activos descritos en los incisos (i) a (vi) anteriores.

Emisiéon de Certificados Bursatiles.

€) A partir de la celebracion del Fideicomiso Maestro y en cualquier momento posterior, el Fiduciario
Emisor podra emitir Certificados Bursatiles, en cada caso, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en un documento que suplementa y forma parte del Fideicomiso Maestro denominado
“Suplemento al Fideicomiso”. Podran efectuarse una o mas emisiones de Certificados Bursatiles. El monto total
de principal de los Certificados Bursatiles de todas las emisiones no se encuentra limitado, en el entendido, sin
embargo, que dicho monto debera cumplir con las cantidades, términos y condiciones autorizados por la CNBV
y la BMV. Cualquier Emision o Serie deber& constar en un Titulo (los “Titulos”) sustancialmente en términos del
formato que se adjunta a cada Suplemento al Fideicomiso y depositado en el Indeval.

(b) Con anterioridad a la emision de cualquier Certificado Bursatil, el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y
el Representante Comun deberan celebrar un Suplemento al Fideicomiso. El Suplemento al Fideicomiso
debera prever con respecto a cualquier Emision, en la medida en que sea aplicable: (a) la clave de pizarra; (b)
la cantidad de principal inicial (0 método para calcular dicha cantidad) y el Monto Invertido; (c) la Tasa de
Interés de los Certificados Bursatiles para cada Serie de Certificados Bursatiles de dicha Emisién (0 método
para la determinacion de la misma); (d) la fecha o fechas de pago y la fecha o fechas a partir de las cuales se
devengaran intereses; (e) la Fecha de Distribucion; (f) el método para asignar la Cobranza a los Tenedores; (g)
la designacion de cualesquier Cuentas de la Emisién y los términos que regulen la operacion de cualesquiera
de dichas Cuentas de la Emision; (h) la Fecha de Vencimiento Legal; (i) el nUmero de Series de Certificados
Bursatiles de dicha Emision y, en caso de ser mas de una Serie, los derechos y prioridades de cada una de
dichas Series; (j) la prioridad de dicha Emisién con respecto a cualesquier otras Emisiones; (k) si dicha Emision
serd una Emision con Intereses Reasignados y, en caso de ser asi, la designacion de su Grupo de Intereses
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Reasignados; (l) si dicha Emisién serd una Emision con Principal Compartido, y, en caso de ser asi, la
designacion de su Grupo de Principal Compartido; (m) si dicha Emision ser4 una Emisiéon con Intereses
Excedentes Compartidos, y, en caso de ser asi, la designacion de su Grupo de Intereses Excedentes
Compartidos; (n) las obligaciones o derechos, en su caso, del Fiduciario Emisor de cancelar los Certificados
Bursatiles de dicha Emision u otras disposiciones de cancelacion y los precios a los cuales, y los términos y
condiciones en los que, los Certificados Bursatiles de dicha Emision seran cancelados; y (0) cualesquier otros
términos de dicha Emisién (los “Términos Principales”).

Los términos de cada emision de Certificados Bursatiles segun lo previsto en un Suplemento al Fideicomiso
formaran parte de los términos del Fideicomiso Maestro.

(c) Los términos de dicho Suplemento al Fideicomiso podran modificar o reformar los términos del
Fideicomiso Maestro Unicamente segun lo aplicable a dicha nueva Emisién. La obligacion del Fiduciario Emisor
de firmar los Certificados Bursétiles de cualquier nueva Emisién (distintos de la Emision llevada a cabo
conforme a un Suplemento al Fideicomiso con esta misma fecha) estarda sujeta al cumplimiento de las
siguientes condiciones:

0] El Suplemento al Fideicomiso respectivo debera haber sido debidamente firmado por
cada una de las partes del mismo;

(i) Con respecto a cualquier Emision No-Sobreconcentrada, el Saldo Ajustado del
Portafolio No-Sobreconcentrado deberd exceder el Saldo Requerido del Portafolio No-
Sobreconcentrado después de dar efecto a dicha emision;

(iii) Con respecto a cualquier Emision Sobreconcentrada, el Saldo Ajustado del Portafolio
Sobreconcentrado debera exceder el Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado después de dar
efecto a dicha emision;

(iv) El Fideicomitente deberd haber entregado al Fiduciario Emisor y al Representante
Comun un certificado, con fecha igual a la Fecha de Emision respectiva, en el sentido de que el
Fideicomitente considere razonablemente que dicha Emision, basado en los hechos de los que tenga
conocimiento, no tendra un efecto adverso respecto de cualquier Emisidn en circulacién; y

(V) El Representante Comun haya recibido una confirmacion por escrito de las Agencias
Calificadoras de que dicha emision no resultard en una disminucion, suspensioén o retiro de las
calificaciones vigentes en ese momento respecto de cualquier Emision en circulacion calificada por
dichas Agencias Calificadoras.

Al momento en que las condiciones descritas anteriormente hayan sido cumplidas, el Fiduciario Emisor
y el Representante Comun firmaran el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles que sean emitidos.

Pago de Principal e Intereses.

(@) Los intereses de cada Emision de Certificados Bursétiles serdn devengados y pagados segin lo
previsto en la Seccién 6.2(a) del Fideicomiso Maestro y el Suplemento al Fideicomiso y el Titulo respectivo. A
menos que se disponga lo contrario en el Suplemento al Fideicomiso y el Titulo respectivo, cualquier pago de
intereses pagaderos respecto de algun Certificado Bursatil debera efectuarse puntualmente, o separarse para
su posterior pago en la Cuenta de Distribucién aplicable, en o con anterioridad a la Fecha de Distribucion
respectiva y debera ser pagada a los Tenedores de dicha Emision a través del Indeval.

(b) El principal de cada Emision de Certificados Bursatiles sera pagadero segun lo previsto en el
Suplemento al Fideicomiso y en el Titulo respectivo. A menos que se disponga lo contrario en el Suplemento al
Fideicomiso, todos los pagos de principal de cada Emisién de Certificados Bursatiles seran realizados a
prorrata entre los Tenedores de dicha Emisidon que tengan derecho a recibir los mismos. A menos que se
disponga lo contrario en el Suplemento al Fideicomiso aplicable, cualquier exhibicion de principal pagadera
respecto de algun Certificado Bursatil debera ser pagada puntualmente o separarse para su posterior pago en
la Cuenta de Distribucion aplicable, en o con anterioridad a la Fecha de Distribucién respectiva, y debera ser
pagada a los Tenedores de dicha Emisién a través del Indeval.

(c) Con respecto a cualquier Fecha de Distribucion en la cual el pago final de principal e intereses
respecto de una Emision de Certificados Bursatiles deba hacerse, el Fiduciario Emisor debera pagar dicha
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cantidad a través del Indeval contra la presentacion y cancelacion del Titulo correspondiente.

Asambleas de Tenedores. Las reglas que regulen las asambleas de los Tenedores de cualesquier Emisiones
deberan estar previstas en los Titulos correspondientes a dichos Certificados Bursatiles; cumpliendo, en todo
caso, con laLMVyla LGTOC.

La Constancia. La Constancia amparara el derecho de recibir las cantidades pagaderas al tenedor de
Constancias de conformidad con los Documentos de la Operacion. La Constancia debera ser firmada por el
Fiduciario Emisor substancialmente en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso Maestro como
Anexo “B”. En la Fecha de Emisién Inicial, simultdneamente con la celebracién del Contrato de Cesién, el
Fiduciario Emisor debera firmar y entregar al Fideicomitente una Constancia.

Registro de la Constancia.

(a) El Fiduciario Emisor debera mantener un registro (el “Registro de Constancias”) en el cual cualquier
tenedor de la Constancia sera registrado. El Fideicomitente sera registrado inicialmente como el tenedor de
Constancias.

(b) A eleccion del tenedor de Constancias, su Constancia podra ser intercambiada por dos o mas
Constancias de igual porcentaje total de intereses al momento de la entrega de la Constancia a ser
intercambiada por el Fiduciario Emisor. En el momento en que cualquier Constancia sea entregada para ser
intercambiada, el Fiduciario Emisor debera firmar y entregar dos o mas Constancias nuevas al tenedor de
Constancias que realice dicho intercambio, y dicha circunstancia debera ser registrada en el Registro de
Constancias.

(c) Cualquier tenedor de Constancias podra vender, dar en prenda o de cualquier otra forma transmitir su
Constancia (0 derechos sobre la misma) en tanto dicha venta, prenda o transmision sea registrada en el
Registro de Constancias. Al momento de la transmision de una Constancia por cualquier tenedor de
Constancias, el Fiduciario Emisor debera emitir, a nombre del cesionario designado, una nueva Constancia,
amparando la porcion de los derechos de la Constancia original que sea transmitida, y dicho cesionario debera
ser registrado en el Registro de Constancias como un tenedor de Constancias.

(d) La Constancia no es un titulo de crédito y no sera registrada en el RNV. En consecuencia, la
Constancia no podra y no deberé ser ofertada publicamente en México.

(e) Cada Dia Habil el Administrador deberd enviar a cada tenedor de Constancias, copia del escrito
entregado al Fiduciario Emisor por el Administrador para dicha Constancia respecto de dicho Dia Habil en el
cual se establezca, entre otras cosas, la cantidad de pagos aplicables a la Constancia después de dar efecto a
dicha distribucion, y la Comision Mensual por Administracion respecto de la Fecha de Distribucion o el Periodo
de Cobranza relativo, seglin sea el caso, cada uno a partir del Ultimo escrito entregado a dicho tenedor de
Constancias; en el entendido de que no se requerira que el Fiduciario Emisor entregue dicha declaracion
mientras el Fideicomitente sea el Unico tenedor de Constancias. La “Comision Mensual por Administracion”
significa para el tenedor de Constancias, respecto de cualquier Fecha de Distribuciéon, una cantidad
equivalente a un doceava parte del producto de (a) 1% (o0 aquel porcentaje menor seglin sea especificado por
el Administrador) (dicho porcentaje, la “Tasa de Comision por Administracion”), y (b) el Monto de la Constancia
a la fecha de cierre de negocios del ultimo dia del Periodo de Cobranza inmediato anterior; en el entendido, sin
embargo, que con respecto a la primera Fecha de Distribucién, la Comisién Mensual por Administraciéon sera
igual al producto de (a) 33/360 de la Tasa de Comisién por Administraciéon y (b) el Monto de la Constancia a la
Fecha de Corte Inicial.

® En caso de que se imponga alguna retencién de impuestos sobre las distribuciones del Fiduciario
Emisor (o asignaciones de ingresos) a un tenedor de Constancias, dicho impuesto reducira cualquier cantidad
distribuible al tenedor de Constancias. El Fiduciario Emisor queda autorizado e instruido para retener de las
cantidades que de cualquier manera sean distribuibles al tenedor de Constancias, los fondos suficientes para
el pago de dicho impuesto a la autoridad fiscal correspondiente.

(9) Las distribuciones que requieran ser realizadas al tenedor de Constancias en cualquier Dia Habil
deberan ser realizadas al tenedor de Constancias registrado, mediante transferencia electrénica, en fondos
inmediatamente disponibles, en la cuenta de dicho tenedor de Constancias en un banco u otra entidad que
tenga las instalaciones adecuadas para realizar dicha transferencia.

83



Vigenciay Terminacion.

El Fideicomiso Maestro y los deméas Documentos de la Operacion tendran la vigencia necesaria para cumplir
con sus fines, y podran ser terminados por cualquier razén prevista en el articulo 392 de la LGTOC, salvo por
el caso establecido en la fraccion VI de dicho articulo 392, debido a que el Fideicomitente no mantiene para si
derecho alguno para revocarlo. El Fideicomiso Maestro podra terminar Gnicamente si todos los montos
adeudados conforme a los Certificados Bursétiles de cualquier Emisién o Serie y los Gastos del Fideicomiso
han sido pagados en su totalidad, mediante la instruccion por escrito del Fideicomitente. La fecha en que el
Fideicomiso Maestro sea terminado seré referida como la “Fecha de Terminacion del Fideicomiso”.

No obstante lo anterior, el término del Fideicomiso Maestro en ningun caso podra exceder el término
establecidos en la fraccion Il del articulo 394 de la LGTOC.

Residual a la Terminacién del Fideicomiso Maestro.

A la terminacion del Fideicomiso Maestro, el Fiduciario Emisor debera revertir todos los activos que en ese
momento formen el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, al
Fideicomitente, mediante la celebracién de un contrato de cesion a ser ratificado por un notario publico en
México, en una forma que resulte satisfactoria para el Fideicomitente, conforme al cual el Fiduciario Emisor
cedera las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en su favor.

Primer Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro

El 5 de noviembre de 2010, el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante Comudn, con la
autorizacién de los tenedores de la Emision 2008-2, suscribieron el primer convenio modificatorio del
Fideicomiso Maestro con el objeto de:

@ permitir la transmisién por parte de Ally de Cuentas por Cobrar relacionadas con Vehiculos de marcas
distintas a “General Motors”, para lo cual se modifican los términos definidos “Cuenta Elegible”, “Cuenta por
Cobrar”, “Cuenta por Cobrar Elegible”, “Distribuidor” y “Factura”;

(b) limitar los casos en los cuales pueden cederse al Fiduciario Emisor Cuentas por Cobrar relacionadas
con Vehiculos de marca Chrysler, para lo cual se establecié que (i) en caso de que ocurra un “Evento de
Liquidacion” respecto de Chrysler, las Cuentas por Cobrar relacionadas con Vehiculos de dicha marca no
puedan cederse al Fiduciario Emisor, y (ii) no podran cederse al Fiduciario Emisor Cuentas por Cobrar
relacionados con Vehiculos marca Chrysler si dicha cesién tiene como efecto que las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas relacionadas con Vehiculos de dicha marca excedan del 35% del Saldo del Portafolio No-
Sobreconcentrado.

(c) Establecer que en caso de que Ally no pague los Gastos del Fideicomiso en los términos en los cuales
esta obligado conforme a la Seccién 10.1 del Fideicomiso Maestro, el Fiduciario Emisor utilice las cantidades
que de otra forma hubiesen sido entregadas al tenedor de la Constancia para pagar dichos gastos.

Términos y Condiciones de Administracion

Conforme a los Términos y Condiciones de Administracién, el Fiduciario Emisor nombré al Administrador para
(i) asumir la administracion y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que el Fideicomitente haya
cedido al Fiduciario Emisor de conformidad con el Fideicomiso Maestro y el Contrato de Cesion, y (ii) llevar a
cabo y cumplir cualesquiera otras obligaciones a cargo del Administrador establecidas en los Términos y
Condiciones de Administracion (los “Servicios”).

A efecto de que el Administrador esté en posibilidad de cumplir con sus obligaciones bajo los Términos y
Condiciones de Administracion, el Fiduciario Emisor nombré y autorizé al Administrador para actuar como su
comisionista mercantil sin representacion, de conformidad con los articulos 273, 274, 283 y demas articulos
relativos del Cddigo de Comercio,; en el entendido que al Administrador se le conferiran, y estara facultado
para actuar con, poderes generales para (i) pleitos y cobranzas y actos de administracién, de conformidad con
los pérrafos primero, segundo y cuarto del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, y los articulos correlativos de
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los Cédigos Civiles de los Estados de México y del Distrito Federal, y (ii) delegar dichos poderes, con el objeto
de cumplir con sus obligaciones bajo los Términos y Condiciones de Administracion en relacion con los
Servicios.

Objeto

El Administrador (o la Persona que el Administrador designe por escrito) debera ejercer todos y cada uno de
los derechos que deriven de o estén relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que sean
necesarios para cobrar todas y cada una de las cantidades vencidas y pagaderas bajo las mismas. Unicamente
para cumplir con sus obligaciones conforme a lo anterior, el Administrador, en su caracter de administrador de
las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y como Fideicomitente bajo el Fideicomiso Maestro, estara facultado
para instruir al Fiduciario Emisor por escrito para endosar en procuraciéon en favor del Administrador (o de la
Persona que el Administrador designe por escrito) el Pagaré relacionado con cualquier Cuenta por Cobrar
Fideicomitida. En dicho caso, el Fideicomitente debera endosar en propiedad y sin responsabilidad, en favor
del Fiduciario Emisor, el Pagaré, y el Fiduciario Emisor debera, dentro de 2 (dos) Dias Héabiles contados a partir
de la fecha en la que el Fiduciario Emisor reciba dicha Solicitud de Endoso y los Pagarés para su endoso,
entregar al Administrador (0 a la Persona que el Administrador designe por escrito) el Pagaré, debidamente
endosado en procuracion por el Fiduciario Emisor a favor del Administrador (o de la Persona que el
Administrador designe por escrito), con el objeto de que el Administrador (o la Persona que el Administrador
designe por escrito) lleve a cabo la administracion y cobranza de dicho Pagaré (incluyendo, sin limitacién, por
medio de cualquier accion legal), sujeto a las limitaciones que se establecen en los Términos y Condiciones de
Administracion.

Actos del Administrador

El Administrador, en beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, debera llevar a cabo los Servicios con cuidado
razonable, utilizando el mismo grado de pericia y cuidado que el Administrador ejerce con respecto a las
carteras de cuentas por cobrar y Pagarés relacionados que administra para si o para otros.

El Administrador tendra facultades discrecionales en la prestacion de los Servicios; en el entendido que en
cualquier caso, el Administrador debera actuar de conformidad con (i) todas y cada una de las leyes, circulares
y reglamentos aplicables, incluyendo, sin limitacion, las leyes y reglamentos expedidos por cualquier Autoridad
Gubernamental en relacién con la administracion y cobranza de cuentas por cobrar en general; y (ii) las
politicas de cobranza que aplica a su propia cartera de cuentas por cobrar y Pagarés relacionados en todos los
aspectos importantes.

El Administrador llevara a cabo los Servicios sin tener que consultar en cada instancia al Fiduciario Emisor o al
Representante Comun.

Obligaciones del Administrador
El Administrador tendra las siguientes obligaciones:

(a) mantener y conservar, o hacer que se mantengan y conserven, las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas,
en todo momento, actuando como depositario de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, de los Contratos de
Crédito Plan Piso, los Pagarés y toda la documentacién relacionada con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas
y cualquier Cobranza de conformidad con los derechos y obligaciones de un depositario en términos del
articulo 2522 del Cédigo Civil Federal, y los articulos correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados de
México, en un lugar o instalaciones que garanticen la integridad fisica de dichas Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas. ElI Administrador deber& segregar o procurar la segregacién de los Contratos de Crédito Plan
Piso, los Pagarés correspondientes y toda la documentacion relacionada con las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas de las demas escrituras y documentacién mantenida por el Administrador; en el entendido que
en caso que el Contrato de Crédito Plan Piso o un Pagaré requiera ser presentado ante un tribunal o panel
arbitral para efectos de su cobranza, el Administrador (o la Persona que el Administrador designe por escrito)
debera depositar el Contrato de Crédito Plan Piso y el Pagaré respectivo ante el tribunal o panel arbitral
correspondiente una vez que el Administrador (o la Persona que el Administrador designe por escrito) en el
caso de los Pagarés, los reciba del Fiduciario Emisor debidamente endosados en procuracion de conformidad
con la Seccion 3.1.(c);
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(b) pagar (e instruir a cualquier Persona para que pague), distribuir (e instruir a cualquier Persona para que
distribuya), identificar y calcular todas las cantidades, porcentajes, desembolsos, pagos o distribuciones a ser
pagadas, distribuidas, identificadas o calculadas por el Administrador de conformidad con los Documentos de la
Operacion, en la forma y en las fechas previstas en los mismos. A efecto de permitir al Administrador el
cumplimiento de sus y en la medida en que no exista un Incumplimiento del Administrador, el Fiduciario Emisor
autorizara al Administrador para retirar y depositar cantidades entre las Cuentas del Fideicomiso segun lo
previsto en los Documentos de la Operacion;

(c) una vez efectivamente cobradas cualesquiera cantidades vencidas bajo las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas, registrar dichas cantidades en los sistemas que el Administrador mantenga para la Cuenta por
Cobrar Fideicomitida respectiva; en el entendido que el Administrador debera depositar las cantidades
recibidas en la Cuenta de Cobranza de conformidad con la Seccién 8.1. de los Términos y Condiciones de
Administracion;

(d) solicitar (directamente o a través de la Persona que el Administrador designe por escrito) la cobranza
judicial o extrajudicial de cualesquiera cantidades vencidas y pagaderas bajo las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas, en cada caso, de conformidad con los términos de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y
cualquier legislacion aplicable; en el entendido que el Administrador (o la Persona que el Administrador designe
por escrito) debera ejercitar, en nombre del Fiduciario Emisor, todos y cada uno de los derechos, acciones y
recursos derivados de o en relacion con dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas con el propésito de
maximizar la cobranza relacionada con dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en beneficio del Patrimonio
de Fideicomiso;

(e) reflejar y registrar en los sistemas del Administrador cualesquier pre-pagos del monto de principal
efectuados por los Distribuidores bajo cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida;

® preparar y entregar el Reporte del Administrador segun lo previsto en el Suplemento del Fideicomiso;

(9) preparar y entregar al Fiduciario Emisor, a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes, el Saldo del
Portafolio calculado al dltimo dia del mes inmediato anterior;

(h) contratar, en caso de ser necesario, seguin lo determine el Administrador a su entera discrecion, los
servicios de terceros, incluyendo, sin limitacion, abogados y otros proveedores de servicios (cada uno, un “Sub-
administrador”), que sean requeridos o0 convenientes, para actuar en nombre del Administrador en cualquier
procedimiento judicial y extrajudicial relacionado con la cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, o
para ejercer cualquier derecho que se derive de las mismas;

(@ sujeto a las restricciones establecidas en la Seccion 7.1.(b) de los Términos y Condiciones de
Administracion, celebrar u otorgar cualesquiera contratos, instrumentos u otros documentos a efecto de
modificar, reformar, reformular, terminar, cancelar o liberar, en su totalidad o en parte, cualesquiera Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas.

)] llevar a cabo cualesquiera otros actos que estime necesario o conveniente a efecto de defender los
derechos del Fiduciario Emisor derivados de o en relacién con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

Sub-administradores.

El Administrador, a su costo, podrd, en cualquier tiempo sin necesidad de aviso al o consentimiento del
Representante Comun o del Fiduciario Emisor, delegar cualesquiera obligaciones derivadas de los Términos y
Condiciones de Administracion a cualquier Sub-administrador. El Administrador serd el Gnico responsable
frente al Fiduciario Emisor por la prestacion de los Servicios y por todos los actos de los Subadministradores en
la prestacion de cualquiera de los Servicios. En caso que algin Subadministrador incumpla con alguno de los
términos previstos en los Términos y Condiciones de Administracion y dicho incumplimiento tenga como
consecuencia que el Administrador deba pagar gastos, dafios y/o perjuicios al Fiduciario Emisor conforme a la
Seccion 15.1 de los Términos y Condiciones de Administracién, el Administrador podra cumplir con dicha
obligacion resarciendo a la Cuenta de Cobranza aquellas cantidades de dinero que el Fiduciario Emisor dej6 de
recibir como consecuencia directa e inmediata de dicho incumplimiento, pero Unicamente en la medida en que
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las mismas sean necesarias a efecto de que el Fiduciario Emisor esté en posibilidad de pagar en su totalidad
cualquier cantidad adeudada conforme a algun Certificado Burséatil de forma puntual.

Cobranza.

@ El Administrador debera llevar a cabo los Servicios a efecto de cobrar todas y cualesquier cantidades
vencidas y pagaderas bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo, sin limitacién, los pagos de
intereses, del monto de principal, y de cualquier Producto de Liquidacion; en el entendido que el Administrador
no estara requerido a efectuar ninglin pago con sus propios fondos a cuenta del monto de principal, intereses u
honorarios bajo cualesquiera Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

(b) El Administrador exigird a los Distribuidores y/o Avalistas (en su caso) el cumplimiento y pago integro y
oportuno de sus obligaciones bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas correspondientes; en el entendido
que el Administrador podra modificar, a su sola discrecion, los términos de cualquier Cuenta por Cobrar
Fideicomitida en la medida en que dichas modificaciones no (i) afecten en forma negativa la cobranza de dicha
Cuenta por Cobrar Fideicomitida en el juicio razonable del Administrador; y (ii) resulten en una (x) reduccién del
saldo del monto de principal no pagado bajo la Cuenta por Cobrar Fideicomitida respectiva, o (y) modificacion
en las fechas de pagos programados de cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida a cuenta del monto de
principal o intereses; en el entendido de que el Administrador tendra el derecho de (i) aumentar y disminuir la
tasa de interés de los Contratos de Crédito Plan Piso y/o los Pagarés de conformidad con sus politicas de
crédito y cobranza; (ii) requerir a cualquier Distribuidor que sustituya los Pagarés; y (iii) limitar o cancelar la
linea de crédito abierta en favor de cada Distribuidor, a su sola discrecion. El Administrador podra autorizar la
sustituciéon de un Distribuidor y/o Avalista bajo cualquier Pagaré; en el entendido que el nuevo suscriptor del
Pagaré correspondiente (Distribuidor y/o Avalista) debera de cumplir en su totalidad con los requisitos
establecidos en el Fideicomiso Maestro.

(c) Sujeto a la Seccién 4.2. del Contrato de Cesion, todos y cada uno de los pagos efectuados por un
Distribuidor y/o Avalista bajo cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida seran asignados en el orden
establecido en cada Contrato de Crédito Plan Piso y/o Pagaré y debera registrarse en los sistemas que lleve el
Administrador en relacién con cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida.

(d) En caso de que cualquier pago de principal o intereses conforme a cualquier Cuenta por Cobrar
Fideicomitida no se pague cuando sea pagadero (determinado de conformidad con las practicas normales del
Administrador) (cada una, una “Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa”), entonces el Administrador podrd, en
cualquier momento posterior, a su entera discrecion basandose en sus practicas de cobranza, iniciar cualquier
procedimiento judicial para conseguir el cumplimiento y satisfaccion en su totalidad de dicha Cuenta por Cobrar
Fideicomitida Morosa (incluyendo, sin limitacion, ejercer cualesquier acciones ejecutables para exigir el
cumplimiento de dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa). Para cada procedimiento judicial iniciado con
respecto a cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, el Administrador podra, a su entera discrecién
basandose en sus practicas de cobranza, contratar los servicios de los Sub-administradores que se requieran
para que actden, en nombre del Fiduciario Emisor, en cualquiera de dichos procedimientos judiciales para la
cobranza de dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, y deberd entregar al Fiduciario Emisor una
Solicitud de Endoso solicitando al Fiduciario Emisor endose en procuracion el Pagaré relacionado con la
Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa respectiva (el “Pagaré Moroso”), en favor de dicho Administrador y/o
dichos Sub-administradores de conformidad con los términos establecidos en la Secci6on 3.1.(c) de los
Términos y Condiciones de Administracion; en el entendido que el Administrador debera entregar al Sub-
administrador correspondiente el Pagaré Moroso respectivo, debidamente endosado en procuracion por el
Fiduciario Emisor a favor de dicho Sub-administrador, cuya recepcion debera ser confirmada por escrito al
Administrador.

Entrega de las Cantidades Cobradas

(a) El Administrador debera depositar en la Cuenta de Cobranza toda la Cobranza que el Administrador
haya cobrado efectivamente (directamente, o a través del Sub-administrador de conformidad con los Términos
y Condiciones de Administracion) de los Distribuidores, Avalistas o cualquier otra persona bajo las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas (incluyendo los pre-pagos del monto de principal e intereses devengados sobre las
mismas y todo el Producto de Liquidacién relacionado con las mismas) en la forma prevista en la Seccién
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9.3(c) del Fideicomiso Maestro. Cada depdsito que el Administrador efectie de conformidad con lo aqui
previsto debera hacerse por las cantidades en Pesos que reciba el Administrador.

(b) Queda expresamente convenido que, en la medida en que el Fideicomitente esté actuando como
Administrador, las cantidades a ser depositadas en la Cuenta de Cobranza conforme a la Seccion 8.1.(a) de los
Términos y Condiciones de Administracion por el Fideicomitente deberdn ser compensadas por el
Fideicomitente contra las cantidades adeudadas al mismo por el Fiduciario Emisor conforme a la Seccién 2.2
del Contrato de Cesién, de acuerdo con la Seccion 9.3(b) del Fideicomiso Maestro.

Gastos de Cobranza

(a) El Administrador en este acto se obliga expresamente a pagar todos y cada uno de los Gastos de
Cobranza derivados de o en relacion con la administracion de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas. El
Administrador deberd conservar todos y cada uno de los recibos, facturas y demas documentos que
comprueben los Gastos de Cobranza en que el Administrador haya incurrido en relacién con cualquier Cuenta
por Cobrar Fideicomitida, y debera poner dichos documentos a disposicion del Fiduciario Emisor y del
Representante Comun al recibir una solicitud anterior por escrito entregada al Administrador. Sin perjuicio de lo
anterior, si el Administrador determina a su juicio de manera razonable que no podra recuperarse cualesquiera
Gastos de Cobranza relacionados con una Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa en virtud de la naturaleza
de los procedimientos y la condicion de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas Morosas, el Administrador
podra en ese momento abstenerse de incurrir en dichos Gastos de Cobranza.

(b) El Administrador tendra derecho a recibir el reembolso de cualesquiera Gastos de Cobranza en que
incurra el Administrador. Queda expresamente convenido que, en la medida en que el Fideicomitente esté
actuando como Administrador, las cantidades a ser depositadas en la Cuenta de Cobranza conforme a la
Seccion 8.1.(a) de los Términos y Condiciones de Administracion por el Fideicomitente podran ser
compensadas por el Fideicomitente en contra de las cantidades adeudadas al mismo por el Fiduciario Emisor
conforme a este parrafo, de acuerdo con la Seccion 9.3(b) del Fideicomiso Maestro.

Administracion de Cuentas por Cobrar Morosas

(a) Ademas de cualquier otra obligacion que el Administrador tenga con respecto a las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas en general y a las Cuentas por Cobrar Morosas de conformidad con los Términos y Condiciones
de Administracion, el Administrador debera llevar a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios 0
convenientes para la debida y oportuna administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Morosas
conforme a las disposiciones establecidas en los Términos y Condiciones de Administracion. En caso de que el
Administrador requiera que el Fiduciario Emisor firme cualquier contrato, instrumento o documento para llevar a
cabo cualesquiera de las acciones aqui descritas, el Administrador deberd preparar dichos contratos,
instrumentos y documentos y presentarlos al Fiduciario Emisor; en el entendido de que el Fiduciario Emisor
debera firmar dichos documentos de conformidad con las instrucciones previas y por escrito que reciba del
Administrador sin incurrir en responsabilidad alguna que pudiera derivar de los mismos.

(b) Sujeto a las disposiciones establecidas en la Seccion 7.1 (b) de los Términos y Condiciones de
Administracion, el Administrador podra acordar con un Distribuidor que el pago de las cantidades debidas bajo
una Cuenta por Cobrar Morosa se efectlie de manera distinta a aquella prevista expresamente en dicha Cuenta
por Cobrar Fideicomitida, incluyendo, sin limitacién, mediante la celebracién de convenios de transaccién o
dacién en pago; en el entendido que el Administrador debera haber determinado que las cantidades que el
Distribuidor correspondiente ofrece son mayores a las cantidades que serian recuperadas a través de la
exigibilidad via judicial de dicha Cuenta por Cobrar Morosa.

Reporte de Administracion; Informacidn a ser proporcionada por el Administrador.
€) A mas tardar el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Distribucion, el Administrador debera
entregar al Fiduciario Emisor, al Representante Comun y a cada Agencia Calificadora un Reporte de

Administracion, substancialmente en el formato que se adjunta a los Suplementos al Fideicomiso como anexos.

(b) El Administrador deberd poner a disposicién del Fiduciario Emisor y del Representante Comun, lo antes
posible pero a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Administrador
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reciba la solicitud correspondiente, toda y cualesquier informacion y documentos relacionados con las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas que sean razonablemente solicitados por escrito por cualquiera de ellos.

Responsabilidad del Administrador

€)) Ninguna de las disposiciones contenidas en los Términos y Condiciones de Administracion debera
interpretarse para considerar al Administrador como un deudor, garante u obligado de los Distribuidores y/o
Avalistas bajo los Contratos de Crédito Plan Piso relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas o con
respecto de cualesquier obligaciones derivadas o en relacion con cualesquiera Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas.

(b) El Administrador sera responsable de todos y cualquier acto que lleve a cabo el Administrador o
cualquier Sub-administrador de conformidad con los Términos y Condiciones de Administracion.

(c) El Administrador no tendra responsabilidad alguna en relacion con cualquier pérdida, gasto, dafio o
perjuicio en que el Fiduciario Emisor, el Representante Comun, los Tenedores, o cualquier Persona incurran (i)
siempre y cuando el Administrador haya debida y oportunamente cumplido con sus obligaciones bajo los
Términos y Condiciones de Administracion, (ii) por cualquier acto que lleve a cabo el Administrador en apego a
las instrucciones previas y por escrito del Fiduciario Emisor de conformidad con lo previsto en los Términos y
Condiciones de Administracién, o (iii) por cualquier incumplimiento o violacién a las disposiciones contenidas
en los Términos y Condiciones de Administracién que deriven directamente de caso fortuito o fuerza mayor y
siempre y cuando el Fideicomitente no haya dado origen o contribuido en una medida sustancial a cualquiera
de dichos eventos.

Cuentas por Cobrar Administrativas, Obligacion de Recompra

(a) Al momento en que el Administrador, el Fideicomitente, el Representante Comun o el Fiduciario Emisor
descubran un incumplimiento sustancial de cualquiera de las obligaciones del Administrador previstas en la
Seccion 7.1 de los Términos y Condiciones de Administracion, dicha parte debera dar aviso por escrito del
incumplimiento a todas las demas partes, especificando el incumplimiento ocurrido a detalle razonable, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicha parte haya tenido conocimiento de dicho
incumplimiento.

(b) En caso de que a partir del ultimo dia del segundo Periodo de Cobranza siguiente a su descubrimiento
o de recibir notificacién sobre dicho incumplimiento sustancial (o, a eleccién del Fideicomitente, el tltimo dia del
primer Periodo de Cobranza siguiente), el Administrador debera, salvo que el Administrador haya subsanado
dicho incumplimiento en todos sus aspectos materiales, recomprar del Fiduciario Emisor cualesquier Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas que tengan un efecto material y adverso por dicho incumplimiento (o, en caso de que
un incumplimiento afecte menos de la cantidad principal total de una Cuenta por Cobrara Fideicomitida, en la
medida del incumplimiento) (las “Cuentas por Cobrar Administrativas”), conforme a la Seccién 16.1. de los
Términos y Condiciones de Administracion. El precio de compra a ser pagado por el Administrador al Fiduciario
Emisor debera ser una cantidad equivalente a la cantidad principal de dicha Cuenta por Cobrar Administrativa
(en caso de que un incumplimiento afecte menos de la cantidad principal total de una Cuenta por Cobrar
Administrativa, en la medida del incumplimiento) mas todos los intereses devengados y no pagados sobre la
misma hasta la fecha de compra (la “Contraprestacion Administrativa”) en la medida de dicho incumplimiento,
cuyo precio de compra debera ser liquidado ya sea a través de pago en efectivo o, en tanto el Fideicomitente
esté actuando como Administrador y sea el tenedor de la Constancia, por una reduccién de los Derechos de la
Constancia en la medida de dicho incumplimiento, a opcion del Fideicomitente, en el entendido que después de
dar efecto a dicha reduccién, ni el Monto Sobreconcentrado Excedente de la Constancia ni el Monto No-
Sobreconcentrado Excedente de la Constancia serian menores a cero, y que cualquier pago en efectivo debera
ser depositado en la Cuenta de Cobranza en dicha fecha de compra. En caso de que la Contraprestacion
Administrativa sea depositada, debera ser incluida en la Cobranza de Principal (en la medida de la cantidad de
principal de dicha Cuenta por Cobrar Administrativa) y en la Cobranza de Intereses (en cuanto al remanente de
dicha cantidad) en la fecha en que sea depositada y debera ser asignada de conformidad con los términos de
los Documentos de la Operacién.

(c) La obligacion del Administrador de recomprar cualquier Cuenta por Cobrar Administrativa constituira el
Unico recurso respecto del evento que dio origen a dicha obligacion, disponible para el Fiduciario Emisor. Ni el
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Representante ComuUn ni cualquier otra Persona tendran derecho alguno en contra del Administrador en
relacién con dicho incumplimiento.

(d) Al momento del pago de una Contraprestacion Administrativa respecto de una Cuenta por Cobrar
Administrativa, se entendera que el Fiduciario Emisor automaticamente y sin accién adicional transmitio y cedi6
al Fideicomitente, sin recurso, declaraciébn o garantia, a partir de la fecha de dicho pago, la propiedad y
titularidad del Fiduciario Emisor sobre dicha Cuenta por Cobrar Administrativa, todos las cantidades adeudadas
presentes o futuras con respecto a la misma en y a partir de dicha fecha de pago, y todos los productos de la
misma. El Fiduciario Emisor y el Representante Comun deberan celebrar dichos documentos e instrumentos de
transmision o cesion y llevar a cabo aquellas otras acciones segun sea solicitado por el Fideicomitente para
documentar o perfeccionar dicha cesién, incluyendo, sin limitacién alguna, la celebraciéon de un contrato de
cesion, sin recurso, declaracidon o garantia, en escritura publica o ratificacion de firmas del mismo ante un
notario publico, endoso en propiedad de los Pagarés respectivos y notificacion de dicha cesion a los
Distribuidores y compafias de seguro otorgando cobertura en relacidon con los Vehiculos relacionados con las
Cuentas por Cobrar Administrativas. En caso de que cantidades adeudadas o que sean adeudadas en el futuro
con respecto a cualquier Cuenta por Cobrar Administrativa en o a partir de la fecha en que la Contraprestacion
Administrativa sea depositada o liquidada de conformidad con la Seccién 16.1.(b) de los Términos y
Condiciones de Administracién, sean pagadas al Fiduciario Emisor y no al Administrador, se entendera que
dichos fondos son mantenidos en depdsito con (y no son propiedad de) el Fiduciario Emisor, quien debera
transmitir dichos fondos al Administrador dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el
Fiduciario Emisor tenga conocimiento del recibo de dicha cantidad o sea notificado por el Administrador o por el
Fideicomitente de dicha circunstancia.

Incumplimientos del Administrador

(a) En caso que llegara a ocurrir alguno de los casos descritos a continuacion (cada uno de dichos casos
constituird un “Incumplimiento del Administrador”):

(i gue el Administrador no deposite la Cobranza en la Cuenta de Cobranza de conformidad con lo
previsto en el presente, y que dicha falta de depésito continlie sin ser subsanada por un periodo
de 5 (cinco) Dias Héabiles después de que (x) el Administrador reciba un aviso por escrito de
dicha falta, o (y) descubrimiento de dicha falta por parte de un funcionario del Administrador.

(i) que el Administrador no cumpla o realice debidamente en cualquier aspecto sustancial cualquier
otra obligacion o acuerdo del Administrador establecido en los Términos y Condiciones de
Administracion, cuyo incumplimiento (i) de manera sustancial y adversa afecte los derechos del
Fiduciario Emisor, el Representante Comun o los Tenedores, y (ii) dicho incumplimiento no sea
subsanado dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a (x) la fecha en la que debid
entregarse un aviso por escrito de dicho incumplimiento al Administrador, o (y) la fecha en que
un funcionario del Administrador tenga conocimiento de dicho incumplimiento;

(i)  cualquier declaraciéon hecha por el Administrador en cualquier Documento de la Operacién o
cualquier otra informacién contenida en cualquier Documento de la Operacion, (i) se demuestre
qgue fue incorrecta en cualquier aspecto sustancial al momento de hacerse o entregarse, y
continle siendo incorrecta en cualquier aspecto sustancial por un periodo de 60 (sesenta) dias
contado a partir de la fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario Emisor notifiquen por
escrito al Administrador de dicho incumplimiento y le requieran subsanar el mismo, y (ii) como
resultado de dicha incorreccion los derechos de los Tenedores se ven sustancial y adversamente
afectados;

(iv) que un ftribunal o agencia o autoridad con facultades de supervision con jurisdiccion en la
localidad emita un decreto u orden para la designacion de un sindico o liquidador del
Administrador en cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra o procedimientos
similares, o para la disolucién o liquidacion de sus negocios, y que dicho decreto u orden no sea
suspendido y contintie surtiendo efectos durante un plazo de 60 (sesenta) dias consecutivos;

(v)  que el Administrador admita por escrito su imposibilidad para pagar sus deudas en general a su
vencimiento; o
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(vi) que el Administrador busque ser declarado en concurso mercantil o presente una solicitud para
gue se aplique cualquier ley aplicable en matera de concurso mercantil, insolvencia o
reorganizacioén, que ceda a favor de sus acreedores o voluntariamente suspenda el pago de sus
obligaciones.

El Administrador debera notificar al Fiduciario Emisor, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras,
por medio del Reporte de Administracion de cualquier Incumplimiento del Administrador.

Imposibilidad del Administrador para Renunciar

(a) El Administrador no podra renunciar a las obligaciones y deberes que se le imponen en los Términos y
Condiciones de Administracion, salvo en el caso que se convierta ilegal para el Administrador continuar con la
prestacion de los Servicios en virtud de (i) la revocacion de cualesquiera permisos, autorizaciones o licencias
de importancia, incluyendo, sin limitacion, permisos, autorizaciones o licencias emitidas por cualquier Autoridad
Gubernamental, que sean necesarios para prestar los Servicios de conformidad con los Términos y
Condiciones de Administracion, o (i) cualquier reforma a cualquier ley, circular, reglamento u otras
disposiciones legales aplicables.

(b) Para poder renunciar a su cargo, el Administrador debera entregar al Fiduciario Emisor un aviso por
escrito, el cual debera (i) tener adjuntada una opinién legal emitida por un despacho de abogados reconocido
en México certificando la existencia de cualquiera de las circunstancias establecidas en el parrafo anterior; y (ii)
establecer la fecha deseada para la sustitucion del Administrador; en el entendido que el Administrador debera
continuar cumpliendo con sus obligaciones de conformidad con el presente hasta que un Administrador
Sustituto asuma dichas obligaciones.

Sustitucion del Administrador

En caso que (i) exista y continte un Incumplimiento del Administrador y el Administrador reciba un aviso de
terminacién de conformidad con la Seccién 23.1(b) de los Términos y Condiciones de Administracion, o (ii) el
Administrador renuncie de conformidad con los Términos y Condiciones de Administracion, los Tenedores de al
menos la mayoria del Saldo Insoluto de todas las Series de Certificados Bursétiles, ya sea directamente o a
través del Representante Comun, mediante aviso por escrito entregado al Fiduciario y al Representante
Comdun, en caso de que dicho aviso sea hecho directamente por los Tenedores, debera designar a un
administrador sustituto aceptable a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, como sucesor del
Administrador bajo los Términos y Condiciones de Administracion (el “Administrador Sustituto”), por lo tanto
asumiendo todas o cualquier parte de las responsabilidades, deberes u obligaciones del Administrador
conforme a los Términos y Condiciones de Administracion. En relacién con dicha designacién y asuncién, el
Fiduciario Emisor, mediante instruccion escrita del Representante Comun, podra hacer arreglos para la
compensaciéon del Administrador Sustituto con pagos de Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que éste y dicho
Administrador Sustituto acuerden; en el entendido, sin embargo, que ninguna de dichas compensaciones podra
ser mayor a lo permitido al Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion a menos
que la Confirmacion de la Agencia Calificadora sea satisfecha. El Fiduciario Emisor y el Administrador Sustituto
llevaran a cabo los actos, consistentes con los Términos y Condiciones de Administracion, que sean necesarios
para efectuar cualquier sustitucién; en el entendido que el Administrador debera continuar cumpliendo con sus
obligaciones bajo los presentes términos y condiciones hasta que el Administrador Sustituto, cuya designacion
esté autorizada por escrito por el Representante Comun, asuma dichas obligaciones.

El Administrador esta obligado a cooperar con el Fiduciario Emisor en la consecucion de la terminacion de los
deberes y obligaciones del Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion,
incluyendo, sin limitacion: (i) la transmision por parte del Administrador al Fiduciario Emisor de toda la
Cobranza que en ese tiempo esté en poder del Administrador para su depdsito, o que haya sido depositada por
el Administrador en las Cuentas de Cobranza, o que en el futuro reciba, con respecto a las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas, y (ii) la devolucion de todos los expedientes pertinentes al Fiduciario Emisor (incluyendo los
Contratos de Crédito Plan Piso, los Pagarés y todos y cualesquiera documentacion que sea relevante a las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas) en el entendido de que el Fiduciario Emisor recibird dichos documentos,
s6lo para a su vez entregarlos al Administrador Substituto.
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Plazo

Los Términos y Condiciones de Administracion permaneceran en pleno vigor y efecto hasta que ocurra lo
primero de (i) la Fecha de Terminacién del Fideicomiso, o (ii) se designe un Administrador Substituto de
acuerdo a lo dispuesto en la Seccién 19.1, o (iii)) a fecha en que todos y cada una de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas sean cobrados en su totalidad.

En caso de que ocurra y contine un Incumplimiento del Administrador, el Representante Comun, mediante
aviso por escrito entregado al Administrador, podra dar por terminados todos los derechos y obligaciones del
Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion. En o con posterioridad a la recepcion
por parte del Administrador de dicho aviso por escrito, un Administrador Substituto debera ser designado por el
Fiduciario Emisor conforme a la Seccién 19.1 de los Términos y Condiciones de Administracion.

El Contrato de Cesion

@ Mediante la celebracién del Contrato de Cesion, y sujeto al cumplimiento de la Condicién Suspensiva
conforme a la Seccién 5.1 del Contrato de Cesion, el Fideicomitente trasmitira y cederd en favor del Fiduciario
Emisor, sin recurso (salvo por lo expresamente establecido en el Contrato de Cesién) todos los derechos,
titularidad e intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elegibles existentes en la Lista de Cuentas, libre de
cualesquier Gravamenes y sin limitaciones de dominio, a partir del cierre de operaciones de la Fecha de Corte
Inicial y todos los importes adeudados o que serdn adeudados después de la Fecha de Corte Inicial y todas las
cantidades recibidas en relacién con los mismos (incluyendo toda la Cobranza de Intereses recibida en el mes
calendario en el cual ocurra la Fecha de Corte Inicial, sin importar si fue recibida con anterioridad a la Fecha de
Corte Inicial).

(b) (i) Con efectos a cada Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar, el Fideicomitente transmitird y cedera
en favor del Fiduciario Emisor, sin recurso (salvo por lo expresamente establecido en el Contrato de Cesion)
todos los derechos, titularidad e intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elegibles creadas o que se
consideren creadas en la Lista de Cuentas en dicha fecha y todos los importes adeudados o que seran
adeudados después de dicha Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar, y (ii) con efectos a cada Fecha de
Adicién, el Fideicomitente transmitird y cedera en favor del Fiduciario Emisor, sin recurso (salvo por lo
expresamente establecido en el presente) todos los derechos, titularidad e intereses sobre todas las Cuentas
por Cobrar Elegibles existentes en las Cuentas Adicionales, a partir del cierre de operaciones de la Fecha de
Corte Adicional y todos los importes adeudados o que sean adeudados después de dicha fecha.

(c) Las partes acuerdan que las Cuentas por Cobrar Elegibles fideicomitidas conforme a la Seccion 2.1(a)
y (b) del Contrato de Cesion, una vez que el precio de compra correspondiente sea pagado de conformidad
con la Seccion 2.2 del Contrato de Cesidn, constituyen las Cuentas Por Cobrar Fideicomitidas y, por lo tanto, (i)
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso, y (i) estaran sujetos a los
términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso Maestro. El Fideicomitente deberd, a su costo, indicar
en sus sistemas que las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas han sido vendidas al Fiduciario Emisor.

(d) Dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial, el Fideicomitente debera
entregar al Fiduciario Emisor, en la Cuenta de Cobranza, toda la Cobranza de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas retenida por el Fideicomitente en la Fecha de Emision Inicial, en la medida en que dicha
Cobranza deba ser depositada en dicha fecha en caso que el Contrato de Cesién y el Fideicomiso Maestro
hayan estado en vigor a partir y después de la Fecha de Corte Inicial y el Periodo de Revolvencia haya
comenzado en dicha fecha.

(e) El Fideicomitente expresamente reconoce que la transmisién irrevocable de la propiedad de las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en favor del Fiduciario Emisor surtird plenos efectos frente a terceros al
momento de la ratificacion de firmas del Contrato de Cesion ante Notario Publico mexicano.

()] El Fiduciario Emisor, mediante instrucciones escritas del Representante Comun, tendra derecho de
instruir al Fideicomitente que (i) notifigue a los Distribuidores relacionados con las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas de la celebracion del Fideicomiso Maestro y de la transmision de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas en favor del Fiduciario Emisor, cumpliendo con los requisitos legales aplicables y/o (ii) lleve a
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cabo todos los actos necesarios para que las aseguradoras que proporcionen cobertura en relacién con los
Vehiculos relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas reconozcan al Fiduciario Emisor como
beneficiario de los Derechos de Seguros. Los gastos relacionados con las notificaciones y actos previstos
anteriormente serdn cubiertos por el Fideicomitente. En caso de que comience un Periodo de Amortizacion
Anticipada o que ocurra un Evento de Incumplimiento, el Fiduciario Emisor llevara a cabo las acciones y
notificaciones previstas en los parrafos (i) y (ii) de la Seccién 2.1(f) del Contrato de Cesion; en el entendido de
que los gastos relacionados con dichas notificaciones y acciones seran cubiertos por el Fideicomitente y, en
caso de que el Fideicomitente no pague dichos gastos, con fondos que de cualquier manera sean distribuibles
a los tenedores de Constancias.

Precio de Compra

(a) Como contraprestacion por la venta al Fiduciario Emisor de la propiedad descrita en la Seccion 2.1(a)
del Contrato de Cesién, en la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario Emisor debera entregar la Constancia y
pagar $1,811,729,791.75 Pesos al Fideicomitente; en el entendido que de dicho precio de compra, (A)
1,008,629,444.44 Pesos serd depositado por el Fiduciario Emisor en la Cuenta del Fideicomiso 787 (B)
$36,590,000.00 Pesos sera depositado por el Fiduciario Emisor en la Cuenta de Reserva de la Emisiéon 2008-1,
(C) $4,626,086.00 Pesos, sera depositado por el Fiduciario Emisor en la Cuenta de Distribucion de la Emisién
2008-1 conforme a la Seccién 7.3 del Suplemento al Fideicomiso de la Emision 2008-1 y (D) el remanente, es
decir $761,884,261.31, sera depositado por el Fiduciario Emisor en la cuenta que sefiale por escrito el
Fideicomitente.®

(b) Por la propiedad descrita en la Seccion 2.1(b)(i) del Contrato de Cesion cedida por el Fideicomitente al
Fiduciario Emisor en cada Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar y la propiedad descrita en la Seccion
2.1(b)(ii) del Contrato de Cesidn cedida por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor en cada Fecha de Adicion, el
Fiduciario Emisor debera pagar, sujeto a lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de Cesion, un precio igual a
la suma acumulada del Monto de Principal de Cuentas por Cobrar Elegibles a ser adquiridas en cada fecha, o
cualquier cantidad menor que el Fideicomitente pueda acordar, a su entera discrecién, por escrito (dicha
cantidad, el “Precio de Compra”). El Precio de Compra sera pagado por el Fiduciario Emisor en cada una de
dichas fechas en fondos inmediatamente disponibles y en la cuenta que sefiale el Fideicomitente por escrito;
en el entendido de que dicho Precio de Compra debera ser dividido y pagado por y entre todas las Emisiones
No-Sobreconcentradas en su Periodo de Revolvencia, todas las Emisiones Sobreconcentradas en su Periodo
de Revolvencia y la Constancia, de la siguiente manera:

0] Para cualquier Emision No-Sobreconcentrada que esté en su Periodo de Revolvencia, un
monto igual al producto de (a) el Porcentaje de Principal de Inversionistas de dicha Emision
para esa fecha y (b) el Precio de Compra.

(ii) Para cualquier Emision Sobreconcentrada que esté en su Periodo de Revolvencia, un monto
igual al producto de (a) el Porcentaje de Principal de Inversionistas de dicha Emisién para esa
fechay (b) el Precio de Compra.

(i) Para la Constancia, el saldo del Precio de Compra no pagado con los montos calculados
conforme a los sub-incisos (i) y (ii) anteriores; en el entendido, sin embargo, que dicha cantidad
debera ser pagada exclusivamente con montos que serian distribuibles de cualquier forma a
los tenedores de Constancias de conformidad con los Documentos de la Operacion, en el
entendido, ademas, que después de dar efecto a dicho pago, ni el Monto Sobreconcentrado de
la Constancia Excedente ni el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente sea
menor a cero.

No obstante cualquier disposiciébn en contrario prevista en el Contrato de Cesion o en cualquier
Documento de la Operacion, en caso de que en un Dia Habil el Precio de Compra de cualquier Cuenta por
Cobrar Elegible no puede ser pagado en su totalidad conforme a lo previsto en la Seccién 2.2(b) del Contrato

® Las partes del Fideicomiso Maestro firmaron cierta carta de flujos para facilitar las transferencias de dinero previstas en el Contrato de
Cesion, incluyendo las transferencias de los Certificados Bursatiles Serie B y los Certificados Bursatiles Serie B de la Emisién 2008-1 que
adquiere inicialmente el Fideicomitente. Ver “2. Resumen Ejecutivo — Emisiones al Amparo del Fideicomiso Maestro”.
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de Cesibén, entonces dicha Cuenta por Cobrar Elegible no sera cedida al Fiduciario Emisor y no sera
considerada como una Cuenta por Cobrar Fideicomitida. En caso de que en cualquier Dia Habil haya mas de
una Cuenta por Cobrar Elegible y la contraprestacion disponible en dicho Dia Habil de conformidad con la
Seccion 2.2(b) del Contrato de Cesidn no sea suficiente para pagar el Precio de Compra de todas aquellas
Cuentas por Cobrar Elegibles en su totalidad, el Precio de Compra que sera pagado y por lo tanto las Cuentas
por Cobrar Elegibles que seran consideradas como Cuentas por Cobrar Fideicomitidas seran seleccionadas
como sigue:

0] La contraprestacion sera pagada respecto de aquellas Cuentas por Cobrar Elegibles cuyo
Precio de Compra pueda ser pagado en su totalidad de conformidad con la Seccién 2.2(b) del
Contrato de Cesién;y

(ii) Si dos (2) o mas Cuentas por Cobrar Elegibles satisfacen la condicion (i) anterior, entonces el
Precio de Compra sera pagado respecto de aquellas Cuentas por Cobrar Elegibles que fueron
originadas primero. Si todas ellas fueron originadas en la misma fecha, entonces el Precio de
Compra respecto de Cuentas por Cobrar Elegibles relacionadas con un Vehiculo con un
namero de identificacién de vehiculo menor.

(c) Como contraprestacion por el incremento acumulado en el Monto Neto Invertido por cada Serie emitida
de conformidad con el Fideicomiso Maestro, y la consecuente reduccién del Monto de la Constancia, en cada
Fecha de Emision, el Fiduciario Emisor pagara al tenedor de Constancias la Contraprestacion por Emision
relacionada con dicha Fecha de Emisién. Dicha Contraprestacién por Emision deberd ser pagada por el
Fiduciario Emisor en la Fecha de Emisién respectiva y en fondos inmediatamente disponibles en la cuenta que
el tenedor de Constancias le indique por escrito.

El Suplemento al Fideicomiso

Cada una de las Emisiones que se efectlen de conformidad con el Fideicomiso Maestro contara con su propio
Suplemento al Fideicomiso, el cual sera firmado por el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun.
Todos los Suplementos al Fideicomiso tendran una estructura esencialmente idéntica. El Suplemento de cada
Emision incluira un resumen del Suplemento al Fideicomiso que le haya dado origen.

4.5 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Derivado de sus actividades de financiamiento al mayoreo, Ally es parte en litigios que contindan
desahogandose en los tribunales de Hermosillo, Sonora. En dichos litigios Ally y su contraparte, un ex
concesionario “General Motors”, aparecen con la calidad de actores y demandados, respectivamente. Aln
cuando no se puede predecir el resultado final de dichos litigios se estima que, en caso de que las sentencias
fueran adversas a Ally, no habria un efecto negativo importante sobre los resultados de la compafiia, en virtud
de que las contingencias respectivas se encuentran debidamente reservadas.

Ally es contribuyente del Impuesto sobre la Renta (ISR), el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y el
Impuesto al Valor Agregado conforme a los términos de las leyes respectivas y demas disposiciones
aplicables, asi bien para ejercicios anteriores al 2008 también le aplicaba el Impuesto al Activo (I1A).

Derivado de las facultades de comprobacion de las autoridades hacendarias, Ally continla en un proceso
relacionado con la revisién del dictamen para efectos fiscales del ejercicio 2004. El estatus actual de dicha
revision es la presentacion de un recurso de revocacion. Asi mismo derivado de las facultades de
comprobacion de las autoridades hacendarias, Ally Credit a partir de octubre de 2009 esta en un proceso de
visita domiciliaria relacionado con la revisién del ejercicio 2005, el estatus actual de la revisién es que la
autoridad se encuentra analizando la informacion presentada por parte de la empresa.

5. Estimaciones Futuras

El presente apartado ciertas estimaciones futuras sobre el saldo del portafolio y la Tasa de Pagos Mensual.
Para preparar dichas estimaciones futuras se utilizaron datos histéricos de las Cuentas por Cobrar que ha
originado y administrado Ally a lo largo de los ultimos afios, incluyendo (pero sin estar limitado a) las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas. Como tal, los datos que se utilizaron para preparar las estimaciones futuras
contenidas en este apartado son sélo indicativos pues incluyen Cuentas por Cobrar que no son Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas.
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La siguiente tabla muestra, de forma estimada, cual seria el saldo del portafolio que se tendria durante los
siguientes meses y hasta el final del 2011, considerando el cierre real de septiembre 2010 y asumiendo que el
saldo del portafolio se comportara con la misma ciclicidad que la observada durante los 5 Ultimos afios en las
Cuentas por Cobrar que ha originado y administrado Ally. El modelo utilizando para proyectar su crecimiento

contempla flujos de la cartera actual y su comportamiento histérico al igual que considera factores de
crecimiento del mercado.
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La siguiente tabla muestra, de forma estimada, cual seria la Tasa de Pagos Mensual de cada mes hasta el
mes de diciembre de 2011.
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La tasa de pagos mensual ha sido histdricamente de 55% en promedio, lo cual se espera gque continlie para el
tercer trimestre de 2010 y para 2011. Para pronosticar la futura tasa de pagos mensual de cada mes, se
tomaron las estimaciones de la vida de la cartera y contemplando los ciclos de la misma a lo largo del afio de
manera historica. Lo anterior con la finalidad de hacer notoria la tendencia de cada mes, ya que la misma
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ciclicidad del mercado no permite mantener la tasa de pagos en un nivel estandar a lo largo del afo.
Normalmente a mediados de cada afio la cartera tiende a tener una tasa de pagos mas baja, mientras que los

meses de diciembre y enero tienen tasas mas altas debido al gran movimiento de unidades en los pisos de los
Distribuidores.

La siguiente tabla muestra, de forma estimada, cudl seria la cobranza de principal y la cobranza de intereses
de cada mes hasta el mes de diciembre de 2011.
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Para pronosticar la cobranza de principal se consideré la tasa de pago estimada de acuerdo al comportamiento
histérico y la estacionalidad como se mostré arriba. Para el célculo de intereses se tomo6 un spread de 5.77%
sobre TIIE a 28 dias que es la tasa actual y se utilizé la misma para el periodo pronosticado.

Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que las estimaciones que aqui se presentan estan basadas
en informacién disponible a la fecha del presente Prospecto, misma que puede cambiar. El Fideicomitente
advierte a los posibles inversionistas que los resultados reales pueden diferir de los esperados y, por lo tanto,
el motivo determinante de invertir en los Certificados Bursétiles no debe estar sustentado en la informacion
sobre estimaciones que se contemplan en el presente Prospecto.

6. Fideicomitente, Originador y Administrador

Ally actuara como Fideicomitente, originador y Administrador. Ally tiene por objeto la captacion de recursos
provenientes de la colocacion de valores, previamente calificados por una institucién calificadora de valores,
inscritos en el RNV para su posterior colocacion en el mercado de valores a través de intermediarios
autorizados para ello por la CNBV, asi como la obtencién de créditos de entidades financieras, para su
posterior colocacién a través del otorgamiento de créditos al sector automotriz, tanto a nivel de mayoreo como
de menudeo; asi como las operaciones analogas y conexas que autorice el Banco de México, la SHCP y la
CNBV. Ver “I. DESCRIPCION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — En tanto el Fideicomitente sea una
sociedad financiera de objeto limitado filial, la autorizacién para operar como tal emitida por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico podria ser revocada” en este Prospecto.

La Comisién por Administracién Mensual que cobrard el Administrador por sus servicios sera dada a conocer
en cada Suplemento.

Ally proporciona sus productos y servicios financieros principalmente en los siguientes segmentos del mercado:
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¢ Financiamiento al Mayoreo.- Este segmento incluye el financiamiento a los Distribuidores mediante
distintos planes, incluyendo el Programa Plan Piso, préstamos de capital y lineas revolventes para
capital de trabajo. (Ver: “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2 Programa Plan Piso” en este
Prospecto).

e Financiamiento al Menudeo.- Es el financiamiento que otorga Ally a personas fisicas o morales que
deseen adquirir un vehiculo nuevo o usado a través de los Distribuidores que tienen una relacion
comercial con Ally.

Ally es una sociedad andnima de capital variable constituida bajo las México, cuya denominacion inicial fue
“GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial”, segun consta en la escritura
publica 1,003 del 17 de agosto de 1995, otorgada por el licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico
212 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 203,418 el 14 de septiembre de 1995.

Mediante resoluciones unanimes de sus accionistas, el 22 de julio de 2010 Ally reformé sus estatutos sociales
para adoptar su denominacion actual “Ally Credit, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial”.

Actividad Principal de Ally

El Fideicomitente tiene como actividad principal el proveer de servicios y recursos financieros a los
concesionarios de vehiculos automotores y sus clientes. Las areas de negocio de Ally pueden separarse
basicamente en dos: crédito comercial al mayoreo y menudeo.

El crédito comercial al mayoreo son todos los financiamientos que se otorgan a través del Programa Plan Piso
y de préstamos de capital. Con el Programa Plan Piso Ally brinda la oportunidad a los concesionarios de todas
las marcas de vehiculos automotores para adquirir unidades nuevas de las plantas armadoras con el objeto de
poder llevar a cabo su posterior comercializacion, promocion y distribucion.

Para el financiamiento de unidades bajo este esquema existen los siguientes programas:

e Vehiculos nuevos: A través de este programa, los Distribuidores pueden adquirir de la planta armadora
autos y camiones nuevos mediante el uso de lineas de crédito revolventes otorgadas por Ally, las
cuales son revisadas cada 6 meses o cada afio. Dichas lineas de crédito generan intereses pagaderos
mensualmente. El capital que se adeude a Ally como resultado del financiamiento de una unidad
debera ser pagado en un periodo maximo de 48 horas después de que la unidad haya sido entregada
al consumidor final; esto es una vez que el distribuidor ha vendido el vehiculo.

e Vehiculos seminuevos: Con este plan los Distribuidores tienen la posibilidad de adquirir vehiculos
usados de cualquier marca que no tengan mas de 6 afios de antigiiedad (incluyendo el afio en curso),
los cuales deberan estar en buenas condiciones. Estas unidades pueden ser revisadas por un
representante de Ally.

¢ Plan pagos diferidos: Bajo este programa los Distribuidores que tengan firmado el convenio de plan de
pagos diferidos pueden satisfacer necesidades de consumidores finales cuyas caracteristicas de
operacion demandan flotillas de vehiculos. Los Distribuidores cuentan con un periodo adicional para
liquidar la unidad a Ally una vez que ha sido entregada al consumidor final, de acuerdo a las
condiciones de pago del cliente final.

e Préstamos de capital: Para apoyar a los Distribuidores, Ally puede otorgar préstamos para capital de
trabajo, remodelacion de instalaciones, adquisicion de nuevos inmuebles y otorgar lineas de crédito
revolventes, todos relacionados con la industria automotriz, los plazos varian de acuerdo al tipo de
préstamo y monto asi como clasificacion.

Procedimientos de Administracién y Operacion
Tecnologia
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Ally cuenta con una adecuada divisién de tecnologia formada por varios empleados que brindan apoyo a las
aplicaciones de software y manejan los proyectos desarrollados por EDS con un enfoque en brindar apoyo para
las necesidades de hardware y software y para llevar a cabo el mantenimiento. La empresa opera con 20
servidores, y para asuntos criticos tiene dos servidores, uno de los cuales es para respaldo. Los sistemas que
usa Ally estan reflejados en la siguiente tabla:

Ally cuenta con un sitio espejo con residencia en Detroit, Michigan, Estados Unidos de América, que respalda
diariamente la informacion. Ally cuenta con un proveedor especializado que produce respaldos de la
informacion en cintas diarias, semanales y mensuales y las almacena durante varios afios.

Asimismo toda la informacién que los clientes proporcionan para la aprobacion de su crédito es archivada en
un sitio alterno. Para este servicio se contrata el servicio de resguardo con una empresa internacional, quien
almacena respaldos internos en una caja de seguridad especial para protegerlos contra incendios y otros
dafios. Se realizan de manera continla auditorias a los sistemas y sus accesos y Deloitte & Touche también
realiza auditorias externas.

Con respecto a los planes de recuperacién ante desastres y de continuidad del negocio Ally cuenta con planes
de contingencia con la intencién de reanudar las principales funciones operativas en un lapso de 24 horas. Los
planes se revisan y prueban al menos una vez al afio y todos los empleados tienen acceso a los mismos en el
sitio de intranet de Ally.

Manejo de efectivo

Ally no maneja efectivo de cobranza de las Cuentas por Cobrar, sino que los Distribuidores realizan sus pagos
de 3 formas:

1. Domiciliaciéon
2. Pago en ventanilla de bancos.
3. Transferencia Electrénica

La domiciliacién es la opcién de cobro de mayor uso; mas del 50% del portafolio originado y administrado por
Ally paga bajo este esquema, el cual inici6 a partir de octubre de 2008.

Ally tiene acceso de manera electronica a toda la informacion de los pagos. La informacion de todos los pagos
se incorpora automaticamente al sistema de Ally, se reconcilia diariamente y se reporta al area contable para
su registro correspondiente. En caso de discrepancia el equipo de finanzas identifica y rectifica estas
situaciones de manera diaria.

98



A continuacion se enuncian los pasos que se siguen con respecto a procesamiento de la Cobranza:

1. Primero, Ally recibe el depdsito en sus cuentas bancarias o0 se hace un débito de la cuenta del cliente;

2. Segundo, al dia siguiente la institucion de crédito respectiva envia un archivo a Ally con la informacién
de los clientes que realizaron el pago y de los clientes con domiciliacién exitosa,

3. Tercero, ese mismo dia Ally aplica el dinero a la cuenta del cliente respectivo; y

4. Cuarto, al dia siguiente de la aplicacion Ally transfiere la cobranza al Fiduciario Emisor.

Generacion de reportes

Ally genera reportes de informacion para sus operaciones diarias, asi como para sus transacciones privadas
actuales y para la bursatilizacion implementada a través del Fideicomiso Maestro. Para ello, Ally cuenta con:

1. Una unidad de finanzas especifica que se encarga de generar los reportes tanto para las transacciones
privadas como para la bursatilizaciéon implementada a través del Fideicomiso Maestro.

2. El proceso de administraciéon de créditos y los sistemas se organizan para producir diferentes reportes
a nivel de los créditos que incluyen detalles sobre ceses de pago y moratorias

3. Un equipo independiente de personal lleva a cabo las tareas de remisién, produccidén de reportes y
reconciliacion contable.

4. El sistema de administracion de los créditos también puede descargar informacion electronicamente a
soluciones de hojas de célculo para facilitar la generacion de reportes.

Ally Financial Inc.

El Fideicomitente es una subsidiaria al 100% de Ally Financial Inc (“Ally Financial’). En fechas recientes ha
habido varios cambios y eventos en Ally Financial, dentro de los cuales destacamos las siguientes:

e Cambio de marca en mayo de 2009 de GMAC a Ally Financial, paralelo a una campafa de mercado

importante.

Incrementos de las principales calificadoras de Ca/CCC/CC a B3/B/B (Moody’s/S&P/Fitch).

Regreso a una rentabilidad sostenible, con todas sus entidades y segmentos operativos rentables.

Se complet6 un total de USD$30,000 millones en fondeo durante el afio 2009.

En febrero 2010 por primera vez desde mayo 2007, Ally Financial logré colocar bonos por USD$2,000

millones sin la garantia del gobierno de los Estados Unidos de América.

e Ally Financial logré colocar dos emisiones por un monto acumulado de USD$7,400 millones en junio
2009 y octubre 2009 como parte del Temporary Liquidity Guarantee Program (“TLGP”) de la Federal
Deposit Insurance Corporation.

e Crecimiento en depdsitos totales a una cantidad de USD$34 mil millones, un incremento del 10%.

e Redujo su costo de fondeo en 100 bps desde su conversion a banco.

e Importante crecimiento el monto de créditos automotrices originados y en su participacion de mercado.

En los Gltimos 3 ejercicios no han sufrido cambios relevantes a las politicas aplicables a las actividades de
administracion u operacion de activos de Ally.

Para obtener informacion relacionada con el tamafio, composicion y crecimiento de los valores administrados
por Ally favor de referirse al apartado “lll LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Patrimonio del
Fideicomiso - 4.2 Evolucién de los Activos Fideicomitidos” en este Prospecto.

7. Deudores Relevantes

Asumiendo que al 30 de septiembre de 2010 (i) las definiciones de Cuenta Elegible y Cuenta por Cobrar
Elegible contenidas en el Prospecto hubiesen estado en pleno vigor y efecto y (ii) hubiese surtido efectos la
adicion de 40 Cuentas Elegibles relacionadas con Distribuidores que comercializan marcas distintas a “General
Motors” a la Lista de Cuentas, a dicha fecha ningun Distribuidor representaria mas del 1.54% del Saldo del
Portafolio, por lo cual el cumplimiento de las obligaciones del fideicomiso no depende ni total ni parcialmente
de un solo Distribuidor ni ninguna otra persona.
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8. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso

Las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas representa el derecho de recibir pagos sobre un crédito otorgado (0 a
ser otorgado en cualquier Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar) para la adquisicion de Vehiculos conforme
una Cuenta, incluyendo el Pagaré, los Derechos de Seguros, la Garantia Prendaria y los Intereses derivados
del Contrato GM relacionado a dicha adquisicion de Vehiculos, en su caso. En virtud de lo anterior, tratAndose
de Cuentas por Cobrar Fideicomitidas relacionadas con el financiamiento de Vehiculos marca “General
Motors”, el Fiduciario Emisor tendra derecho a recibir pagos de intereses bajo dichas Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas — en adicion al derecho que tiene de recibir dichos pagos de los Distribuidores respectivos —de
General Motors México durante el “periodo libre de intereses”, en términos del Contrato GM. Este “periodo libre
de intereses” puede variar dependiendo de diversas condiciones, y General Motors México lo ha establecido
con el fin de promover la venta de sus vehiculos entre sus Distribuidores.

General Motors México es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable con operaciones en
México desde 1935. La penetracion nacional de mercado de General Motors México fue de 20.1% en 2007
(230,402 unidades vendidas), 19.8% en 2008 (212,378 unidades vendidas), 17.9% en 2009 (138,482 unidades
vendidas) y al 31 de agosto de 2010 la penetracion nacional de mercado de General Motors México fue de
18.6%, (fuente: Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz) y el nUmero de concesiones es de 199. En
nuestro pais, General Motors México cuenta con 3 plantas armadoras localizadas en Toluca, Estado de
México; Ramos Arizpe, Coahuila, y Silao, Guanajuato y maneja las siguientes marcas: Chevrolet, GMC,
Cadillac y Buick.

Al 30 de septiembre de 2010, el saldo principal insoluto de las Cuentas por Cobrar originadas y administradas
por Ally relacionadas con el financiamiento de Vehiculos marca “General Motors” representa el 91.3% del total
de dichas cuentas a dicha fecha.
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IV. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

Ningun experto independiente emitid opinién para cumplir con requisitos o caracteristicas previstas en los
Documentos de la Operacion.

2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Salvo por las Cuentas por Cobrar, durante los ultimos 3 ejercicios sociales y hasta el 30 de septiembre de
2010, no ha existido transaccion o crédito relevante alguno que se haya llevado a cabo entre Ally y algin
tercero relacionado de alguna forma con la transaccion.

No existe relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre Ally y algin tercero, salvo por los
Documentos de la Operacidn, las Cuentas por Cobrar y el Contrato GM.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en e! ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el
presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.  Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

——e

Por: ‘D) \

Nombre: José Frafcisco Garza Rodriguez
Cargo: Director General del Fideicomitente

L _/ \Q

Nombre: Christian Saivador Glasira Tejeda
Cargo: Director de Finanzas del Fideicomitente

Por:
Nombre: Erick
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“E| suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario, prepar6
la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal sabery
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del
alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conoccimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

e
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“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de |la emisora, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles Serie A materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Naciona! de Valores y en Bolsa."

Scotia Inverlat Casa dg|Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero S¢otiabank Inverlat

argo: Representante Leg
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados
financieros dictaminados de Ally Credit, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial, al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, y por los
afios terminados en cada una de dichas fechas, incorporados por referencia
al presente prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
-auditoria generalmente aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que,
dentro del alcance del trabajo realizado para dictaminar los estados
financieros mencionados, no tiene conocimiento de informacidn financiera
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Galaz, Yamazaki—Ruiz Urquiza, S.C.

Por:
Nombre: Ricard ago Beltran Garcia.
Cargo: Aldlitor Externo
Por: / )TQ

Nombre: Jorge Alberto Villarreal Gonzalez.
Cargo: Representante Legal



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Creel, Garcia-Cuéllar, nriquez, S.C.

\
Por_ N

Nombre: Carlos Aiza Haddad
Cargo: Socio —
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VI. ANEXOS

1-A. Estados Financieros Auditados del Fideicomitente respecto de los ejercicios concluidos el 31 de
diciembre de 2007, 2008 y 2009

Se incorpora por referencia la informacién financiera (auditada) del Fideicomititente presentada por el
Fideicomitente el 6 de mayo de 2008, el 11 de mayo de 2009, y el 5 de mayo de 2010 a la BMV y el 28 de
marzo de 2008, el 30 de marzo de 2009 y el 31 de marzo de 2010 a la CNBV, respecto del ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, respectivamente



1-B. Estados Financieros No Auditados del Fideicomitente al 31 de marzo de 2010.

Se incorpora por referencia la informacion financiera (no auditada) del Fideicomitente presentada por el
Fideicomitente el 29 de abril de 2010 a la CNBV y 30 de abril de 2010 a la BMV, respecto del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de marzo de 2010.



1-C. Estados Financieros No Auditados del Fideicomitente respecto del periodo comprendido entre el
1 de abril de 2010y el 30 de junio de 2010.

Se incorpora por referencia la informacién financiera (no auditada) del Fideicomitente presentada por el
Fideicomitente el 29 de julio de 2010 a la CNBV y el 28 de julio de 2010 a la BMV, respecto del periodo
comprendido entre el 1 de abril de 2010 y el 30 de junio de 2010.



1-D. Estados Financieros No Auditados del Fideicomitente respecto del periodo comprendido entre el
1 dejulio 2010y el 30 de septiembre de 2010.

Se incorpora por referencia la informacién financiera (no auditada) del Fideicomitente presentada por el
Fideicomitente el 28 de octubre de 2010 a la CNBV y el 3 de noviembre de 2010 a la BMV, respecto del
periodo comprendido entre el 1 de julio de 2010 y el 30 de septiembre de 2010.
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(52) (55) 11050633
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19 de noviembre de 2010

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Fmisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020 Distrito Federal, México.

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a (i) la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional bajo la modalidad de programa de colocacién de los certificados bursatiles
fiduciarios (Jos “Certificados Bursatiles Fiduciarios”) hasta por un monio total de
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 MN.) o su equivalente en
unidades de inversion (UDIs) (el “Programa”), autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la "Comision”), mediante oficio de autorizacién niimero
153/17739/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008 (el “Programa”), a ser emitidos al
amapro del Programa por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario (el “Fiduciario Finisor”), en su cardcter de fiduciario de
cierto contrato de fideicomiso maestro (el “Fideicomiso Maestro”) celebrado con Ally
Credit, 5.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial (antes GMAC
Mexicana, 5.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objete Limitado Filial){” Ally Credit” o
“Fideicomitente™), en su cardcter de fideicomitente y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comin de los tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (el “Representante Coman”) y (i) la segunda
emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por un monto total de
$1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.) a emitirse al amparo del
Programa.




En tal cardcter, hemos revisado exclusivamente Ja documentacion e
informacién proporcionada por el Fiduciario Emisor que se sefiala mas adelante con el
fin de rendir una opinién al respecto para los efectos previstos en el articulo 85, fraccién
IV, de Ia Ley del Mercado de Valores. En consecuencia, el alcance de esta opinién se
limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mis
adelante nos referimos. Para efectos de la presente opinién, hemos examinado
anicamente lo siguiente:

A. Copia simple de la escritura pablica que se describe en el Anexo 1 a
la presente, en la que consta el acta constitutiva de Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Miltiple, asi como copia simple de las escrituras piiblicas que se describen en el
Anexo 1 a la presente, en las que constan los estatutos soctales de Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple.

B. Copia simple de la escritura ptblica que se describe en el Anexo1 a
la presente, en la que consta el acta constitutiva del Fideicomitente, as{ como copia
simple de las escrituras pablicas que se describen en el Anexo 1 a la presente, en las
que constan los estatutos sociales del Fideicomitente.

C.  El Fideicomiso Maestro.

D. El contrato de cesion celebrado entre el Fideicomitente y el
Fiduciario Emisor el 24 de septiembre de 2008 (el “Contrato de Cesién”).

E. El primer convenio modificatorio al Fideicomiso Maestro de fecha 5
de noviembre de 2010 (el “Primer Modificatorio al Fideicomiso Maestro™).

¥. El proyecto de suplemento al Fideicomiso Maestro a celebrarse entre
el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante Comtin para establecer los
términos de Ja segunda emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se efectuara
bajo el Fideicomiso Maestro al amparo del Programa (el “Suplemento al Fideicomiso”).

G.  Los proyectos de formatos de titulos que ampararan los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa (los “Titulos”).

H. Los poderes de las personas que firmaron el Fideicomiso Maestro y
el Primer Modificatorio al Fideicomiso Maestro en nombre y representacion del
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Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante Comtn, segin sea el caso,
constan:

(1) respecto de los representantes del Fiduciario Emisor, (a) en la escritura
publica nttmero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado
José Antonio Manzanero Escutia, notario ptiblico ntimero 135 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil ndimexo 187201 de fecha 28 de marzo
de 2007, en donde constan las facultades de los sefiores Luis Fernando Turcott Rios,
Ricardo Calderén Arroyo, Daniel Ibarra Herndndez, Jorge Avalos Carpinteyro y Mario
Rafael Esquivel Perpuli, como delegados fiduciarios del Fiduciario Emisor, incluyendo
poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito; y (b) en la escritura
publica ntmero 17489 de 18 de febrero de 2009, otorgada ante la fe del licenciado
Fernando Davila Rebollar, Notario Piablico nimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil néimero 187201 de fecha 12 de marzo de 2009, en
donde constan las facultades del sefior Nabor Medina Garza, como delegado fiduciario del
Fiduciatio Emisor, incluyendo poderes para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito;

(i) respecto del representante del Fideicomitente, la sefiora Katia Margarita
Calderon Brown, y los sefiores Marcos Luna Rivera, Gerardo Maldonado Erafia y Juan
Lorenzo Camou Palomares, en la escritura piblica ntmero 3,567, de fecha 30 de julio de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Patricio Enrique Chapa Gonzélez, notario piiblico
nimero 46 de Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio no requiere de inscripeién
en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de Nuevo Letn en virtud de que los
poderes otorgados mediante dicha escritura son de cardcter especial, en donde constan las
facultades de la sefiora Katia Margarita Calderdn Brown, y de los sefiores Marcos Luna
Rivera, Gerardo Maldonado Frafia v Juan Lorenzo Camou Palomares, como apoderados
del Fideicomitente, incluyendo poderes para actos de dominio y para actos de
administracion; y

(iii) respecto del representante del Representante Comiin, la sefiorita
Claudia Beatriz Zermeiio Inclan, {a) en la escritura ptiblica ntimero 113,437, de fecha 17 de
enero de 2002, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, actuando como
asociado y en el protocolo del notario piblico nimero 116 del Distrito Federal, y (b) en la
escritura piblica ntmero 29412, de fecha 4 de mayo de 2004, otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T, Sanchez Colin, notario plblico namero 83 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comexcio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 686 de fecha 18 de mayo de 2004, en
donde constan las facultades de la sefiorita Claudia Beatriz Zermefio Incldn, como
apoderado del Representante Comin, incluyendo poderes para actos de administracién y
para suscribir titulos de crédito; y el sefior Héctor Vazquez Abén, en la escritura priblica
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32,820, del 13 de agosto de 2009, otorgada ante Ia fe del licenciado Alberto T. Séanchez Colin,
notario ptblico ndmero 83 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil 686 de fecha 20 de agosto de 2009, en donde constan sus facultades como
apoderado del Representante Comuin, incluyendo poderes para actos de administracién y
para suscribir titulos de crédito.

I Los poderes de las personas que firmardn el Suplemento al
Fideicomiso y que suscribiran el o los Titulos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en nombre y representacion del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante
Comiin, segtin sea el caso, constan:

(i) respecto de los representantes del Fiduciario Fmisor, (a) en la
escritura pablica nimero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del
licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario ptiblico namero 138 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio se encuenira inscrito en el Registro Prblico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil niimero 187,201
de fecha 28 de marzo de 2007, en donde constan las facultades de los sefiores Ricardo
Calderén Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, como delegados fiduciarios del
Fiduciario Emisor, incluyendo poderes para actos de administracion y para suscribir
titulos de crédito; y (b) en la escritura ptblica ntimero 19,687 del 12 de noviembre de
2009, otorgada ante Ia fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, Notario Pablico
namero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 187201 de fecha 16 de diciembre de 2009, en donde constan las
facultades del sefior Edgar Figueroa Pantoja, como delegado fiduciario del Fiduciario
Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de
crédito.

(i) respecto del representante del Fideicomitente, en la escritura ptiblica
namero 5,234, de fecha 22 de junio de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Patricio
Enrique Chapa Gonzalez, notario pblico namero 46 de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey bajo el folio mercantil ndmero 56026*9 de fecha 9 de julio de
2010,en donde constan las facultades de los sefiores Christian Salvador Glastra Tejeda y
Victor Manuel Lamadrid Leén, como apoderados del Fideicomitente, incluyendo para
actos de administracion; y

(i) respecto del representante del Representante Comin, en la escritura
ptblica ntmero 32,820, de fecha 17 de agosto de 2009, otorgada ante la fe del licenciado
Alberto T. Sanchez Colin, notario péblico nimero 83 del Distrito Federal, cuyo primer



testimonio se encuentra inscrito en el Registro Ptiblico de la Propiedad y del Comercio
del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 686 de fecha 20 de agosto de 2009, en
donde comstan las facultades del sefior Héctor Eduardo Vazquez Abén, como
apoderado del Representante Com(n, incluyendo poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito.

Copia simple de la documentacion descrita en los incisos A al T
anteriores se acompafia a la presente como Anexo 1.

En nuestra revision de los documentos antes mencionados, hemos
asumido, sin verificacién alguna, que los documentos que nos fueron entregados como
copias certificadas, fotocopias o facsimilares son copias fieles de su original. Ademas,
hemos asumido la debida constitucién del Representante Comdén.

Asumiendo que los documentos que se citan como proyectos en los
parrafos que anteceden serdn suscritos por las partes involucradas sin haber sufrido
modificacién alguna, y sujeto a las asunciones, excepciones y limitaciones que aqui se
describen, con base exclusivamente en la documentacion e informacién proporcionada
por el Fiduciario Emisor somos de Ja opinién que:

1. El Fiduciario Emisor es sociedad andnima constituida conforme a la
Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de Instituciones
de Crédito.

2. El Contrato de Fideicomiso (incluyendo su anexo “A” - “Términos y
Condiciones de Administracién”), el Contrato de Cesién y el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso son validos y exigibles en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

3. Las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas (segiin dicho término se
define en el Contrato de Fideicomiso) forman parte del Patrimonio del Fideicomiso (segin
dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso).

4. Bl proyecto de Suplemento al Fideicomiso respecto de la segunda
emision al amparo del Programa, una vez celebrado por representantes debidamente
autorizados de cada una de las partes que en él intervienen, serd un contrato vélido y
exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

5. Los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles, una vez que
sean suscritos por los representantes legales autorizados del Fiduciario Emisor v del



Representante Comtn, habrén sido validamente emitidos por el Fiduciario Emisor y
seran exigibles en su contra de conformidad con sus términos.

6. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, los sefiores Ricardo Calderén Arroyo, Luis Fernando Turcott Rios y Edgar
Figueroa Pantoja se encuentran debidamente facultados para suscribir en nombre del
Fiduciario Emisor, de forma conjunta, (i) el Suplemento al Fideicomiso, y (i) el o los
Titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

7. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, el sefior Héctor Eduardo Vazquez Abén se encuentra debidamente facultado
para suscribir en nombre del Representante Comun (i) el Suplemento al Fideicomiso, v
(i) el o los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los
siguientes comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de
contratos y obligaciones podrd estar limitade por concurso mercantil, quiebra,
suspension de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacion, o por disposiciones de
caracter fiscal o laboral, y demads disposiciones y procedimientos aplicables en materia
de concurso o fraude de acreedores, asf como por disposiciones de orden publico.

Il En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil
iniciado en México de conformidad con la legislacion aplicable, las demandas laborales,
demandas de autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de
acreedores preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios,
honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social,
cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y
cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendrdn prioridad y prelacién sobre las
reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinion se emite tnica v exclusivamente con base en las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinién se emite a esa H. Comision exclusivamente para los efectos
previstos en el articulo 85, fraccion IV y 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de
Valores.



Esta opini6n se emite dnicamente con base en hechos a la fecha de la
misma, ¥ en este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de
actualizar o modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o
circunstancias, incluyendo sin limitacion alguna, reformas de ley o hechos aplicables al
Fiduciario Emisor, que tengan verificativo en cualquier iempo posterior a la fecha de la
presente opinién.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

¢ ﬁf&—%\ -
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Caitos-Aiza Haddad
Socio Responsable



Anexol
Hserituras del Fiduciario Emisor

1. Copia simple de la escritura pablica escritura publica namero 157,391, de fecha 23
de febrero de 19%, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero
Hscutia, notario piblico ntimero 138 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Priblico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil namero 187201 de fecha 18 de mayo de 1994,
en la que consta el acta constitutiva de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple.

2. Copia simple de la escritura piiblica escritura piblica nitmero 16,518, de fecha 21 de
febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia,
notario pablico ntmero 138 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pdblico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil ndmero 187201 de fecha 2 de abril de 2007, en
la que constan los estatutos sociales vigentes de Banco Invex, 5.A., Institucién de
Banca Multiple.

3. Copia simple de la escritura puablica escritura piblica nimero 16,517, de fecha 21 de
tebrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia,
notario piblico ndmero 138 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil ndimero 187201 de fecha 28 de marzo de 2007,
misma que contiene los poderes otorgados por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple a favor los sefiores Ricardo Calderén Arroyo, Daniel Ibarra
Hernéndez, Jorge Avalos Carpinteyro y Mario Rafael Esquivel Perpuli.

4. Copia simple de la escritura ptiblica escritura piblica nimero 17,489, de fecha 18 de
febrero de 2009, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar,
Notario Prblico nttmero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Piablico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el folio mercantil namero 187201 de fecha 12 de marzo de 2009,
misma que contiene los poderes otorgados por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Mudtipie a favor los sefiores Abraham Tamez Garza y Nabor Medina Garza.

Hscrituras del Fideicomitente

1. Copia simple de la escritura piblica namero 1,003, de fecha 17 de agosto de
1995, otorgada ante la fe del licenciado Francisco I Hugues Vélez, notario
publico 212 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en
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el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil 203,418 de fecha 14 de septiembre de 1995, misma que contiene
el acta constitutiva de la Emisora;

Copia simple de la escritura pablica nimero 3,482, de fecha 24 de junio de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Chapa Gonzélez, notario pablico 46
del Primer Distrito Registral de Nuevo Le6n, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de
Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio electrénico 56026%9, que contiene la
compulsa de los estattitos sociales vigentes de la Emisora;

Copia simple de la escritura ptiblica niimero 3,979, de fecha 23 de diciembre de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Patricio Chapa Gonzilez, notario
ptblico 46 del Primer Distrito Registral de Nuevo Ledn que contiene una
reforma a los estatutos sociales de la Fmisora;

Copia simple de la escritura ptblica niimero 5,234, de fecha 22 de junio de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Enrique Chapa Gonzalez, notario
ptblico ntimero 46, del Primer Distrito Registral de Monterrey, Nuevo Ledn,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn bajo el folio mercantil
electrénico nimero 56026*9 de fecha 6 de julio de 2010.

Fscrituras del Representante Cormiin

1. Copia simple de la escritura pdblica mimero 32,820, de fecha 17 de agosto de 2009,

otorgada ante Ia fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario pablico namero
83 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
686 de fecha 20 de agosto de 2009,



3. Fideicomiso Maestro y sus modificaciones



PRIMER. CONVENIC MODIFICATORIO AL FIDEICOMISO MAESTRO (el “Convenig”) de
fecha § de noviembre de 2010, que celebran Ally Credit, $.A. de CV., Soctedad Financiera de
Objeto Limitado Filial {antes GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sodedad Financiera de Objeto
Limitado Filial) (“Ally"} en su cardcter de fideicomitente conforme al Fideicomiso Maestro
{segiin dicho término se define més adelante} {en dicho carécler, el “Fideicomitente”} y Banco
Invex, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su cardcter de
fiduciario del Fidefcomiso Maestro (seguin dicho érmino se define mas adelante) (el “Fiduciario
Emusor”}, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo
Financiero, como representante comin de los Tenedores (el “Representante Cormin™).

CONSIDERANDO que el 24 de septiembre de 2008 Ally, como fideicomitente, o
Fiduciario Emisor, en su caracter de fiduciario, y el Representante Comiin celebraron el contrato
de Fideicomiso Maestro Irrevocable F/804, {c] “Fideicomiso Maesto”), cuyo propésito es
bursatilizar Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y emitir Certificados Bursatiles de tiempo en
tierapo en la forma on que se establece en el Fideicomiso Maestro;

CONSIDERANDO que el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el Representante
Coman tenen la intencién de modificar ] Fidetcomiso Maesiro conforme a lo establecido en la
Seccidn 18,3 del mismo; ¥

CONSIDERANDO que en esta misma fecha todos los Tenedores aprobaron las
moditficaciones al Fideicomiso Maestro en los érminos aqui previstos, segin consta en las actas
de Asamblea de Tenedores que se adjuntan en copia simple como Anexo “27,

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el Fideicomitente, el Fiduciario Ermisor y el
Representante Comin acucrdan medificar el Fideicomiso Maesiro de conformidad con lo
signiente:

CLAUSULA 1
CIERTOS TERMINOS DEFINITXOS

Secciéon 1.1 Términes Definidos. Ciertos términos vtilizados con mayascula inicial en
las declaraciones anteriores y en el presente Convenio se definen y tendrén los signilicados que
a los mismos se les asigna en el Fideicomiso Macstro. La interpretacidn de dichos términos
definidos se haré conforme a las Secciones 1.1 y 1.2 del Fideicoriso Maestro.

CLAUSULA T
MODIFICACIONES AL FIDEICOMISO MAESTRO

Seccion 2.1 Medificaciones al Fideicomnisp Maestro. {a} Las partes convienen en
adicionar una nueva Seccidn 10.2 al Fideicomiso Maestro para quedar como sigue:

CGOAE 160926,v2 13/05/2010

X

R 24



“Beceiom 10.2 Incumplimiznto en el pago de Gaslos del Fidetcontiso por parle
del Fideicomitente. En caso que el Fidewomitente incumpla com su obligacion de
pagar los Gastes del Fideicomise conforme a lo previsie en la Seccion 101 anlerior,
todas las cantidades depositadas en In Cuenta de Fondeo de In Porcidn No-
Sobreconcentrada y Ia Cuenta de Fondeo de la Porcisn Sobreconcentradn gque de
otra manem debiesen ser entregadas al teredor de Ia Constancia de conformidad
con las Secciones 9.2(k) y (c) deberiin ser utilizadas, en 1z medida en que sea
necesante, pam pagar dichos Gastos del Fideicomiso.”

(b) Las partes convienen en modificar el segundo v quinto pérrafos de la Seccion 18.4 al
Fideicomiso Maestro para quedar como sigue:

"Seccion 18.4 Auvisos. [...]

Al Fideicomitenie;

Ally Credif, 5.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objete Uimilade Filial
Ave. Fundrdores No. 933

Planta Baja Col.

Vatle Oriente,

San Pedro Garze Garcin, Nuevo [edn,

Tel +52 (81) 8399 3715

Fax: +52 (§1) 8399 6393

Atencion: Victor Lamadrid

e-rrails: victor lamadrid@alfy com”

[...]

[

A las Agencigs Calificadoras:

Mboody's México, 5.A. de C. V.

Avenida Pasep de Ins Palmas No, 405-502
Colonia Lomas de Chapuliepec

CP. 11000, Mizico, Distrite Cedevel

Tel: (85) 1253-5700

Fax: (55) 1253-5714

E-mail: lonsv.sanchezrosario@mnmoodys.com / LAMenttorning@Bmoodys.cor
Atencign: Alpnso Sdnchez Rosario

Standard & Poors, S A de C V.

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1015, Torre A, Piso 15
Edificio "Punta Sania Fe”

Colonin Sania Fe

S



.2 01378, Mexicn, Distrito Federal

tel: 50814400

frx: 5081-4470

mail: S&F_SF_Surveillance_Mexico@standardandpoeors.con
Atencion: Grupo de Financiamiento Estructurado”

Seccion 2] Modificaciones al Apéndice "A" del Fideicomiso hMaestro. Las parles
convienen en modificar el Apéndice “A” del Fideicomiso Maestro {Términos Definidos) mediante

la adicién o modificacién de los siguientes términos defimidos, en su correspondiente orden
alfabético:

“Alhy: Ally Credit, S.A. de C V., Sociednd Financiera de Objeto Limittado Filial.”

“Chrysler: Chrysler Group LLC, ung compania de vesponsabilidad lintitada
(Timited Nalifity company) constituida bajo Ins leyes del Estagdo de Delaware,
SIS SHOESOTES O CeSTomarios Y sts Afilindns.”

“Cuenta Elegible: Con respects a cualquier fecha, wnn Cuenia gue:

{ay  esté a favor de nn Distribwidor que no esté sujefo a liquidacién
vofuniaria o inveluntaria, concurse mevcanhl, quishbra, tnsolvencia u
obro procedimiento conforme a cualquier Ley de Disolvencia,  la
Calificneidn Credificia para dicko Distnbuidor sea  clasificada
“satisfactorin” o “limilada” o su eguivalenle en cuslquier ofro
programa  de  clificaciones  credilicias  implementade  por el
Fielescomnitente;

(b} haya sido establecida por Ally;

{c} sea mantenida y adwinistradn en nombre del Fidelcomitente;

() con respecte a la cual, durante los 12 meses anterioves, el
Administrador no haye hecho cargo, sin ser rectiperado, de canfidad
plgung que exceda de $250,000.00 (Doscizntos cincuentz mil Pesos
D300 MN);

(e} no seq ung Cuenta en la cual el obligado respective haya mcuniplido
materiatmente su obligacién de pagar In Cuenta por Cobrar relativa
al momznto de la venta del Vehiculo relacionads con la misma {un
incumplintiento malerial, para estos efectos, inchuye, sin fimitacidn,
cunlguier falta de pago de dicha Cuenta por Cobrar de Ia cual el
Adudnistrador Hene comocimiento de gue es atnibwible en su
totalidud o parcialmente a la folto de volunted o incapacidad
financieva del obligads para pagark;

i, esté a faver de un Distribuldor nbicado o constitwido en Méxco,



(g} con respecto r la cudl, el Fideiconutente tenge posesion de {1} un
tanto original del Contrato de Crédito Plan Piso, cuyo conirato
contiene wna disposicién relativa a una prenda sobre los Vehiculos
financindos conforme al mismo (en ef entendido de que la validez y/o
exigibilidad de dicha prenda no deberd ser lomada en cuenia pan
deteyminar st ung cuenta es o no una Cuenta Elegible}, (it} el Pagaré
relative (1) cunlesquier documentos relacionados a la Garantia
Prendarig, (iv) tratdndese del fingnciamiento de Vehiculos marca
“Ceneral Motors” o comercializados por “General Molors”, el
Fideicomilente (A) tenga posesion det Contrafo GM, 1 (B) fenga la
capacidad de requeny a General Motors México que tprima, en tas
instalacionies de! Fideicomitente, las Facturas correspondienfes a
dichos Vehiculos financindos, y (v) tratindose del financiamiento de
Velticulos de  marca distinta a “General Molors”™ o no
comercidlizados por General Motors, el Fideicomilente tenga (A} in
posesion de las facruras corvespondientes @ dichos Vehiculos
financiados o (B) la capacidad de requerir al fabricante o armadord
aorrespondiente  que imprima, en  las instalaciones  del
Fideicomitente, Ins fachiuras correspondientes r dichos Vehiculos
financiados;

(i} con respecto & la cual el Distribuidor ser requeride a mantener
polizas de segure asegurando los Vehienlos adquiridos con los
rendinrientos del Contrato de Crédito Plan Piso respective, del tipo
requerido por el Fideicontente de conformidad con sus estdndares de
financiamiente haliliales;

{i) los Vekiculos adquiridos con los rendimientos de Ia misma eskin
cubierios bajo wna poliza global expedida por In compartia de seguros
del Fideicomilenie; y

(i) su Contmio de Crédite Plan Piso prevd una aperfure de orédito en
cuenta corriente y ¢l Fideicomitente ticne el derecho de limilar o
cancelar dicha aperiura de crddite a favor del Distribuidor
correspondiente a su enlem discrecion, de conformidad con fos
térntinios de cada Contrato de Crédito Plan Piso.

Cadn uno de los criterios anteriores podrin ser reformados, modificados o
eliminados en su tolalidad y crilerios adicionales podrin ser afiadidos, en cada
caso, por el Fideicomitente, si se obtiene la Conffrmacion de la Agencia
Calificadora respecte a los mismios, sin que sea neccsarto obiency el
consentimiento de los Tenedores u otras Personas, distintos a lo sefinlado en un
Suplemento al Fideicomiso. Si dichas modificaciones tutderen  lugar, el
Fideicomitente deberd informar por escrito al Fiduciario Emisor y dal
Representante Connin de las wismas, con por lo menos 5 Dias Hebiles



anleriores a gue dichas modificaciones enfren en vigor; et Representante Conmin
deberd informar a los Tenedores y al mercado en genzral, @ través del medio que
considere conventiente, de las veformas, modificaciones, eliminaciones o adiciones
a los criterios paya considerar a una Cuenta como wunr Cuente Elegible.”

“Cuenta por Cobrar: En curlquier momento, el dereclo de recibir pagos sobre un
crédite otorgade {0 a ser gtorgado en cualquier Fecha de Cesiin de Cuenias poy
Cobrar) para la adguisicién de Vehiculos conforme una Cuentn, incluyendo el
Pagaré, los Derechos de Seguros, la Garantia Prendaria y en caso de que diche
Vehiculo sea marca "General Motors”, los Derechos def Contrato GM, en cada
caso relacionados a dicha adguisicion de Vehiculos; en el entendide, de gue ef
térming “Cuenta por Cobrar” no incluye (i) derechos presentes o futuros del
Fideicomitente para cobrar, reclamar, demandar, procurar o recibiy cuslesquier
pagos derivados de o relacionados con préstamos olorgades o a ser olorgados
conforme a dicha Cuenta para cualesquier propgsitos distintos a dicha
adquisicion de Vekiculos (incluyende cualquigr pagaré firmado en relacién con
In misma), y (it} cuslesquier derechos de seguro, garanmtias prendarias 0
cualesquier otros derechos exclusivamente relacionades a los préstamos descritas
en el sub-inciso (i} anterior.”

“Cugnta por Cobray Chrysler: Una Cuenta por Cobrar en relacitn con la cunl el
Vehiculo financindo es un Vehiculo fabricade por Chrysier.”

“Cuenta por Cobrar Efegible: Con respecte a cualquier fecha, una Cuenta por
Cobrar Fideiconitida:

@} Iz cual haya sido origineda por el Fidetcomitenle en el curse
ordingrio de negocios;

2] Ja cual surgic de una Cuenta gue era una Cuenta Elegible (y no una
Cuenta Seleccionada) al momento de la bronsmision de dicha Cuenta
por Cobrar Fideicomitida del Fideicomiltente al Fiduciario Emisor,

{c) la cual sex pagadera en México en Pesos;

{d) de la cunl el Fideicomitente sea el sintco y legitimo propietarig, lire
de cualesquicr Gravdmenes, condiciones, Hntitaciones 0 restricciones
de propiedad o cunlesquier otras opciones o derechos de preferencia
de cualguier naturalezn anteriores a fa transmision de la misma al
Fiduciaric Entisor y la cual haya side objeto de una transmision y
cesion vdlida del Fideicomitente al Fiduciario Emisor (incluyendo
cualesguier rendiniientos de la nisma);

{e) cuyas recursos sean ubilizados pava la adquisicion de un Vehiculo
nuevo y gue dicho Vehiculo no sea un vehiculo de carga pesada;

N respecte @ la cual todos les consembimientos, licencins
autorizaciones de cualguier Autorided Gubernamental en relacidn
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{h)

i)

4

(k)

(]

{m)

(n)

{o)

{p)

ig)

con I fransmision de la vmisma a favor del Fiduciario Emisor hayan
sido obienidis i se encuenfren en plenio vigor y efecto;

creada en cumplimiento con la legislacion aplicable en todos sus
aspectos suslanciales;

respecto a In cual, en fode momento posierior a la transmision de
dicha Cuenta por Cobrar Fideicomifidn ol Fiduciarie Evmisor, forme
parte del Patrimonio del Fideicomiso libre de  curlesquicr
Grawdmenes, en forma que fenga efectos frente a lerceros;

que seq una obligacion de pago wdlidn, vinculante y cedible def
Dhistribuidor correspondiente, exigible en contm de  dicho
Distribuidor de conformidad con sus rminos, sefvo que dicha
exigibilidad pueda estar limitada por Leyes de Insolvencia;

gue haya side objeto de una cesion vilide del Fideicomilente al
Fiduciarioc Emisor de todos los derechos del Fideicomitente
covrespondienie;

que al momenio de su cesion por el Fideicomitente ai Fiduciarig
Emisor no sea objelo de dereche de rescision, compensecidn o defensa
alguna del Distribuidor correspondiente;

respecto a la cual, al momento de su cesidn 4 favor del Fiduciario
Emisor, haya satisfecho en todos sus aspectos wwferiales sus
ebligaciones carrespondientes respeclto de dichas Cuentas por Cobray
Fideicomitidas que requieran ser sutisfechas en dicho momenlo;

respecto a Ia cual, al momento de su cesidn a favor del Fiduciario
Emisor, el Fideicomitenle no haya towado accidn alguna que daie de
forma imporiante los derechos del Fiduciario Entisor sobre Ia mismg;

respecto a la cual el Distribuidor correspondiente no haya pospuesto
&l pago de principal conforme al DPP (o cualquier acuerdo simitar) o
cualquier ofro prograna de pagos en exhibiciones;

ln cual, @l mosmento de su trapsmision o Fiduciario Emisor, el
Fabricante del Vehiculo cuya adquisicion esté siendo financiada por
dicha Cuenin por Cobrar Fideicomitidn no sem propiefario de
ninguna parte del capital social del Distribuidor correspondienie;

In cual, gl momento de su transmision al Fiduciario Emisor, ne haya
sido reestructurada;

Ia cual, al momente de su transmision al Fiduciarto Emisor, el
Erbricante del Vehiculo cuya adquisicidn esté siendo financiada por
dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida no es swjeto de un Evento de
Liquidacion; y



fr) Ie cual, al momenio de sy transmision of Fiduciario Emisor, wo
constifuye unia Cuetita por Cobrar Sobreconcentrada Chrysler.

Cada uno de los criterios anteriores podni ser reformaeds, modificado o efiminade
en sy tolalidad y criterios adictonales podnin ser adicionados, en cada caso, por
el Fideicontitente, si se obtiene la Confirmacisn de la Agencia Colifinidora
respecte a los mismos, sin que seq necesario obtener el consentimiznto de algtn
Tenedor o cualquier ofra Persong, distinto a lo sefialado en un Suplemento af
Fideivomiso. St dichas modificaciones huvieren lugrr, el Fideicomiiente deberd
informar por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comiin de las
mismas, con por lo menos 5 Digs Hebiles anteriores a que dichas modifaaciones
entien en vigor; el Representante Comiin deberd informar a los Tenedores y al
mercado en general, a trovéds del medio que comsidere conventente, de Ias
reformas, modificaciones, eliminacdiones o adiciones a los crilerios para
considerar a wna Cuentta por Cobrar Fideicomitida como una Cuenta por Cobrar
Elegible. No ebstante o anterior, cualguier otra Cuenta por Cobrar transputida
al Fiduciario Emisor como una Cuenta por Cobrar Elegible deberd ser
considerada como una Cuenta por Cobrar Elegible a menos y hasta que se
determine posteriormente que dicha Cuenta por Cobrar no satisface los criterios
de elegibilidad establecidos anteriormente y re-cedida por el Fiduciario Emisor al
Fideicomitente conforme y sujeto a la condicicn prevista en los Documentos de
la Operacicn (en el entendido de que cualquiern de dichas determinaciones
subsecuenies no afectard transmisiones anleriores de dicha Cuenta por Cobmar y
dicha Cuentta por Cobrar deberd ser re-cedida al Fideiconritente iinicamente tal y
como se especifica en el Fideicomiso Maestro). Lina Cuentn por Cobrar Elegible
deberii entenderse creada v originada en la fecha en que sea identificads por el
Fideicomitenie como una Cuenia por Cobrar Elegible. El Fiduciario Emmsor no
serd responsable ni esiard abligado a wverificar que ung Cuenta por Cobrar
cutttpla con los requisitos seflalades para ser considerada como ung Cuenta por
Cobrar Elegible, por lo gue ef Fideicomitente serd el rinico obligado y responsable
de verificar gue los requisitos anteriores se cumplen en cada ocasiin en que
identifique una Cuenta por Cobrar come Cuenia por Cobrar Elegible y la misma
seq transmitidn al Fiduciaric Evmsor para formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso.”

“Cuenta_por Cobrar Sobreconcentradn Chrysler: Para cuslquier fecha, una
Cueitia por Cobrar Chrysler que de ser transmitida al Fiduciarto resultaria en
que la suma total de Montos de Principal d&e una Cuenta por Cobrar Elegible
relacionados con las Cuenlas por Cobrar Chrysler que mantenga el Fiduciario
Emisor a dicha fecha excedn ef Monto Mdximo de Exposicion Chrysler g dicha

ﬁc £

“Distribuidor: Cualquier sociedad, entidad u otra persona residente en Mezico
dedicadp de forma general al negocio de compra de Vehiculos de cualquier




fbricante, ensamblador o distribuidor para su venia en el curso ordinano de
negocios, inchuyendo a fabricantes, ensambladores o distribuidores.”

“Evento_de Liguidacién: Respecte o cumlquier Fobricantz (i) que dicho
Fabricante preserie una solicitud, o {2} que una Persona presenie ung solicitud
gue no seq desechadn despuds de 90 (noventa) dias, o {3) que un fuzgado emiin
una orden (order for relief} en contra de dicho Fabricante, en cada caso, conforme
el Capitulo 7 del Codigo de Quiebra de Estados Unidos (Chapter 7 of the U5,
Bankruptcy Code) o cualquier ley local o federal similar que tenga como resuitado
la terminacidn o liguidacion de la mayor parie del negocio de fabricacion de
auiomoviles de dicho Fabricante, o (i} que dicho Fabricante deje de operar o inice
In venta o lquidacin de todos o substancilmente todos sus bigries 0 NEQOCIOS
relatives @ la fubricacion de automdviles (o que solicite aprobacidn para Hevar
acgbo cuslquiera de esas acclones), pero excluyendo cualquier cesién, venla
{inchuyendo ventas conforme & la Seccidn 363 det Codigo de Quicbra de Estrdos
Unidos (U.S. Banknuptcy Code) o de una disposicion similar bajo cualquiey ley
estatal o federal) a una Persona o cualquier otra operacion de reorganizacion que
tuviere como resuliado la operacion continda de lg mayoria del negocio de
fabricacicn de aulomduiles de diche Fabricante, en rade uno de dichos casos,
despuds de hnber hecho une solicitud conforme al Capitulo 11 del Codigo de
Quiebra de Estados Ustidos (Chapler 11 of the U.S. Bankruptcy Code) o de una
disposicién similar o la ley esiatal o federal, (itt) la prescutacién por parle de
cualquizr Persona de ung demanda de concurse mercantil contra dicho Fabncarite
bajo 1a Ley de Concursos Mercantiles w ofm ley sinmiar que en el futuro enire en
vigor, o la designacion de wn visitador, conciliador 0 sindico por parle de un
juzgade competente de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles v ofra
ley similar que en el fuitiro entre en vigor, en ada caso, s dicha preseniacion o
designacion permasece surtiendo plenos efectos y sin ser suspendida por  un
periodo de 75 (sefenta y cinco) dias consecutivos, o () I presentacidn por parie
de dicho Fabricanie de una soliciiud de concurso mercantil bajo ln Ley de
Concursos Mercantiles w otra ley similar que en el fuluro entre en vigor 0
cualquier fobricante de su consentimiznto para que s¢ tramite una demandn de
concrse mercantil en un caso involuniario bajo cuslquiera de dichas leyes, o que
diche Fabricante consienta la designacion de un wvisitador, conciliador o sindico
por parie de un juzgado competente de conformidad con la Ley de Comcurses
Mercantiles u otra Iey similar que en el futuro enfre en vigor, o que dicho
Fabricante Heve a cabo g cesion generalizadn de sus bienes en bengficio de sus
acreedores, o el incumplimiento generalizado en el page de sus obligaciones
vencidas, o que ¢l Fabricante lleve a cabo acciones que tengan por objeto ayudar a
gue s Heve a cabo cualquiera de los aclos anteriores.”

“Fabricante: Un fabricante de Vehiculos y, respecto a cualquier Cuenta por
Cobrar, el fabricante del Vehiculo financindo respective {o, 5t & Vehiculo
financiado respectivo fue fabricands por un fabricante para otro fabricante que Ie



dard su marca, el fabriconie que da dicha marca} relacionade con dicha Cuenta
por Cobrar, incluyende sy sucesores ¢ cesionarios y cualquier Persona que
Negase a adquinir In mayor parte del negocio de fabricacion de automouiles de
diche fabricante.”

“Facturas: Las facturas emitidas at Distribuidor aplicable con respecio a cada uno
dz los Vehiculos financiados por el Fideicomiteniz conforme al Contrate de
Crédite Plan Pise aplicable.”

“Monto Miximo de_Exposicicn Chrysler: Para cualquier fecha, una contidad
igual al producto de (i} el Porcentaje de Exposicion Medxima Chrysler y (i) el
Saldo del Portaflio No-Sobreconcentyado en dicha fecha.”

“Porcentaje de Exposicion Mdvima Chrysler: Para cuslquier fecha, 35.0%
(breinta ¥ cinco por ciento) o cualguier olro parcenlaje que seiale el
Administrador previe cwmplimiente de la Confirmacion de ln Agenca
Cafificadora.”

CLAUSULA IiI
MISCELANEO

Seccion 3.1 Referencias a GMAC Mexicana. Las partes en este acto acuerdan gue

todas y cada una de las referencias en los Documentos de la Operacién 2 "GMAC Mexicana,
S.A. de C.V., Soctedad Financiera de Objeto Limitado Filial” o “GMAC” se entenderdn hechas a
“Ally Credit, S.A. de CV., Socledad Financiera de Objeto Limitado Filial” o “Ally”,
respechvamente.

Seccién 3.2. Fecha de Eficacia. Fste Convenio surtira efectos en Ia fecha de su
suscripcitn por parte del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor v el Representante Comiin.,

Secctén 3.3.  No Novacién. Este Convenio es una modificacién al Fideicomiso Maestro
v no extingue ningun derecho, ni libera de ninguna obligacion, bajo el Fideicomiso Maestro o
cualesquier otro Documento de la Operacion. El presente Convenio no debe interpretarse como
novacién de los derechos u obligaciones contenidos en el Fideicomiso Maestro. Cada una de las
partes del presente Convenio confirma y conviene que cada unc de los Documentos de la
QOperacion de los cuales es parte continia on pleno vigor y efecto con las modificaciones
contenidas en este Convenio, y en este acto los ratifica en todos sus aspectos.

Seccién 3.4, Re-expresion. Para conveniencia de las partes, una version re-expresada
de las clausulas del Fideicomiso Maestro v del Apéndice A del Fideicomiso Maestro que incluye
las modificaciones previstas en este Convendo y lIas referencias 2 “GMAC Mexicana, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial” o *GMACY modificadas a “Ally Credit,



S.A, de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial” o *Ally”, respectivamente, como
Anexp “1-A" y “1-B7.

Seccién3.5.  Reemplazo de Titulos en Indeval. Las partes se obligan a llevar a cabo
todos los actos que sean necesarios o convenientes a efecto de sustituir en Indeval los Titulos de
cualquier Emisidn que se cncuentren actualmente se encuentran depcsitados en dicha
institucion con los nuevos Titulos que reflejen los cambics acordados en la Cléusula Segunda
del presente, incluyendo el retiro de los Titulos sustituidos y entrega de 10s mismos por parte de
Indeval

Seccitn 3.6, Jurisdiccidn, Legislacién Aplicable. Para todo lo relacionade con la
interpretacion y cumplimiento de cste Convenio, las partes se someten, de manera expresa €
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de los tribunales competentes de
México, Distrito Federal, y renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquicr olra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o fuluros, o por
cualquicr olra razén.

[ESTE ESPACIO SE DEjA INTENCIONALMENTE EN BLANCO, A CONTINUACION LAS
FIRMAS]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes firman y otorgan el presente Convenio a
través de sus representantes legales debidamente autorizados este dia 5 de noviembre de 2010,

Ei Fideicomitente
Ally Credit, S.A.dg Botiedad Financiera de Objeto Limitado

Por; L

MNombre: Victor Lamadrid Ledn
Catgo: Apoderado

El Fiduciario:
Banco Invex S.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo

Financiero, FidustaTxy, ¢
Maastro.

Por

Por -
Nombre: Nabor Megina Garza /.
Cargo: Delegado Fiduciario

El Representanie Comin:
Monex Casa de Balsa, 5.A. de CV., Monex Grupo Financiero

Por:
Nombre: Héctor Eduardo Vazquez Abén
Cargo: Apoderado
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Anexa I-A
Fideicomisg Maestro Re-expresado

CLAUSULA T
CIERTOS TERMINGS DEFINIDOS

Seectdon 11 Términos Definidos. Clertos términos utilizados con maylscula inicial en las
declaraciones anteriores y en este Fideicomiso Maestro se definen y tendrén los signilicados que
a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” de este Fideicomiso Maestro.

Seccion 1.2 Interpretacion de Términos Definidos.

(a) Las definiciones que se establecen en el Apéndice “A” de este Contrato de
Fideicomiso adjudicaran tanto a la forma singnlar como al piural de dichos términos. Cuando el
contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluirg la forma mascaling, femenina y neutral
correspondiente, Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, todas las referencias a
clsusulas, secciones, parrafos, incisos, sub-incisas © numerales de clausulas, se entenderan como
referencias a cléusulas, secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de este Fidercomiso
Macstro, y todas las referencias a apéndices y anexos sc entenderdn como referencias a
apéndices ¥ ancexos de este Fideicomiso Maestro, los que en este acto son incorporados por
referencia para formar parte del presente Fideicomiso Macstro. Se entendera que las palabras (i}
“del presente”, “en el prescnte”, “de este”, “en este”, “conforme al presente”, “mas adelante en
el presente” y palabras de signilicado similar cuando sean usadas cn este Fideicomise Maestro,
haran referencia a este Fideicomiso Maestro en su conjurto y no a alguna clausula, seccién,
parrafo, inciso, sub-inciso o numeral en particular del presente Fideicomiso Maestro; {1i)
“incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se entenderd que van seguidas de Ia frase “sin limitacién
alguna”, salvo que dicha frase aparczca en el toxto; y (ili) “activg” y/o “propiedad” se
interpretazén como teniendo el mismo significado y efecto y que se refieren a todos y cada uno
de los activos y propiedades, tangibles ¢ intangibles, incluyendo efectivo, acciones y/o
participaciones representativas del capital social de cualquier sociedad o Persona, valores,
ingresos, derechos de arrendamiento y contractuales,

{b) Asimismo, referencias a (¥} cualquier contrato, convenio, documento ©
instrumento incluyendo la referencia a dicho contrato, convenio, docomento o instrumento,
segan el mismo sea moddicado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra
forma reformado en cualquicr momento, ¥ (2) cualquicr ley, norma o reglamento incluyendo las
reformas a los mismos en cualquier momento 0 a cualquier ley, norma o reglamento que los
sustituya.

CLAUSULA 1I

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO; NOMBRAMIENTO DEL FIDUCIARIO.
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Seccién 21 Conshtucién del Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto (i) transtiere la
cantidad de $1.00 {un Peso 00/100) al Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso {la
* Aportacién Inicial”), como aportacion inicial para la constitucién del fideicomiso, v {ii) nombra
a Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario Emisor,

como fiduciario bajo el presente Fideicomiso Maestro para los Fines del Fideicomiso, paia
poseer y ejercitar la titularidad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con este
Fideicomiso Maestro y la legislacion aplicable, asi como para cumplir con las obligactones del
Fiduciario Emisor establecidas an el presente Fideicomiso Maestro y de conformidad con la
legislacion aplicabie.

Seccién 2.2 Aceptacién del Nombramiento del Fiduciario Emisor. El Fiduciario Emisor en
este acto (i) acepta su nombramiento como fiduciario bajo €l presente Fideicomiso Maestro v se

obliga a cumplir fiel ¥ iealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con fodas las
oblipaciones asumidas por el Fiduciario Emisor en los términos del presente Fideicomiso
Macstro y la legislacién aplicable; (ii) recibe la Aportacion Inicial de conformidad con los
téerminos del presente Fideicomiso Maestro; y (i) reconoce y acepta la titularidad del
Patrimonic del Fideicomiso que de tiempo en tiempo sea transmitido al Fiduciario Emisor para
los Fines del Fideicomiso. El Fiduciado Emisor en este acto queda autorizado para tomar todas
y cualesquiera acciones que sean nieccsarias para curmplir con los Fines del Fideicomiso, y en
este acto se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes pata €l
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

CLAUSULA 11
PATRIMONIC DEL FIDEICOMISO

Seccién 31 Patrimonio del Fideicomiso, El patrimonic del fideicomiso que se constituye en
este acto se conforma de los activos que se mencionan en esta Clausula Tercera {conjuntamente,
¢l “Patrimenio del Fideicomiso™):

fi) la Aportacitn Intcial;
{3i) Ias Cuentas por Cobrar Fideicomitidas;
{itfi  toda v cualesquier Cobrania;

(iv)  todas y cada una de las cantidades deposiladas en las Cuentas del
Fideicomisc;

{v}  todasy cada una de las Inversiones Permitidas;

{vi) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos aly/o
adquiridos por el Fiduciario Emisor para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, 0 segln se contempla en este Fideicomiso Maestro; y
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fvi) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos
y/o ganancias derivadas de o relacionadas con los activos descritos en los
incisos (i) a (vi) anteriores.

CLAUSULA TV
PARTES DEL FIDEICOMISO MAESTRO

Seccidn 41 Partes del Fideicomisg. Las partes de este Fideicomiso Maestro son las siguientes:

Fidelcomitente: Ally Credit, S.A. de C.VY., Sociedad Financiera
de Objeto Limitado Filial.
Fiduciario Emisor: Ranco Invex, S.A., Insttucién de Banca

multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
Fmisor, y Sus sucesores Yy Cesionarios
permitidos.

Fidcicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores v los tenedores de Constancias,
en los Wrminos previstos en ¢l presente
Fideicomiso Maestto y en las respectivos
Suplementos al Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Ei Fideicomitente, dnicamente respecte de su
derecho a recibir coalquier cantidad, dereche o
interés residual en el Patrimonio del
Fideicomiso a la Fecha de Terminacion del
Fideicomiso, de conformidad con la Seccidn
17.2 del Fideicomiso Macstro,

CLAUSULA Y
FINES DEL FIDEKCOMISO MAESTRO

Secciéon 3.1 Fines. Los fines del presente Fideicomiso Maestro {los “Fines del Fideicomiso”)
son que el Fiduciario Emisor lieve a cabo cada una de las actividades descritas en la presente
Scccidn 5.1 a efecto de implementar un mecanismo para bursatilizar las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas que en cualquier momento formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
conforme 2 los Documentos de la Operacion. En relacion con lo anterior, el Fiduciaric Emisor
debera:

{a)  ser ¢l Gnico y legitimo propietario, libre de gravamenes y otros derechos, del
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Patrimonio del Fideicomiso {ya sea propiedad a esta fecha del, o transmitido en cualquier
mormento posterior al, Fiduciario Emisor conforme a los términos de este Fideicomiso Maestro)
durante la vigencia de este Fideicomiso Maestro;

(b de conformidad con los términos de la LMV, los reglamentos de la CNBY y
demas disposiciones aplicables, llevar a cabo dichas acciones y celebrar cualesquier
documentos, solicitudes, y nokficaciones necesarios o recomendables para registrar los
Certificados Bursatiles en el RNV (incluyendo la celebracion de cualquier Contrato de
Colocacién) a efecio de realizar una o mds emisiones, ofertas publicas y/o colocaciones
privadas de Certificados Bursatiles en las cantidades y términos previstos en cada Suplemento
al Fideicomiso;

(<} de conformidad con los términos de la LMV, los reglamentos de la BMV y
cualesquier otras disposiciones aplicables, llevar a cabo dichas acciones y celebrar cualesquier,
solicitudes, presentacién de informacion y notificaciones necesarias o recomendables para listar
los Certificados Bursatiles en la BMV; |

{d} de conformidad con los Wrminos de la LMV, los reglamentos de la CNBV y la
BMV y cualesquier otras disposiciones aplicables, levar a cabo dichas acciones y ceicbrar y
firmar dichos documentos, solicitudes, presenlacion de documentos y notificaciones necesarias
o recomendables para mantener ¢l registro de los Certificados Bursétiies en el RNV y el listado
de Cerli{icados Bursatiles en la BMV;

{2} en la Fecha de Emisién Inicial, abrir y mantener ias Cuentas del Fideicomiso y
asignar todos los fondos en las Cuentas del Fideicomise {incluyendo Inversiones Permitidas) de
conformidad con los Documentos de la Cperacion;

{0 mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso
conforme a los Wrminos y sujeto a las condiciones del presente Contrato; en el entendido que
los Pagarés, un tanto original firmade del Contrato de Crédito Plan Piso y el Contrato GM
relacionadas con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas deberan conservarse en depasito por €l
Administrador, y la administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar ideicomitidas se
llevard a cabo por, 0 en nombre de, el Administrador o Ia Persona designada por escrito por el
Administrador de conformidad con lo previsto en los Términes y Condiciones de
Administracion;

{g) firmar los Tituios en los rminos previstos on ¢l Suplemento al Fideicomiso
respechvo;

(h) celebrar, firmar y, en caso de ser requerido, sustituir las Constancias;

] adherirse a, y obligarse bajo, los Términes y Condiciones de Administracién que
se adjuntan al presente Contrato como Anexo “A”, a efecto de que ¢l Administrador asuma la
administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomilidas como comisionista

15



mercantil sin representacion;

{) realizar las Inversiones Permitidas conforme a los términos del presente
Fideicomiso Maestro;

(k) celebrar con el Fideicomitente, ante un notario ptblico, el Contrato de Cesion,
pagar al Fideicomitente la contraprestacion establecida en el mismo y, en general, realizar
cualesquier acciones segan lo previsto en el mismo; en gl entendido que, de conformidad con
los términos del Fideicomiso 787, la reversién de las cuentas por cobrar que formen parte del
patrimonio de dicho fideicomiso al Fideicomitente para su suhsecuente transmisién al
Fiduciario Emisor conforme al presente Fideiromiso Maestro, esta sujcta a que se deposite por
kransferencia eleckrénica en la Cuenta del Fideicomiso 787 la cantidad establecida en el Contrato
de Cesion;

{0 pagar conforme al Reporte de Distribuciones que prepare el Representante
Comin la totalidad de principal ¢ intereses de los Certilicados Bursétiles que scan adeudados ¥
pagaderos de conformidad con ¢l Suplemento 2l Fideicomiso correspondiente y con los
términos de las disposiciones de los Certificados Bursatiles correspondientes;

fm} mediante instrucciones previas y por escrito del Fideicomitente, redimir los
Certificados Bursstiles por adelantado conforme a las disposiciones contenidas en los
Certificados Bursétiles v en el Suplemento al Fideicorniso correspondiente;

(n) {levar a cabo la venta de Cuentas por Cobrar Administralivas y Cucntas por
Cobrar a ser Recompradas y celebrar la documentacidn que sea necesaria pata realizar dicha
venta, de conformidad con las obligaciones de recompra del Fideicomitente de acuerdo con lo
dispuesto en los Documentos de la Operacidn;

{0 cumplir con todas ¥ cada una de las obligaciones del Fiduciario Emisor
{incluyendo, sin limitacién alguna, cualesquier obligaciones de revelacion de informacion)
conforme a la LMV y demas reglamentos administrativos emitidos por fa CNBV, en el
entendido de que cualesquier gastos relacionados con dicha persona y sus actividades deberan
ser cubicrtos por ol Fidetcomitente;

{p}  propormionar a la BMV la informacion referida en el articalo 4.033.00 v la Seccidn
Segunda del Capitulo Quinto, Titule Cuatto, del Reglamento Interior de la BMV (y las
disposiciones que los sustituyan), con respecto al Patrimonio del Fideicomiso, asi como su
consentimiento para ser objeto de, cn caso de incumplimiento, medidas disciplinarias y
correctivas aplicables por las enlidades y procedimientos disciplinarios previstos en ¢l Titulo
Décimo del Reglamento Interior de la BMV. Asimismo, ¢l Fideicomitente sc obliga a (i} vigilar y
procurar que el Fiduciario Emisor cumpla con la obligacién establecida en este inciso, de
conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del inciso A} de la fraccion 11 de la
disposicién 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV y (if) proporcionar 2 la BMV a avés del
Fiduciario Emisor, la informacion a que se refiere 1a disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda
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del Capituio Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, respecto del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en case de incumplimiento, le sean impucstas
las medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos ¥ procedimientos disciplinarios
que se establecen en el Titulo Décimo Primero del citado Reglamento Interiot.

1] obtener y entregar al Fideicomitente y al Representante Comun (i} tan pronto
como sea disponible, y en cualquier caso dentro de los veinte {20) Dias Habiles siguientes al
final de cada uno de los 3 trimestres calendario y dentro de los cuarenta (40} Dias Habiles
siguientes al final del cuarto trimestre calendario, los estados financieros del Patrimonio del
Fideicomiso pata dicho trimestre, incluyendo el estado de condicidn financiera y el estado de
pérdidas y ganancias elaborados de conformidad con ia legislacion aplicable y (i) tan pronto
como estén disponibles, ¥ en cualquier caso, dentro de los ciento veinte (120} dias calendario
sigutentes a cada fecha de cierre de afio fiscal, los estados financieros auditados del Patrimonio
del Fideicomiso para dicho afio fiscal, inciuyendo el estade de condicidn financiera y el estado
de pérdidas y genancias, elaborado de conformidad con la iegisiacién aplicable, los cuales
debersn incluir una opinién de los auditores externos designados por el Fideicomitente para
dichos efectos;

{r} divuigar a través del Sistema EMISNET de la BMV ios Reportes del
Administrador, a mas tardar un Dia Habil después de que el Fiduciario Emisor los reciba de
conformidad con los Documentos de la Operacidn, sin que sea necesaria instruccion o
autorizacién alguna;

{s} mnantener, con base en los registros entregados por el Administrador, registros
para reflejar el estado del Patrimonic del Fideicomiso, incluyendo todas (i) las Cuenlas por
Cobrar Fideicomitidas y (i} el saldo principal insoluto de, y los intereses insolutos sobre, los
Certificados Bursatiles;

{t otorgar poderes especiales y generales requeridos para satisfacer y cumplir los
Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimenio del Fideicomiso, favor de las personas
que estime convenicntes (incluyendo el Administrador 0 Administrador Substituto), conforme a
los términos del presente Fideicomiso Maestro, de conformidad con las instrucciones escritas
del Fideicomitente, salvo en caso de que exista un Evento de Incumplimiento, en cuyo casd el
Representante Comin y ¢l Fideicomitente deberdn hacer dicha designacion de forma conjunta,
o exista un conflicto de interés directo y de importancia del Fideicomitente en relacion con dicha
defensa 2 juicio del Representante Comfin, cn cuyo caso el Representante Corniin deberd hacer
dicha designacion;

{u}  celebrar cualquier convenio modilicatorio cn relacion con cualesquier
Documentos de la Operacién en los términos previstos en el presente Fideicomise Maestro; y

{v}  en general, llevar a cabo cualquier otra accién, incluyendo la celebracion de
contratos que sean necesatios, apropiados o convenicnies para sabisfacer o cumplir con los Fines
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del Fideicomiso, cualesquier disposiciones de los Documentos de la Operacién o la legislacion
aplicablce,

Para que el Fiduciatic adopte cualquier acto o tome cualquier accién no expresaments prevista
en los Documentos de la Operacién se requeriria ¢l acuerdo del Fideicomitente, ¢l Fiduciario
Cmisor y el Represcntante Comtn, y stlo podré adoptarse o tomarse si los mismos son
necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer © cumplir con los Fines del Fideicomiso.

CLAUSULA VI
LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Seerion 6.1 Emisitn de Certificados Bursatiles.

{2) A partir de la celebracion del presente Fideicomiso Maestro y en cualquier
momento posterior, el Fiduciario Emisor podrd emitir Cerhificados Bursakiles, en cada caso, de
conformidad con los érminos y condiciones establecidos en un documento que suplementa y
forma parte del presente Fideicomiso Maestro denominado “Supiemento al Fideicomisg”. Podran
efectuarse una 0 mas cmisiones de Certificados Bursatiles. £l monfo total de principal de los
Certificados Bursatiles de todas las emisiones no se cencuentra limitade, en el entendido, sin
embargo, que dicho monto deberd cumplir con las cantidades, términos y condiciones
autorizados por la CNBV y la BMV. Cualquier Emisidn o Serie debers constar en un Titulo (los
“Titulos”) sustancialmente en términos del formato que se adjunta a cada Suplemento al
Fideicomiso y depositado en el Indeval.

(b Con anterioridad a la emdisién de cualquier Certificado Bursatil, el Fiduciarno
Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comun deberén celebrar un Suplemento al
Fideicomiso. [l Suplemento al Fideicomiso deberd prever con respecto a cualquier Emision, en
iz medida en que sea aplicable: {2) la clave de pizarra; (b} la cantidad de principal inicial {0
método para calcular dicha cantidad) y ¢l Monto Invertido; (¢} la Tasa de Interés de los
Certificados Bursatiles para cada Serie de Certificados Bursatiles de dicha Emisidn {o método
para la determinacion de la misma); (d} la fecha o fechas de pago y la fecha o fechas a partir de
las cuales sc devengaran intereses; (€) la Fecha de Distribucién; {f) el método para asignar la
Cobranza a los Tenedores; (g) la designacién de cumalesquier Cuentas de la Cmisitn y los
términos que regulen la operacidn de cualesquiera de dichas Cuentas de la Emision; (D) la Fecha
de Verncimiento Legal; (i} el niinero de Series de Certificados Bursatiles de dicha Emision y, en
caso de ser méas de una Serie, los derechos y prioridades de cada una de dichas Series; (j) la
prioridad de dicha Emisidn con respecto a cualesquier otras Emisiones; (k) si dicha Cmision sera
una Emisién con Intereses Reasignados y, en caso de ser asi, la designacion de su Grupe de
Intereses Reasignados; {I) si dicha Cmisién serd una Cmisién con Principal Compartido, y, en
caso de ser asi, la designacidn de su Grupe de Principal Compartido; {m) si dicha Emision serd
una Cmisién con Intereses Lxcedentes Compartidos, y, en caso de ser asi, la designacidn de su
Grupo de Intereses Excedentes Compartidos; {n) las obligaciones o derechos, en su caso, del
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Fiduciario Emisor de cancelar los Certificados Bursatiles de dicha Emisidn u otras disposiciones
de cancelacién v los precios a los cuales, y los términos ¥ condiciones en los que, los
Cerkificados Bursshies de dicha Emisién seran cancelados; y {0} cualesquier olros términas de
dicha Emisién; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Legal de dicha Emisién no podra
exceder def plazo autorizado por ia CNBYV (los “Términos Principaies”).

Los términos de cada emision de Certificados Bursétiles segiin lo previsto en un Suplemento al
Fideicomiso formaran parte de los términos del presente Fideicomiso Maestro.

{<) Los términos de dicho Suplemento al Fideicomiso podrén modilicar 0 reformar
los términos del presente Fideicomiso Maestro dnicamente segun io aplicable a dicha nueva
Emisién. La obligacion del Fiduciario Emisor de firmar los Certificados Bursétiles de cualquier
nueva Emision (distintos de la Emisién llevada a cabo conforme a un Suplemento al
Fideicomiso con esta misma fecha) estar4 sujeta al cumplimfento de las sigutentes candiciones:

{i) Ei Suplemento al Fideicomiso respectivo deberd haber sido debidamente
firmadeo por cada una de las partes del mismo;

(i) Con respecto a cualquier Emisin No-Sobreconcentrada, el Saldo
Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado debers exceder el Saldo Requerido del
Portafolic No-Sobreconcentrado después de dar efecto a dicha emision, segun lo
cerlifique por escrito el Admirustrador;

(i)  Con respecto a cualquier Emisién Sobreconcentrada, el Saldo Ajustado
del Portafolic Sobreconcentrado deberd exceder el Salde Requeride del Portafolio
Sobreconcentrado después de dar efecto a dicha emision, segin io certifique por escrito
el Administrador;

{iv)  El Fideicomitente deberd haber entregado al Fiduciario Emisor y al
Representante Comun un cerfificado, con fecha igual a la Fecha de Emision respectiva,
en el sentido de que el Fideicomitente considere razonablemente que dicha Emision,
basado en los hechos de los que tenga conocimiento, no tendrd un efecto adverso
respecto de cualquier Emision en circulacidn; v

(v El Representante Comin haya recibido una confirmacion por escrito de
las Agencias Calificadoras de que dicha emusion no resultard en una disminucion,
suspensién o retiro de las calificaciones vigentes en ese momento respecto de cualquicer
Emision en circulacion calificada por dichas Agencias Calificadoras.

Al romento en que las condiciones descritas anteriormente hayan sido cumplidas, el
Fiduciario Emisor ¥ el Representante Comun firmarén el Titulo que ampare los Certificados
Bursikiles que sean emitidos.

Seccion 6.2 Pago de Principal e Intereses.
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{2) Los intereses de cada Emisidn de Certificados Bursdliles serdn devengados y
pagados segin lo previsto en Ia presente Seccién 6.2(a) y el Suplemento al Fideicomiso y el
Titulo respectivo. A menos que se disponga lo contrario en el Suplemento al Fideicomiso y el
Titulo respectivo, cualquier pago de intereses pagaderos respecto de algan Certificado Bursatil
debers efectuarse puntualmente, o separarse para su posterior pago en la Cuenta de
Distribucitn aplicable, en o con anterioridad a la Fecha de Distribucion respectiva y debera ser
pagada a los Tenedores de dicha Emision a través del Indeval.

(b)  El principal de cada Emisién de Certificados Bursatiles serd pagadero segin Io
previsto en el Suplemento al Fideicomiso y en el Titulo respectivo. A menos que se disponga I
contrario en €l Suplemento al Fideicomise, todos los pagos de principal de cada Emisién de
Certificados Bursétiles ser4n realizados a prorrata entre los Tenedores de dicha Emisién que
tengan derccho 2 recibir los mismos. A menos que se disponga io contrario en el Suplemento al
Fideicomiso aplicable, cnalquier exhibicion de principal pagadera respecto de algin Cerlificado
Bursstil debera ser pagada punhuaimente o separarse para su posterior pago en la Cuenta de
Distribucién aplicable, en o con anterioridad a ia Fecha de Distribucitn respectiva, y debera ser
pagada a los Tenedores de dicha Emision a través del Indeval.

(<) Con respecto a cualquier Fecha de Distribucién en la cnal el pago final de
principal e intereses respecto de una Emisién de Certificados Bursatiles deba hacerse, al
Fiduciario Emisor deberad pagar dicha cantidad a través del Indeval contra la presentacion y
cancelacidn del Titulo correspondiente.

Seccion 3  Asambleas de Tenedores. Las regias que regulen las asambleas de los Tenedores
de cualesquier Emisiones deberdn estar previstas en los Titulos correspondientes a dichos
Certificados Bursatiles; cumpliendo, en todo caso, conla LMV y la LGTOC.

CLAUSULA VII
LA CONSTANCIA

Seccidn7.]  La Constancia. La Constancia ampararé el derecho de recibir las cantidades
pagaderas al tenedor de Constancias de conformidad con los Documentas de la Operacitén. La
Constancia debera ser firmada por el Fiduciario Emisor substancialmente en krminos del
formato que se adjunta al presente Fideicomiso Maestro como Anexo "B”. En la Fecha de
Emisién Inicial, simultineamente con la celebracién del Contrato de Cesidn, el Fiduciarno
Emisor debers firmar v entregar al Fideicomitente una Constancia.

Seccidn 7.2 Registro.

{a) El Fiduciario Emisor debera mantener un registro {el “Registro de Constancias”}
en €l cual cualquier tenedor de la Constancia ser4 registrado. El Fideicomitente sera registrado
iniciaimente como el tenedor de Constancias.
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{b) A eleccion del tenedor de Constancias, su Constancia podré ser intercambiada
por dos o mas Constancias de igual porcentaje total de intereses al momenta de 1a entrega de la
Constancia a ser intercambiada por el Fiduciario Emisor. En el momento cn que cualquier
Constancia sea entregada para ser intercambiada, el Fiduciaric Emisor debers firmar y entregar
dos o mis Constancias nuevas al tenedor de Constancias que realice dicho intercambio, y dicha
circunstancia deber4 ser registrada en el Registro de Constancias.

() Cualquier tenedor de Constancias podréa vender, dar en prenda o de cualquier
otra forma transritir su Constancia (o derechos sobre la misma) en tanto dicha venta, prenda o
hransrision sea registrada en ¢l Registro de Constancias, Al momento de la transmisidn de una
Constancia por cualquier tenedor de Constancias, el Fiduciario Emisor debera emilir, 2 nombre
del cesionatio designado, una nueva Constancia, amparando la porcitn de los derechos de la
Constancia original que sea transmitida, y dicho cesionario debers set registrado en el Registro
de Constancias como un tenedor de Constancias.

(di  La Constancia no es un Htulo de crédito y no serd registrada en el RNV. En
consecuendia, la Constancia no podré y no debera ser ofertada pablicamente en México.

{e) Cada Dia Habil el Administrador deberd enviar a cada teniedor de Conslancias,
copta del escrito entregado al Fiduciario Ermisor por el Administrador para dicha Constancia
respecto de dicho Dia Habil en el cual se establezca, entre otras cosas, la cantidad de pagos
aplicables a la Constancia despues de dar ofecto a dicha distribucién, y la Comision Mensual
por Administracion respecto de la Fecha de Distribucién o el Periodo de Cobranza relativo,
segun sea el caso, cada uno a partir del altimo escrito entregado a dicho tenedor de Constancias;
en el entendido de que no se requerira que el Fiduciario Emisor entregue dicho escrito mientras
¢l Fideicomitente sea el unico tenedor de Constancias. La “Comision Mensual por
Adrministracion” significa para el tenedor de Constancias, respecto de cualquier Fecha de
Distribucién, una cantidad equivalente a un doceava parte del producto de {a) 1% {o aquel
porcentaje menor segin sea especificado por el Administrador) {dicho porcentaje, la “Tasa de
Comision por Administracién™), y (b} el Monto de la Constancia a la fecha de ciczre de negocios

del gltimo dia del Periodo de Cobranza inmediato anterior; en el entendido, sin embargo, que
con Tespecto a la primera Fecha de Distribucion, la Comision Mensual por Administracion seré
igual al producto de {a} 33/360 de 1a Tasa de Comision por Administracién y (b} el Monto dela
Constancia a Ia Fecha de Corte Inicial.

{N En caso de que se imponga alguna retenciéon de impucstos sobre las
distribuciones del Fiduciario Emisor {o asignaciones de ingresos) a un tenedor de Constancias,
dicho impuesto reduciré cualquier cantidad distribuible al tenedor de Constancias. El Fiduciario
Emisor en este acto queda autorizado e instruide para retener de las cantidades que de
cualquier manera sean distribuibles al tenedor de Constancias, los fondos suficientes para el
pago de dicho impuesto a la autoridad fiscal correspondicnte.
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(£ Las distribuciones que requieran ser realizadas al tenedor de Constancias en
cualquier Dia Habil deberdn ser realizadas al tenedor de Constancias registrado, mediante
transferencia clectrdnica, en fondos inmediatamente disponibles, en la cuenta de dicho tenedor
de Constancias en un banco u otra entidad que tenga las instalaciones adecuadas para realizar
dicha transierencia.

CLAUSULA VIII
CASOS DE INCUMPLIMIENTO Y RECURSO5

Seccitn B.1 Eventos de Incumplimiento. Para ios cfectos del presente Fideicomiso Maestro,
“Evento de Incumplimiento” utifizado en cualquier patte del presente Fideicomiso Maestro,

significa respecto de cualquier Emisién o Serie, cualquicr caso designado como tal en el
Suplemento al Fideicomiso para dicha Emisién o Serie de Certificados Bursatiles aplicable a
dicha Emisién o Serie, 0 que se indique como tal en el Titulo para dicha Emision o Serie.

Geccidn 8.2 Vencimiento Anticipado.

{a) En caso de que ocurra y conlinge un Evenfo de Incumplimiento, entonces los
Tencdores que representen al menos la mayornia del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles
de cada Emisién o Serie afectada, ya sea dircctamente 0 a havés del Representante Comun,
podrén declarar que todos los Cerlificados Bursétiles de dicha Emision o Serie se consideren
inmediatamente vencidos y pagaderos, mediante una notificacion por escrifo al Fiduciario
Emisor y al Fideicomitente (v al Representante Comun, si dicha declaracidn es realizada
directamente por los Tenedores) cstableciendo el o los Eventos de Incumplimiento. Al momento
de dicha declaracion, €l Periodo de Revolvencia {o, en su caso, cualquier otro periode de pago
de principal o acumulacion dishnto a un Periodo de Amorlizacién Anticipada) respecto de
dicha Emisidn o Serie deberd darse por terminado, un Pertodo de Amortizacién Anticipada
debera comenzar y la cantidad de principal no pagada de dichos Certificados Bursdtiles, junto
con los intereses devengados y no pagados sobre la misma hasta la fecha de aceleracion, s¢
consideraran inmediatamente vencidos y pagaderos.

(b} En cualquicr momento posterior a que sc haya hecho dicha declaracion de
aceleracidn del vencimiento, el Representante Comiin, actuando conforme a las instrucciones de
los Tenedores que representen al menos la mayoria del Saldo Tmsoluto de los Certificados
Bursstiles de dicha Serie o Emision, mediante aviso por escrite al Fiduciario Emisor ¥ al
Fideicomitente, podrd rescindir y anular dicha declaracion y sus consecuencias respecto de
dicha Serie o Emisién. Dicha rescisién y nulidad no deber4 extenderse o afectar a algn Evento
de Incumplimiento subsccuente o impedir algan derecho derivado del misme.

Geccién 8.3  Consecuencias del Vencimicnto Anticipado.

(a) En cualquier momento desputs de que la declaracion de vencimiento anticipado
haya sido hecha de conformidad con ja Seccién 82, ol Representante Comin podra, (mas no
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estara obligado a) hacer uno o mis de lo siguiente (sujeto a la Seccion 8.4):

{i) ejercer cualesquier derecho y tomar cualquier olra accién convenienie para
proteger v ejercer los derechos del Representante Coman y de los Tenedores de la Emision o
Serie afectada, sujeto a los términos de los Documentos de la Operacion y la legislacidn
aplicable;

it} conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen al menos la
mayorfa del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles de cualquier Emisidn o Serie declarada
vencida de forma anticipada, instruir al Fiduciario Emisor que venda a cualquier Persona la
parte del Patrimonip del Fideicomisa asignada 2 dichos Certificados Bursatiles conforme al
Suplemento al Fideicomiso aplicable (junto con sus compenentes de intereses relacionados) por
una cantidad equivalente al Monto Neto Invertido de la Emisidn o Serie de Certificados
Bursatiles declarada vencida de forma anticipada, en términes razonables y de mercada, pero
anicamente si (2) el Representante Coman determina que el producto de dicha venta es
suficiente para ¢l pago total del principal e interés de dichos Certificados Bursatiles y (b) no se
espere razonablemente que dicha venta fenga un efecto sustancial adverso en minguna olra
Ernisién o Serie de Certificados Bursatiles (en el entendido de que la existencia de un Evento de
incumplimiento o un Evento de Amortizacion Anticipada en cualquier otra Emision o Serie se
entendera que es un efecto sustancial adverso); y

{iiiy  conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen el 100% del Saldo
Insoluto de los Certificados Bursatiles de cualquier Emision o Serie declarada vencida de forma
anticipada, instruir al Fiduciario Emisor que venda a cualquier Persona Ia parte del Patrimonio
del Fideicomiso asipnada a dichos Certificados Bursahiles conforme al Suplemento al
Fideicomiso (junto con sus componentes de ntereses relacionados) por una cantidad
equivalente al Monto Neto Invertido de ta Emisién o Serie de Certificados Bursétiles declarada
vencida de forma anticipada, en términos razonables y de mercado o cualquier otra cantidad
segin sea trequerido por el Suplemento al Fideicomiso respecivo o el Titulo,
independientemente de la suficiencia del producto de dicha venta para el paga total del
principal e interés de dichos Certificados Bursitiles, pero énicamente si n0 puede esperarse
razonablemente que dicha venta pueda tener un efecto sustancial adverso en cualguier Emusion
o Serie de Certificados Bursétiles {en el entendido de que la existencia de un Evento de
Incumplimiento o un Evento de Amortizacion Anticipada en cualquier otra Emisién o Serie se
entenders que es un efecto sustancial adverso).

En 1a determinacion de dicha suliciencia o insuficiencia con respecto a los incisos (i) y
(i} anteriores, el Representante Comin podrd, mas no necesitard, obtener y depender de una
opinién de una firma de banca de inversidn 0 contable independiente de reconocido prestigio
nacional respecto de la viabilidad de dicha accién propuesta y respecto de la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos.
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(bl Cualquier cantidad o propiedad cobrada por el Fiduciario Emisor conforme a la
presente Clansula VI con posterioridad a la aceleracién de los vencimientos de los Certificados
Bursatiles de la Emisién o Serie afectada conforme a la Seccidn 8.2 {en tanto dicha declaracién
no haya sido rescindida 0 anulada) debera tratarse como Cobranza y distribuirse, junto con
cualesquier cantidades mantenidas en la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Fondeo de la
Porcién No-Sobreconcentrada, 1a Cuenta de Fondeo de la Porcién Sebreconcentrada o cualquier
Cuenta de la Emisién para dicha Emisidon o Serie como pagos a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles de dicha Emisién o Serie de conformidad con los términos del presente
Fideicomiso Maestro v el Suplemento al Fideicomiso respectivo. Con posterioridad a la venta de
la porcién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a esta Clausula VIII y la asignacion de los
productos de dicha venta a dicha Emisién o Serie y la asignacion de las cantidades mantenidas
en ese momento en la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-
Sobreconcentrada, Ia Cuenta de Fondeo de Ia Porcion Sobreconcentrada o cualesquier Cuentas
de 1a Emisién para dicha Emisién 0 Serie segiin sean aplicadas a dicha Emisi¢n 0 Serie, dicha
Emisién a Serie dejars de tener derecho a asignacidn de Cobranza alguna u ofra propiedad que
forme patte del Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente Fideicomiso Macestro y los
Certificados Bursatiles de dicha Emisién o Serie dejaran de estar Insolutos.

{c) En el gjercicio del recurso conforme a la Seccién 8.3(a), ol Fiduckario solicitara
subastas para la venta de la parte del Patrimonio del Fideicomiso, y el Fideicomitente o
cualquiera de sus Afiliadas estara facultada para participar en, y para recibir del Fiduciario
Emisor una copia de todas las pujas realizadas en relacion con, dicho proceso de subasta; en el
entendido de que (i} al menos un participante distinto a1 Fideicomitente y cualquiera de sus
Afiliadas deberd realizar una oferta de buena fe y (i) el Fideicomitente y cualquicra de sus
Afiliadas tendrén prohibide pujar una cantidad que exceda del valor justo de dicha parte del
Patrimonio del Fideicomiso. Sujeta a la Seccitn 8.3(a) anterior, el Fiduciario Emisor debera
vender dicha parte del Patrimonio del Fideicomiso (junto con sus componentes de interés
relacionados) al postor con la mayor oferta de compra en efectivo. Los productos de dicha venta
deberan ser aplicados de conformidad con la Seccidn 8.3(b).

Seccidn 84  Conservacion Qpcional del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que los
Certificados Bursatiles de cualquier Emisién o Serie hayan sido declarados como vencidos y
pagaderos conforme a la Seccidn 8.2 con posterioridad a un Evento de Incumplimiento y dicha
declaracién y sus consecuencias no hayan sido rescindides y anuladas, ¥ el Fiduciaric Emisor
no haya recibido instrucciones por parte del Representante Coman conforme a la Seccidn 8.3, el
Fiduciario Emmisor debera mantener la propiedad de todo o cualquier parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Seccion 8.5 Derechos de los Tenedores para Recibir Principal ¢ Intereses. Sin penuicio de
cualquier olra disposicién contenida en el presente Fideicomiso Maestro o en el Supiemento al
Fideicomiso respectivo, cada Tenedor tiene el derecho de recibir el pago de principal e intereses
respecto de dicho Certificado Bursatil segin dicho principal e intereses sean adeudados y
pagaderos y dicha derecho no podra ser restringido sin el consentimmiento de dicho Tenedor; en
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el entendido, sin embargo, que dichos derechos estédn limitados a los Aclivos de Respaldo de la
Emisién que bereficia a dicho Tenedor, en la priotidad establecida en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Secciéon 86  Derechos y _Recursos Acumulatives. Ningun derecho, recurso, facultad o
privilegio conferido en el presente Fideicomiso Maestro en favor de o reservado al
Representante Comfin o a los Tenedares s¢ ticne intencién de que sca exclusivo de cualquier

otre derecho, recurso, facultad o privilegio, y todo derecho, recurso, facuitad o privilegio cs, en
ta medida de lo permitido por 1a ley, acumulativo y en adicion a todos los demas derechos,
recursos, facultades o privilegios otorgados conforme al presentc Fideicomiso saestro o que
existan cn el presente o en ¢l futuro por ley o por cualquier otro motivo. La afimmacién o el
ojercicio de cualquier derecho © recurso no precluird cualquier otra afirmacion o gjercicio
adicional de cualquier otro derecho o recurso apropiado.

Seccién 87  Demora u Omisién No Renuncia. Ni la falta de gjercicio y m ia demora en ¢l
ejercicio, por parte del Representante Comin o de cualesquicr Tenedores u otra Persona, de
cualquier derecho o recurso conforme 2l presente Fideicomiso Maestro 21 momento de
cualquier Incumplimiento o Evento de Incumplimiento, impedira que diche derecho o recurso

sea ejercido ni constituird una renuncia a dicha Incumplimiento 0 Evento de Incumplimiento ¢
un consentimiento del mismo. Todos los derechos y recursos otorgados por la presente
Clausula Vill o por ley al Fiduciario Emisor o a los Tenedores podran ser gjercidos en cualquier
momento, y tan frecuentemente Comp s¢ considere conveniente, por €l Representante Coman o
por los Tenedores, segun sca el caso,

CLAUSULA IX
COBRANZA, DISTRIBUCIONES, Y CUENTAS DEL FIDEICOMISO

Seccién 91  Derechos de los Tenedores. Los Certificados Bursatiles amparan obligaciones del
Fiduciario Emisor respaldados por derechos indivisibles sobre la Porcién No-Sobreconcentrada
del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonic del
Fideicomiso, segln se trate de Certificados Bursatiles MNo-Sebreconcentrados © Certificados
Bursatiles Sobrecancentrados, los cuales, respecto de cada Emision, consistiran en el derecho a

recibir, en la medida en que sea necesario realizar los pagos requeridos respecto de los
Certificados Bursétiles de dicha Emisién en los tiempos y en las cantidades indicadas on el
Suplemento 2 Fideicomniso respectivo, (i} la parte de la Cobranza aplicable a los Tenedores de
dicha Emisién conforme al presente Fideicomise Maestro y al Suplemento al Fideicomiso
respectivo, (i) fondos y demas propiedades abonados a la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de
Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada y la Cucnta de Fondeo de la Porcién
Sobroconcentrada aplicables a los Tenedores de dicha Emusion conforme al presente
Fideicomiso Macstro y a dicho Suplemento al Fideicomiso, (i) fondos y demds propiedades
abonados a cualquier Cuenta de ia Emision y {dichos activos, conjuntamente, los ”Activos de
Respaido para los Tenedores”). Salve lo expresamente previsto en el Suplemento al Fideicomiso




respectivo, los Certificados Bursétiles de cualquier Emision o Serie no estaran respaldados ni
tendrdn derecho alguno sobre cualquier Cuenta de la Emision establecida para beneficio de los
Tenedeores de cualquier otra Emisidn 0 Serie.

Seccion 9.2 Creacion de la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Fondeo de la Porcién M-
Sobreconcentrada y la Cuenta de Fondeo de Ja Porcién Scbreconcentrada; Ciertos Asuntos
Relabvaos a las Cuentas del Fidetcomise.

(a) Cuenta de Cobranza. Fl Fiduciatic Emisor debera abrir y mantener con Banco
Invex, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero o con cualquier olra
inshibicidn bancaria mexicana de conformidad con las instrucciones escritas del Fideicomitente,
una cuenta de cheques en Pesos 2 su nombre como fiduciario del presente Fideicomiso Maestro
(la “Cuenta de Cobranza”}. El Fiduciaric Emisor tendrd la propiedad y titularidad total sobre
todas las Inversiones Permitidas y todo el efectivo depositado en ¢ abonade & la Cuenta de
Cobranza y los intereses, productos, ganancias, ingresos, rentas, dividendos y otras
distribuciones derivados de los mismos (incluyendo cualquier descuento devengado realizado
sobre 1a liquidacién de cualquier inversion adquitida con un descuento} para beneficio de los
Tenedores. Salve lo expresamente previsto en los Documentos de la Operacion, el

Administrador conviene en que no tiene derecho de compensacién o gravamen en conlra, ni
derecho alguno para deducir de cualquier manera, cualesquier fondos v demés propiedades
mantenidas en la Cuenta de Cobranza por cualquier cantidad adeudada al mismo por ¢l
Fiduciario Crisor o cualquier otra Persona. Las inversiones de fondos que representen
Cobranza cobrada durante cualquier Periodo de Cobranza deberdn ser inverhidas en
Inversiones Permitidas. En cada Fecha de Distribucidn, tdos los intercses y demds
rendimientos de inversion {netas de pérdidas y gastos de inversidn) sobre ios fondos
depositados en ia Cuenta de Cobranza sern tratados como Suma Total de ia Cobranra de
Intereses respecto del Periodo de Cobranza respectivo, salvo que se prevea expresamente o
contrario en el Suplemento al Fideicomiso correspondiente.

[[=3] Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada. El Fiduciario Lrmisor
deberé abrir y mantener con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Maitiple, Invex Grupo
Financicto 0 con cualquier otra institucidn bancaria mexicana de conformidad con las

instrucciones escritas del Fideicomitente, una cuenta de cheques en Pesos a su nombre como
fiduciario del presente Fideicomiso Maestro {la "Cuenta de Fondeo de la Porcitn No-
Sobregongentrada™. El Fiduciario Emisor tendra la propiedad y titularidad total sobre todas las
Inversiones Permitidas y todo el efectivo depositado en o abonado a Ja Cuenta de Fondeo de ia
Porcion No-Sobreconcentrada y los intereses, productos, ganancias, ingrescs, rentas, dividendos

y otras distribuciones derivados de los mismos {incluyendo cualquier descuento devengado
realizado sobre la liquidacién de cualquier inversidn adquirida con un descuento} para
beneficio de los Tenedores de cualquier Emisidn No-Sobreconcentrada. Salvo lo expresamente
previsto en los Documentos de la Operacién, el Administrador conviene en que no liene
derecho de compensacion o gravamen en contra, ni derecho alguno para deducir de cualquier
otra forma de, cualesquier fondos y demds propicdades mantenidas en la Cuenta de Fondeo de
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ia Porcion No-Sobreconcentrada por cualquier cantidad adeudada al mismo pof ¢l Fiduciario
Emisor o cualquier otra Persona. En cada Fecha de Distribucién, todos los intereses y demds
rendimientos de inversién (netos de pérdidas y gastos de inversién) sobre fondos depositados
en la Cuenta Fondos No-Sobreconcentrados serén tratados como Cobranza de Intereses No-
Sobreconcentrados respecto del Pertodo de Cobranza respectivo, salvo que se prevea
expresarmente 10 contrario en el Suplemento al Fideicomiso correspondiente.

Los fondos depositados en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada
deberan ser invertidos en Inversiones Permitidas.

En cualguicr Dia Habil en que ¢l Saldo Ajustado del Pormafolio No-Sobreconcentrado en
dicho Dia Habil {determinado después de dar efecto a cualquier Monto de Principal de una
Cuenta por Cobrar que sera transferido al Fiduciario Fmisor en dicha fecha, o respecto a
cualquier Fecha de Determinacion, en la Fecha de Distribucién inmediata siguiente) sea menot
que el Saldo Requerido del Fortafolioc No-Sobreconcentrado en dicho Dia Habil, el
Adminisirador debers depositar {0 instruir al Fiduciario Emisor para que deposite) aquellos
fondos que de cualquier otra forma pudicran ser asignados 2 los tenedores de la Constancia de
montos disponibles de la Porcidn No-Sobreconcontrada del Patrimonio del Fideicomiso Y, si el
Saldo Ajustado del Porfafolio Sobreconcentrado no es menor que el Saldo Requerido del
Portaiolio Sobreconcentrado, de cantidades disponibles de la Porcién Sobreconcentrada del
Patrimonio del Fideicomiso, en la Cuenta de Fondeo de la Porcisn No-Sobreconcentrada hasta
cubsit el monto de dicha deficiencia. Asimismo, los tenedores de la Constancia podran
transferir fondos adicionales a la Cuenta de Fondeo de la Porcidn MNo-Sobreconcentrada para
cubrir dichas deficiencias. En cada Dia Habil en que se depositen fondos en la Cuenta de
Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada, el Administrador deberé determinar la cantidad,
en su caso, por la que el Saldo Ajustado del FPortafolio No-Sobreconcentrado {calculado sin
darle efecto a las disposiciones contenidas despues de 1a frase “;en el entendido, sin embargo,”

de las definiciones de Porcentaje de Exposicién Maxima por Distribuidor y Porcentaje de
Exposicion Méaxima por Grupo Geografico) en dicho Dia Habil {determinado después de dar
efecto a cualguicr Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar que sea ransferido al
Fiduciado Emisor en dicha fecha o, respecto de cualquier Fecha de Determinacitn, en la Fecha
de Determinacion inmediata siguiente) excede el Saldo Requerido del Portafolio No-
Sobreconcentrado en dicho Dia Habil y deber4 instruir al Fiduciario Ernisor para retirar dicho
excedente de la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada y distribuir dicho
excedente a los teredores de la Constancia de conformidad con el presente Fideicomiso
Maeslro.

Los fondos depositados en la Cuenta de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada
deberan estar disponibles como Cobranza de Principal Compartida para cualquier Emisién No-
Sobreconcentrada en la medida de lo previsto en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.
Dichos fondos deberan ser depositados en la Cuenta de Distribucion o cualgquier otra Cuenta de
la Emisién para dicha BEmisién No-Sobreconcentrada, de conformidad con los términos
previstos en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.
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'{c} Cuenta de Fondeo de 1a Porcién Sobreconcentrada. Fl Fiduciario Emisor debera
abrir v mantener con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
o con cualquier otra institucidn bancaria mexicana de conformidad con las instrugciones escritas
del Fideicomitente, una cuenta de cheques en Pesos a su nombre como {fiduciario del presente
Fideicomiso Maestro {la “Cuenta_de Fondeo de ia Porrién Sebreconcentrada”). El Fiduciano
Emisor tendr# Ja propiedad y titularidad total sobre todas las Inversiones Permitidas v todo el
efectivo depositado en o abonado a la Cuenta de Fondeo de la Porcidn Sobreconcentrada y los
intereses, produckes, ganandias, ingresos, rentas, dividendos y otras distribuciones derivados de
los mismos (incluyendo cualquier descuento devengado realizado sobre la hiquidacion de
cualquier inversién adquirida con un descuento) para beneficio de los Tenedores de cualguier
Emisién Sobreconcenhada. Salvo lo expresamente previsto en los Documentos de la Operacidn,
el Administrador conviene en que no tiene derecho de compensacién o gravamen en contra, nt
derecho alguno para deducir de cualquier otra forma de, cualesquier fondos v demsds
propiedades mantenidas en ia Cuenta de Fondeo de la Porcitn Sobreconcentrada por cualquier
cantidad adeudada al mismo por el Fiduciario Emisor o cualquier otra Persona. En cada Fecha
de Distribucién, todos los intereses v demas rendimientos de inversion (netas de pérdidas y
gastos de inversién) sobre los fondos depositados en la Cuenta de Fondec de la Porcion

Sobreconcentrada seran tratados como Cobranza de Intereses Sobreconcentiados respecto del
Periodo de Cobranza respectivo, salvo que se prevea expresarnente lo contrario en el
Suplemento al Fideicomiso correspondiente.

Las fondos depositados en la Cuenta de Fondeo de 1a Porcion Sobreconcentrada deberan
ser invertidos en Inversiones Permitidas.

En cualquier Dia Habil en que ¢l Saldo Ajustado del Portalolio Sobreconcentrado en
dicho Dia Hébil {determinado después de dar efecto a cualquicr Monto de Principal de una
Cuenta por Cobrar que debera ser transferido al Fiduciario Emisor en dicha fecha o, respecto de
cualquier Fecha de Determinacion, en la Fecha de Distribucion inmediata siguiente) sca menor
que el Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado en dicho Dia Habil, el Administrador
debera depositar {o instruir al Fiduciario Emisor para que depoesite) aquelios fondos que de
cualquier otra forma pudieran ser asignados 2 los tenedores de la Constancia de montos
disponibles de la Porcion Sobreconcentrada del Patrimeonio del Fideicomiso y, en caso de que el
Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado no sea menor al Saldo Requerdo del
Portaiolio No-Sobreconcentrado, de cantidades disponibles de la Porcion Sobreconcentada del
Patrimonio del Fideicorniso, en la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada hasta
cubrir e monto de dicha deficiencia. Asimismo, los tenedores de la Constancia podran
hansferir fondos adicionales a la Cuenta de Fondeo de la Porcitm Sobreconcentrada para cubiir
dichas deficiencias. En cada Dia Habil en que se depositen fondos en la Cuenta de Fondeo de la
Porcion Sobreconcenhada, el Administrador deberd determinar la cantidad, en su casg, por ia
que el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado en diche Dia Habil {determinado
después de dar efecto a cualquier Monto de Principal de una Cuenta pof Cobrar que sea
transferido al Fiduciario Emisor en dicha fecha o, respecto de cualquier Fecha de
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Detetminacién, en la Fecha de Distribucién inmediata siguiente) excede el Salda Requeride del
Portafolio Sobreconcentrado en dicho Dia Habil y deber# instruir 2l Fiduciario Emisor para
retirar dicho excedente de la Cuenta de Fondeo de ia Porcién Sobreconcentrada y distribuir
dicho excedente a Jos tenedores de la Constancia de conformidad con el presente Fideicomiso
Maeslro.

Los fondos depositados en la Cuenta de Fondeo de la Porcidn Sobreconcentrada deberan
estar disponibles como Cobranza de Principal Compartida para cualquier Emision
Sobreconcentrada en la medida de lo previsto en ¢l Suplemento al Fideicomiso respectivo.
Dichos fondos deberan ser depositados en la Cuenta de Distribucidn o cualquier otra Cuenta de
la Emisi¢n para dicha Emisitn Sehreconcentrada, de conformidad con los Kronnos previstos en
el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

{d} vedidas Preventivas. En todo momento en que cualquiera de las Cuentas del
Fideicomiso se encuenire abierta con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex
Grupo Financtero, se atenderd lo siguiente:

() El Fiduciario Emisor podrd realizar operaciones Banco Invex, S.A,
Institucién de Banca Maliiple, Invex Grupe Financiero achuando por su
propia cuenta (las “Operaciones con Invex”);

(i) El Fideicomitente y el Representante Comuin aprueban expresamente que
se lleven a cabo las Operaciones con Invey, siempre y cuando se (rate de
inversiones Permihdas.

(iifjy Los derechos y obligaciones de Banco lnvex, S.A. Institucién de Banca
Maiitiple, Invex Grupo Financiero, achuando como Fiduciario Emisor ¥ por
cuenta propia no se extinguirén por confusion, ¥

(ivi Cualquicr departamento o area de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Invex Grupe Financiero que actac por cucnta propia y el
departamento 0 4rea fiduciaria de dicha institucién, no deberan ser
dependientes directamente entre ellas.

{v} En ningan supucsto el Fiduciario Emisor inverhird el Patrimonio del
Fideicomiso en la adquisicion de instrumentos o valores de cualquier
especic emitidos directamente o garantizados por cualquicra de las
aliliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente,

{e) inversiones Permitidas. Todas las cantidades mantenidas en las Cuentas del
Fideicomiso deberin ser invertidas, en ta medida de lo permitido por la legislacion, reglas y
reglamentos aplicables, de conformidad con las instrucciones por escnto del Administrados, en
Inversiones Permitidas. Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni el Representante

Comtn serin responsables por cualquier detrimento 2 las cantidades depositadas en las
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Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas de conformidad con 1a presente Seccién 9.2 {d),
salvo en el caso de negligencia o mala fe del Fiduciario Emisor, en los términos del articulo 391
de ia LGTOC,

Para el caso de que el Administrador no emita instrucciones telefonicas seguidas de
confirmacién por escrito con respecto a las Inversiones Permitidas que deba hacer el Fiduciario
Emisor antes de las 2:30 AM (hora de la Ciudad de Meéxico) del dia en que haya recursos
disponibles en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario Emisor procedera a
efectuar inversiones en Inversiones Permitidas con un vencimierto no mayor al Dia Habil
siguiente.

Los fondos que reciba el Fiduciario Emisor que no se inviertan de manera inmediata
conforme a lo anterior, en tanto se aplican al fin pactado, deberdn depositarse en Banco Invex,
5 A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, devengando la tasa més alta que
dicha institucién pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas
en que se mantenga el depasito.

Seccim 9.3 Astgnaciones, Depositos ¥ Cobranza
i2) Asignaciones.

{d) Calculos, Cada Dia Habil, el Administrador deberd calcular y notificar al
Fiduciario Emisor las siguientes cantidades: el Salde del Portafolio, el Salde Ajustado del
Fortafolio, €l Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado, el Saldo Ajustado del Portafolio
No-Sobreconcentrado, el Saldo Requerido del Portafolio Neo-Sobreconcentrado, el Saldo
del Portafolio Sobreconcentrado, el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado, el
Saldo Requetido del Portafolio Sobreconcentrado y cada una de las demas cantidades ¥
porcentajes que se requieran para realizar las asiguaciones, depositos y distribuciones
requeridos ese dia de conformidad con los Documentos de la Operacitn.

(i) Asignacion de Cobranza y Cantidades en Incumplimiento entre Emisiones.

H Asignacion de Cobranza de Intereses y Cantidades en Incumplimiento.
En cada Fecha de Determinacién, ¢l Administredor debera asignar la
Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados, la Cobranza de Intereses
Sobreconcentrados, los Monkos No-Sobreconcentrados En
Incumplimiento y los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento para
el Periodo de Cobranza correspondiente a ceda Emision segan fo
indicado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo. Cualquier Cobranza
de Intereses No-Sobreconcentrados, Cobranza de  Intereses
Sobraconcentrados, Montes No-Sobreconcentrados en Incumplimiento y
Montas Sobreconcentrados en Incumplimiento para el Periode de

Cobranza correspondiente remanentes después de dichas asiguaciones

4
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(1)

(2)

(3)

deboeran ser disiribuidos a los tenedores de Constancias de conformidad
com el presente Fideicomiso Maestro.

Asignacién de Cobranza de Principal. Cada Dia Hébil, ¢l Administrador
deber4 asignar la Cobranza de Principal No-Sobreconcentrads y la
Cobranza de Principal Sobreconcentrado para ese dia a cada Emisiim,
segiin 1o indicado en el Suplemento 2l Fideicomiso correspondiente.
Cualguier Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado y Cobranza de
Principal Sobreconcentrado para ese dia remanentes después de dichas
asignaciones deberan ser distribuidos a los tenedores de Ia Constancia de
conformidad con el presente Fideicomisc Maestro.

La Cobrarnza de Intereses No-Sobreconcentrados, la Cobranza de
Intereses Sobreconcentrados, la Cobranza de FPrincipal No-
Sobreconcenirado y la Cobranza de Principal Sobreconcentrado aplicadas
a cualquier Emision o a los Derechos de la Constancia no estarin
disponibles para los Tenedores de cualquier otra Emisién, los tenedores
de la Constancia o cualquior otra persona o derecho, salve por lo
expresamente previsto en el presente Fideicomiso Maestto o el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Asignacidn de Cobranza Cantidades en lIncumplimiento dentro de una Emisién,

La asignacion de la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados, la Cobranza de
Intereses Sobreconcentrados, la Cobranza de Primcipal No-Sobreconcentrado, la
Cobranza de Principal Sobreconcentrado, las Cantidades en Incumplimientc No-
Sobreconcentradas y las Cantdades en Incumplimiento Sobreconcentradas aplicadas a
una Emision deberan asignarse conforme a Io previsto en el Suplemento al Fideicomisa

respectivo.

(b)

(c)
(i}

Depositos Netos. El Administrador, el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor
podrén realizar cualesquier pagos conforme a los Documentos de la Operacién netos de las
cantidades que, por su parte, deban ser pagadas por el destinatario de <licho pago al
Administrador, el Fideicomitente o el Fidluciario Emisor, segiin sea el caso. Sin embargo, cada
ana de dichas partes debera Ievar la cuenta de todos los pagos y distribuciones descritos
anteriormente como si las canticlacles fueran depositadas y/ o transferidas por separado.

Cobranza.

Salvo lo previsto en contrario en el sub-inciso (i), el Administrador debera
depositar ia Cobranza en la Cuenta de Cobranza tan pronto como sea posible con
posterioridad a Ia fecha en que dicha Cobranza sea procesada por el
Administrador, pero en todo caso a més tardar el segundo Dia Habil posterior a
la facha de dicho procesamiento.
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(i}  Sin pefuicio de lo dispuesto cn ¢l presente Fideicomiso Maestro, siempre gue las
Condiciones para Transferencias Mensuales sean satisfechas, el Admindstrador
no necesitard depositar la Suma Total de la Cobranza de Principal y la Suma
Total de la Cobranza de Intereses en la Cuenta de Cobranza de mancra diaria
durante un Periodo de Cobranza o realizar los dep6sitos en cualesquier fechas
durante dicho Periodo de Cobranza de cualquier otra forma indicado en el
presente Fideicomiso Maestro, sino que podré realizar un solo deposito en la
Cuenta de Cobranza en fondos del disponibles el mismo dfa o el dia siguiente 2
mas tardar a las 12:00 horas, hora de 1a Ciudad de México, el Dia Habil intnediato
anterior a la Fecha de Distribucion respectiva, en una cantidad neta equivalente
la cantidad que hubiera sido depositada en la Cuenta de Cobranza en dicha
Fecha de Distribucitn; en el entendido, sin embargo, gque la cantidad al fltimo
dia de cualquier Periodo de Cobranza que requiera ser depositada en lz Cuenta
de Fondeo de la Porcion No-Sobreconcentrada o en la Cuenta de Fondeo de la
Porcién Sobreconcentrada debera ser depositada en la Cuenta de Cobranza (en la
medida en que no haya sido depositado en la misma} a mas tardar el segundo
Dia Habil del siguiente Pericdo de Cobranza. En caso de y en tanto que las
Condiciones para Transferencias Mensuales dejen de ser satisfechas, el
Administrador deberd, en caso de no haberlo estado haciendo, realizar los
depdsitos de conformidad con el sub-inciso {i) 2 mas tardar el primer dia del
primer Periodo de Cobranza que comience al menos dos Dias Habiles despues

del dia en el que dichas Condiciones para Transterencias Mensuales dejen de ser
satisfechas.

Secritn 9.4 Grupos de Intereses Reasignados; Grupos de Intereses Excedentes Compazlidos;
Grupos de Principal Comparhido

(@) Grupos de Intereses Reasignados. La Cobranza de Interescs y demas cantidades
indicadas en el Suplemento al Fideicomiso para cada Emision en un Grupo de Intereses

Reasignados especilico deberdn ser asignadas para cubrir intereses y gastos relacionados a
dicha Fmisién segtn lo indicado en dicho Suplemento al Fideicomiso. Las disposiciones
relacionadas con la asiguactén de fondos del Suplemento al Fideicomiso para cada Emision en
el mismo Grupo de Intereses Reasignados requieren ser idénficas en todos sus aspeckos
sustanciales.

(b) Grupos dc_Interescs Excedentes Compartidos. Respecto a cada Fecha de
Disiribucién, (i) el Administrador debera asignar la Cobranza de [ntereses Excedentes 2 cada
Emisién con Lntereses Excedentes Compattidos que forme parte de un Grupo de [ntereses
Excedentes Compartidos especifico, a pro rata, en propotcion a las Canlidades Faltantes de
Interescs, en su caso, respecto a cada una de dichas Emisiones y (1) ¢l Administrador debera
deducir de la Cobranza de Intereses asignada disponible para deposito en la Cuenta de
Cobranza en o antes de dicha Fecha de Distribuci6n, una cantidad equivalente al excedente, en
su caso, de (A) la suma de Cobranza de Intereses Excedentes para todas aqucllas Emusiones
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para dicha Fecha de Distribucién, sobre (B la suma de las Cantidades Faltantes de Intereses
para todas aqueilas Emisiones para dicha Fecha de Distribucién y debera distribuir dicho
excedente a los tenedores de la Constancia de conformidad con el presente Fideicormiso
Maestro.

i€} Grupos de Principal Compartido. Salvo lo expresamente previsto en cada
Suplemento al Fideicomiso, con respecto a cada Dia 14bil (incluyendo Fechas de Distribucién},
(i) el Administrador debers asignar la Cobranza de Principal Compartida a cada Emisién de
Principal Compartido gque forme parte de un Grupo de Principal Compartido especifico, 2 pro
rata, en proporcion a las Canhidades Faltantes de Principal, en su caso, respecto de cada una de
dichas Emisiones y (i} el Administrador debera deducir dela Cobranza de Principal asignada y
disporible para depdsito en la Cuenta de Cobranza en dicho Dia [1dbil una cantidad
equivalente al excedente, en su caso, de (A) la suma de la Cobranza de Principal Compartido
para dichas Emisiones en diche Dia Habil, sobre (D) la suma de las Cantidades Faltantes de
Principal para dichas Emisiones en dicho Dia Hsbil y debera distribuir dicho excedente a los
tenedores de la Constancia de conformidad con el presente Fideicomiso Maestro, en el
emtendido, sin_embargo, que {A) en caso de que el Salde Ajustado del Portafolic Mo-
Sobreconcentrado a dicha Fecha de Distribucion sea menor 2l Saldo Requerido del Portafolio
No-Sobreconcentrado {determinado después de dar efecto a cualesquier Cuentas pot Cobrar
transribidas a1 Fiduciario Emisor), ¢l Administrador no deberd distribuir (o instruir al
Fiduciario Emisor a que distribuya) dichos fondos excedentes a los tenedores de la Constancia
de conformidad con el presente Fideicomisc Maestro, pero deberd depositar dichos fondos
excedentes en la Cuenta de Fondeo de Ia Porcion No-Sobreconcentrada en la medida en que sea
necesario a efecto de lograr que el Saldo Ajustado del Fortaiolio Np-Sobreconcentrado sea igual
al Saldo Requerido del Portafolio No-Sobreconcentrado a dicho Dia 1Habil conforme a la Seccitn
9.2 {b) v (B} en case de que el Sakdo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado a dicho Dia Habil
sea menor al Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado (determinado después de dar
efecto a cualesquier Cuentas por Cobrar transmitidas al Fiduciario Emisor), el Adminisirador
no debera distribuir {o instruir al Fiducieric Emisor 2 que distribuya) dichos fondos excedentes

remanentes después de la asignacion del inciso (A} a los tenedores de la Constancia de
conformidad con el presente Fideicomiso Maestro, pero deberd depositar dichos fondos
excedentes en la Crenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada en la medida en que sea
necesario a efecto de lograr que el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado sea
equivalente al Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado a dicho Dia 114bil conforme a la

Cecciom 9.2 [C).

CLAUSULA X
GASTOS DEL FIDEICOMISO

Seccién 101 Gastos del Fideicomiso. El Fideicomitente conviene €n pagat, a 5u vencimients,

todos los Gastos del Fideicomiso, ya sea ditectamente o través del Fiduciario Emisor. Para
cualquier pago de Gastos del Fideicomiso 2 ser realizado a través del Fiduclario Emisor, el
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Fideicomitente debera depositar la cantidad a ser pagada en la Cuenta de Cobranza (o cualquier
Cuenta de la Emisidn en particular) y el Fiduciario Emisor deberd utilizar las cantidades
depositadas exclusivamente para ese fin, de conformidad con las instrucciones por escrito del
Fideicormternte.

Specicn 102 Incumplimiente en_el pago de Gastos del _Fideicomisp pot _patte del
Fideicomitente. En caso que el Fideicomitente incumpla con su obligacion de pagat los Gastos
del Fideicomiso conforme a lo previsto en la Seccidn 10.1 anterior, todas las cantidades
depositadas en la Cuenta de Fondeo de la Porcion Neo-Sobreconcentrada y la Cuenta de Fondeo
de 1a Porcién Sobreconcentrada que de otra mancra debicsen ser entregadas al tenedor de la
Constancia de conformidad con las Secciones 9.2(b} v (€} deberan ser utilizadas, en la medida en
que sca necesario, para pagar dichos Gastos del Fideicomiso.”

CLAUSULA XI

NOTIFICACIONES AL MOMENTO DE OCURRIR CASOS DE INCUMPLIMIENTO,
EVENTOS DE AMORTIZACION ANTICIPADA, O INCUMPLIMIENTO DEL
ADMINISTRADOR

Seccién 111 Notficaciones al momento de ocurrir algin Evento de Amortizacion Anticipada,
Evento de Incumplimiento o Incumplimiento del Administrador. Al momento de ocurrir algin
Evento de Amortizacién Anticipada, Evento de Incumplimienfo ¢ Incumplimiento  del
Adrministrador, el Administrador, el Fideicomitente y el Fiduciario Emisoz, segdn sea el caso,
deberd entregar notificacién por escrito a las demés partes del presente Fideicomiso Maestro y
las Agencias Calificadoras de dicho Evento de Amortizacién Anticipada, Evento de
Incumplimiento o Incumplimiento del Administrador dentro de los 5 dias siguientes a que haya

tenido conocimiento de dicha existencia,
CLAUSULA XII
ASTINTOS DE IMPUESTCS

Seccién 121 No Enajenacidn para Efectos de Impucsios. La transmision de las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas por el Fideicomitente ai Fiduciario Emisor no ¢s y no serd considerada

como una enajenacién para efectos fiscales de acuerdo 2 ia Seccitn V, inciso a) del articule 14
del Codigo Fiscal de la Federacidn de México, toda vez que Fideicomitente tiene los derechos de
readquirir las Cucntas por Cobrar Fideicomitidas de acuerdo con la Seccidin 14 del presente.

Seccitn 12.2 Rcsgunsabﬂidades Fiscales.

{a} Ei Fideicomitente pagars oportunamente (o transferira fondos suficientes para
que el Fiduciario Emisor pague), sin limitacién, todos los impuestos, contribuciones, aranceles,
derechos, cargos, deducciones, refenciones e imposiciones (que no sean impuestos,
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contribuciones, aranceles, derechos, cargos, deducciones, Fetenciones ¢ imposiciones imgruestos
al ingreso total de cualquier otra persona diferente al Fideicomitente derivados de los pagos del
monto de principal e intereses de los Certificados Bursétiles), y cualquier derecho, gravamen,
muita, penalizacidén o interés pagadero sobre dichos impuestos, contribuciones, aranceles,
derechas, cargos, deducciones, retenciones e imposiciones que 2 la fecha 0 en un futuro sean
efectivamente gravados, impuestos, cobrados, retenidos o determinados por Mexico, por
cualquiera de sus subdivisiones pollticas o por cualquier autoridad fiscal mexicana, sobre el
Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del Patrimonio del Fideicomiso © sobre el ingreso
generado a Iravés del Fideicomiso {todos los conceplos anteriores, Seran referidos
conjuntamente como los “Impuestos”), y el Fiduciario Emisor na tendra responsabilidad alguna
en relacién con dichos Impucstos, Los Impucstos deberan ser pagados on ¢ antes de la fecha en
que ¢l Impuesto correspondiente resulte exigible y pagadero {salvo que sea disputade por ¢l
Fidcicomitentc de buena fe de conformidad con la legislacion aplicable y debidamente
garantizade por el Fideicomitente de conformidad con dichas leyes). Si el Fideicomitente no
paga (0 no le proporciona suficientes fondos al Fiduciario Emisor para que éstc pague)
cualquier Impueste, o no le remite al Fiduciario Emisor ios recibos u otros documentos
requeridos evidenciando ¢l pago, el Fideicomitente debers indemnizar al Fiduciario Emisor y a
sus administradores, delegados fiduciarios, funcionatios, asesores, agentes y empleados por
cualquier pérdida, reclamacion, dafio, responsabilidad, impuesto, interés o muita que dicha
parie indemnizada fuviera que pagar COmMo resultado de dicha omisién. El Fidelcomitente no
tendra ningun derecho de subrogacidn en conira dei Fiduciario Emisor en relacién con
cualquier Impuesto pagado directamente o fondeado por cl Fideicomitente, y no kendré derecho
a que el Fiduciario Fmisor le reembolse cualquier cantidad pagada o entregada al Fiduciatio
Emisor para el pago de cuelquier Impucsto, salvo que ¢l Fiduciario Emisor, directa o
indirectamente, rociba un reembolso o de cualquier otra forma recupere dicho Impuesto.

(o)  El Fideicomitente en este acto informa al Fiduciario Emisor que ha elegido
cumplir con las obligaciones fiscales relacionadas con el presente Fideicomise Maestro,
incluyendo sin limitacitn, las previstas en el articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica, v la Resolucion Miscclanea Fiscal vigente a la fecha del presente Fideicomiso
Waestro, liberando al Fiduciario Emdsor de toda responsabilidad por el cumplimiento de dichas
disposiciones.

CLAUSULA XTI
DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL FIDEIKCOMISO

Soccion 13.1  Defensa del Patrimonio del Fidgicomiso.

EY Ei Fiduciario Emisor debers actuar siempre como um buen padre de familia y no
debers abandonat, dejar desprotegido, causar o permitir demérito alyuno 2l Patrimonio del
Fideicomiso ¢ a cualquier parte del mismo que se encuentre en su posesion conforme a 1o

()

previsto en el presente Fideicomiso Maestro.
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{b) En casp que la defensa del Palmimonio del Fideicomiso sea requerida ante
cualquier tercero, el Fiduciario Emisor otorgard los poderes (que en ninguin ¢aso Seran
irrevocables 0 incluiran facultades para actos de dominio, de delegacién o sustitucidn} en favor
de la persona 0 las personas que designe el Fideicomitente por escrito, en krmines del formato
que sc¢ adjunta al presente Fideicomiso Maestro como Anexo “C" {salvo en caso de que (i) exista
un Bvento de Incumplimiento, on cuyo caso el Representante Coman y el Fidcicomitente
deberan hacer dicha designacion de forma conjunta, o (i) exista un conflicto de interés directo ¥
de importancia del Fideicomitente en relacién con dicha defensa 2 juicio del Representante
Comun, en cuvo caso el Representante Comén deberd hacer dicha designacidny; en el
entendido, sin embargo, que ni ¢l Fiduciarie Emisor, ni el Fideicomitente ni €l Representante
Comfin asumirdn responsabilidad alguna en relacién con los actos que lleven a cabo cualquiera
de dichos apederados, disposicidn que se incluird en los poderes que otorgue el Fiduciario
Emisor; en el entendido, ademds, que todos v cada uno de los costos, honorarios ¥ gastos
incurridos por ¢l otorgamiento de dichos poderes, o incurtidos por dichos apoderados en el

gercicio de dichos poderes serdn cubiertos tnica y exclusivamente con fondos depositados en
las Cuentas del Fideicomiso en la manera cn que no afecte los pagos adeudados 2 los
Tenedores, segdn sea determinado por el Administradeor.

{) En caso de que ocutra un evento gue pueda causar un efecto adverso en el
Fatrimonio del Fideicomiso, ¢l Fiduciario Emiscr notificard dicha circunstancia al Representante
Comun, al Fideicomitente, al Administrador v a las Agencias Calificadoras, lo antes posible,
pero a mas tardar 2 {dos) Dlas Habiles siguicntes a que ocurra dicho evento. El Fiduciario
Emisor debers actuar de conformidad con las instrucciones escritas del Representante Comun y
del Fidetcomitente {salvo en caso de que (i) exista un Evento de Incumplimiento, en cuyo caso el
Representante Comin y el Fideicomitente deberdn hacer dicha designacion de forma conjunta,
o {ii) exista un conflicto de interés directo ¥ de importancia del Fideicomitente en relacion con
dicha defensa a juicio del Representante Coman, en cuye caso ¢l Representante Comun deberd
hacer dicha designacién), v ¢l Fiduciario Emisor no tendra responsabilidad alguna derivada de
la falta de dichas inshrucciones; en el entendido de que s1 08 necesario tomar medidas urpentes
para conservar y mantener €l Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario Emisor debers actuar
siempre como un buen paierfemilias de conformidad con lo previsto en ¢l inciso (a) de esta
Clausula; en ol entendido ademds que el Fiduciario Emisor no tendra responsabilidad alguna en
relacién con dichas medidas inmediatas sicmpre y cuvando achic de conformidad con la
legislacion aplicable. Todos ¥ cada unoe de los gastos incurridos por el Fiduciario Emisor de
conformidad con dichas medidas deberan ser cubiertos por el Fideicomitente.

CLAUSULA X1V
READQUISICION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
AMORTIZACION ANTICIPADA

Seccidn 141 Readquisicién Voluntaria del Palrimonio del Fideicomiso.

-
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{2) En cualquier focha previa a la Fecha de Terminacién del Fideicomiso, el
Fideicomitente tendra el derecho de instruir al Fiduciario Emisor para que amortice todas las
Emisiones que en dicha fecha se encuentren en circulaciém y de readquirir el Patrimonio del
Fideicomiso mediante el pago de un precio equivalente a la suma de {i) la cantidad que sea
suficiente {tomando en consideraci6n los rendimientos que razonablemente se espere tengan las
inversiones Permitidas durante el liempo en que las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso no sean distribuidas a los Tenedores y a las demds Personas con derecho a ello)
para pagar (a) en cada Fecha de Distribucién y hasta, e incluyendo, la Fecha Esperada de
Vercimiento de todas los Certificados Burstiles que en ese momento s¢ encucnlren €n
circulacién, la totalidad de los intereses pagaderos en dichas Fechas de Distribucién de
conformidad con Jos términos de dichos Certificados Bursétiles y (b) en cada una de las Fechas
Esperadas de Vencimiento de todos lps Certificados Bursatiles que en €s¢ MOMENto s€
encuentren en circulacion, la totalidad del principal pagaderos en dichas Fechas Esperadas de
Vencimiento de conformidad con los términos de dichos Certificados Bursatiles, y (ii) todas las
cantidades que se deban pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
Documento de la Operacitn {Ia “Suma Total de Recompra”).

b} En caso de ejercer este derecho, ¢l Fideicomitente deberé dar al Fiduciario
Emisor, al Representante Coman y, en caso de ser aplicable, 2 los tenedores de Constancia,
notificacién escrita con por lo menos 30 dias de anticipacion a ia fecha en la que &l
Fideicomitente pretender ejercitar su derecho de readquisicién y €l Representante Comin
debera dar aviso a Ios Tenedores de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI, de que ha
recibido dicha notificacién por parte del Fideicomitente, A mas tardar a las 2:00 p.m. (hora dela
Ciudad de México} en dicha fecha, el Fideicomitente debers depositar la Suma Total de
Recompra en la Cuenta de Cobranza en fondos inmediatamente disponibles. El derecho a
readquirit el Patrimonio del Fideicomiso estd sujeto al pago total de la Suma Total de
Recompra. La Suma Total de Recompra seré utilizada como Cobranza de Intereses y Cobranza
de Principal para pagar intereses y principal, respectivamente, adeudados bajo todos los
Certificados Bursatiles que se encuentren en circulacidn, asi como cualesquiera otra cantidad
que se pagadera de conformidad con lo establecido el Suplemento al Fideicomise de cada
Emisién en circulacién, como si la entrega de dicha Suma Total de Recompra no hubiese
ocurrido. Una vez realizado el pago de la Suma Total de Recompra, €l Fiductario Emisor
celebrara todos los contratos o convernios y llevardn a cabo las acciones que el Fideicomnitente
considere necesarias o convenientes para que el Fiduciario Emisor transfiera el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo las Cuentas por Cobrar Fidetcomitidas, 2l Fideicomitente.

Saccion 14.2  Derecho de Readguisicidn de los Activos de Respaldo para los Tenedores de una
Emisi6on: Amortizacién Anticipada.

(@) Ademas de los derechos conferidos en la Seccién 14.1 anterior, el Fideicomitente
tendra el derecho de instruir al Fiduciaric Emisor para que amortice cualgquier Emisidn en
circulacién y para readquirir los Activos de Respaldo para los Tenedores de dicha Emisién, sin

37



necesidad de pagar prima alguna, a partir de la Fecha de Distribucion que se especifique en el
Suplemento al Fideicomiso tespectivo o bien, a partr del momento en el cual el Salde Inscluto
de todos los Certificados Bursatiles de Ja Emisién respectiva sea igual o menor al porcentaje que
se especifique en dicho Suplemento al Fideicomiso, en trminos y condiciones previstos en cada
unc de los Suplementos al Fideicomiso.

CLAUSULA XV
PROHIBICKONES LEGALES

Seccién 15.1 Declaracion de Prohibiciones Legales.

{a} De conformidad con el inciso (b} de Ia fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el Fiduciario Emisor declara que ha explicado por escrito y de manera
clara ¢ inequivoca a las partes del presente, el significado y consecuencias de dicho articulo, el
cual se iranscribe en oste acto para los propésitos a que haya lugar:

" Articulo 106.- A las Tnstituciones de Crédito les estanl profubido:
XIX. En Ia realizacion de las operaciones a que se refiere Ia fraccion XV del articulo 46 de
ésta Ley:

a) Se deroga;

(b) responder a los Fideicomiltentes, mandaites o comilentes, del tnewmplinnento de fos
deudores, por los créditos que se otorguen o de los emisores, por los valores gue se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segin lo dispuesto en la parie final del articulo 391
{trescientos noventa y une) de la Ley General de Titulos y Operacignes de Crédite, o
garantizar la percepcion de rendinsientos por los fondos cuya inversion se les encomiznde,
5i al término del fideicomiso, mandato o comision constituides para el otorgamiento de
crédifos, estos no hubieren sido liguidados por los deudores, la institucion deberi
transferirlos al fideiconntente o fideicomisario, segtin el caso, 0 af mandanie o comifente,
absteniéndose de cubrir su importe,

En los coniratas de fideiconriso, mandaio o comisidn se insertard en forma noteria lo
dispuesio en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de gue hize saber
inequivecamente su contenide a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
parq su afectacion frduciaria;

¢} Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandates o
comisiones, wespectivamente, a traves de los cuales se capten, divectn o indirectamente,
recursos del piiblico, medianie cualguier aclo causante de pasivo directo o contingetite,
excepto traténdose de fideicomisos constituides por el Gobierng Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédite Publico, y de fideicomises @ fravés de los cuales e
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emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Lay del Mercado de Valores,

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de In Ley de Sociedades de Inuversion;

e} Actuar en fideicomisos, mandatos o connsiones a través de los cugles se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

A Utilizar fondos o valares de los fideicomisos, mandatos e comisiones destingdos al
oforgamiento de créditos, en que lo flduciaria tenga o facultad discrecionat, en el
otorgamiento de los mismos para reglizar operaciones en virtud de las cuales resulien o
predan resulter deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del conseje de
administracion o consejo directivo, segiin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleadas y funcionarios de la institucidn; los comisanos
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los anditores extarnos de la mslifucion;
los nuembros del comité téenico del fideicomiso respectivo; los ascendisntes o
descendizntes en primer grado a cinyuges de las personas citadas, las soctedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismes instituciones, asintistio nguellas
personas que el Banco de México determine mediantz disposiciones de eardcter general,

g} Administrar fincas nishicas, @ meros que hayan recibide la administracion para
distribuir el patrimonia entre Rerederos, legatarias, asociades o acteedores, o para pagar
wna obligacion o para garantizar st cumplintiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, 1y sin que e estus casos 1a adninistracion exceda det plazo de dos arios, salvo
los casos de fideicontisos a la producrion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que adniinistren sumas de dinero que apoticn periddicorente
grupos de consumidores integrados medianie sistemas de comercializacion, destingdos a
la adguisicion de determinades bienes o servicios, de los previstos en ln Ley Federal de
Proteccidn al Cansumitdor.,

Cualguier pacto contravio lo dispueste en los incisos griteriores, serd nudo.”

Asimtismo, se transcribe el articulo 46, fraccion XV de la Ley de Instituciones de Crédito:
“ Avticulo 46.- Las institucianes de crédito solo podrén realizar Ins operaciones signientes:
XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a gue se refiere ln Loy General de Titulos y
Operaciones de Crédito, i Hlevar a cabe mandaios if comisiones;

Las instituciones de cridito podrin celebrar operaciones consigo mismias en €
ctmpliniento de fideiconisos, mandatos o conusiones, cuando el Banco de Meéxico lo
autorice mediante dispusiciones de cardcter genernl, en las que st establezcan requisitos,
térmings y condiciones que promiuevan que las operaciones de referencia se realicen en
congriencia con los condiciones de mercado al tiempe de su celebraciém, asi como que se
eviten conflicios de interés,”
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{b) Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccién 5.5 de

la Circular 172005 (segan sea modificada), emitida por Banco de México, de las Reglas a las que
Deberan Sujetarse las Instituciones de Crodito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Fuzral, on
las Operacioncs de Fidefcomiso, a continuacion se transcriben as disposiciones relevantes de la

seccién 6 de dicha Circular 1/ 2005 para todos los efectos 2 los que haya lugar:

“8. PROHIBICIONES.

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
sigwiente:

aj Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos 4 los pactados al
conceriay la operacion de que se trate;

k) Garantizar In percepién de rendimientos ¢ precios por los fondos cuya
inversion se les encontiends, y

¢} Realizar operaciones en condiciones i términes conlrarios a sus politcas
internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las [nstituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualguier olre instrumento financiero, gue no cumplan con las especificaciones
guie se hayan pactado en el contrate del Fidetcomise correspondiente.

6.3 [as Instituciones Fiducigrias no podrin llevar a crbe tipes de Fidetcontise que no
esten qutorizadas a celebrar de conformidad con Ins Leyes y disposiciones que {as regulan.

6.4 En ningiin caso las Instituciones Fiduciarigs podrdn cubrir con carge al patrimornio
fideicornitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna auloridad.

...}

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulps 106
fraccion XIX de la Ley de Instifuciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccién Vi de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, 60 fraccion V1 Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Orgdnica de ln Financiem Rural, segiin correspondan a cada Inshtucion.”

{c) De acuerdo con la seccion 5.2 de dicha Circnlar 1/2005, el Fiduciario Emisor ha

hecho notar a las partes el hecho de que el Fiduciario Emisor responderd civilmentc por
cualquier dafio o perjuicio causado por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente
Fideicomisa Macstro, solamente si una autoridad judicial competente determina que dicho

incumplimiento fue causado por el Fiduciario Emisor.
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CLAUSULA XVI

SERVICIO DEL FIDUCIARIO; RENUNCIAY SUSTITUCION DEL FIDUCARIO Y DEL

Seccitm 16.1

(2)

(1)

(2)

3)

(4

=)

(8)

(b)

REPRESENTANTE COMUN

Términos v Condictongs del Servicio del Fiduciario Emnisot.

El Fiduciario Emisor no ser responsable por:

cualesquier actos que se¢ lleven a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas de los Documentos de la Operacion;

cualesquier actos que se leven a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas de cualesquier oltos CONVenios o documentos celebrados o entregados
seghn lo expresamente previsto bajo los Documentos de la Operacion;

cualesquicr actos que Ileve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas
del Fideicomitente, ¢l Administrador o el Represcntante Comuan, segun lo
expresamente previsto en los Documentos de ia Operacion;

cualquier declaracion realizada por la demas partes del presente Fideicomiso
Maestro o cualquier otro Documento de la Operacion;

cualquier hecho, acto u omisién del Fideicomitente, ¢l Representante Comin ©
cualesquicr terceros, que impidan u obstaculicen el cumplimiento de los Fines
del Fideicomisc; ¥

la validez, valor o exigibilidad de cualgquier documento (excepto el presentc
Fideicomiso Maestro v los demds Documentos de la Operacidn de los que sea
parte), o de cualesquier otros Convenios, documentos, 0 Insltumentos, ya sea
directa o indirectamente,

El Fiduciario Emmisor no estard obligado a confirmar o verificar la autenticidad de

cualquier notificarion o certificado entregado por ¢l PFideicomitente, el Administrador o €l
Representante Coman al Fiduciario Emisor conforme al presente Fidetcomiso Macstro;

{c)

Fi Fiduciarioc Emisor no tendrd la obligacion de verificar, confirmar o de

cualquier manera revisar ia existencia, validez, clegibilidad y/o exigibilidad de as Cuentas por
Cobrar TFideicomitides, ni de confirmar que dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas
constituyen Cuentas por Cobrar Elegibles;

(d)

El Fideicomitente en este acto se obliga a defender, indemnizar ¥y sacar enpazy 2

calvo al Fiduciario Emisor, sus subsidiarias, filiales o sarindades relacionados, asi como sus
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funcionarios, directores, delegados fiduciarios, empleados, agentes ¥ CONSejeros, de cualquier
demanda, reclamacion, accidn, multa, penalizacion, responsabilidad, transaccién, dafio,
penjuicio, pérdida, costo o gasto de cualquier lipo 0 naturaleza conocido o desconocido, previsto
o no previsto, contingentes u otro {incluyendo, sin limitacién alguna, honorarios y gastos
razonables de abogados) que surjan de 0 incurridos en relacién con este Fidetcomiso Maestro,
excepto por aquellos directamente atribuibles a la negligencia, mala fe o dolo del Fidudario
Emisor, segGn sea determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion
competente;

{€) El Fideicomitente serd responsable por el pago de cualesquier Impuesios y
debera defender, indemnizar, y sacar en paz y a salvo al Fiduciario Emisor de cualquier pago de
cualesquier cantidades de los cuales el Fiduciario Emisor se encuentre obligado en virtud de
dichos Impuestos. Las obligaciones del Fidercomitente establecidas en el presente inciso (), ast
como las obligaciones del Fideicomitente establecidas en el inciso (d} anterior deberdn seguir en
vigor atin después de la terminacion del presente Fideicomiso Maestro 0 la renuncia del
Fiduciario Emisor; en el entendido que cualesquiera de dichas obligaciones deberan derivarse
antes de la fecha de dicha terminacién; pero en cualquier caso, por un periodo méaximo de 5
{cinco) afios desde y después de la Fecha de Terminacion del Fideicomis, ¥

{f) el presente Fideicomiso Maestro y los demas Docuinentos de la Operacién del Ios
cuales el Fiduciario Emisor sea parte, establecen expresamente todas las obligaciones del
Fiduciario Emisor. E] Fiduciario Emisor no asume obligaciones implicitas bajo el presente
Fideicomiso Maestro u obligaciones derivadas directa 0 indirectamente de cualesquier convent
del Fideicomitente o de los cuales el Fiduciario Emisor no sea patte.

16.2 Renuncia y Sushtuciom del Fiduciario Emisor.

{a} El Fiduciario Emisor podré ser removido en cualquier momento mediante
instruccién por escrito del Representante Comin, actuando bajo las instrucciones de los
Tenedores que representen 2l menos la mayoria del Saido Insoluto de todos los Certificados
Bursatiles sin perjuicio de la Emisién o Serie; en el entendido que el Fiduciaric Emisor serd
notificado por escrito de dicha remocién con al menos cuarenta y cinco {45) dilas calendario
antes de la fecha en que su remocién se lleve a cabo y; en el entendido, ademds, que dentro de
dicho término de cuarenta y cinco {45) dias, el fiduciario sustiluio debera ser nombrado por el
Representante Comiin, previa instruccién de la Asamblea de Tenedores (dicho fiduciario
sustituto deberd ser razonablemente aceptable paza el Fideicomitente), y debers aceptar el
nombramiento como Fiduciario Emisor del presente Fideicomiso Maestro, Cualquier remocion
o sustitucidn debera ser notificada a las Agencias Caliticadoras.

{b} El Fiduciario Emisor podra renunciar dnicamente 2 su nombramiento en el

supuesto a que se refiere el Articalo 391 de 1a LGTOC, en el entendido que el Fiduciario Emisor
deber4 entregar notificacion por escrito al Fidetcomitente y al Representante Comin de su
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intencién de renuncia al menos sesenta {60} dias calendario antes de dicha renuncia y prever
que ¢l Fiduciario Emisor no sers liberado come fiduciatio bajo el presente Contrato de
Fideicomiso hasta que el fiduciatio sustituto haya sido nombrado por ¢l Representante Comin,
actuando bajo las instrucciones de los Tenedores que representen al menos la mayoria del Salde
Insoluto de todos los Certificados Bursatiles sin perjuicio de su Emision o Serie {dicho fduciario
sustituto debers ser razonablemente aceptable para el Fideicomitente} y dicho fiduciario
sustituto debers haber aceptado dicho nombramiento por escrito. Cualquier remocion o
sustitucion debers ser notificada a las Agencias Calificadoras.

{c) Cualquier fiduciatio sustituto tendra los mismos dercchos y obligaciones que el
Fiduciario Emisor bajo ol presente Contrato de Fideicomiso y se le consideraré como “Fiduciario
Emisor” para todos los Fines del Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacién.

{d}  Si el Fiduciario Emisor deja de actuar como fiduciario conforme a la presente
Seccién 162 el Fiduciario Emisor debera preparar cstados de cuente y cualquier olia
informacion en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y eniregarla al Fideicomitente y al
Representante Comin al menos treiuta {30) dias antes de la fecha en que su remocién ©
renuncia surta efectos.

Secvién 16.3  Los Deberes del Representante Coman.

{a} El Representante Comin tendrd los deberes, derechos y facultades previstas en
1a LMV, ia LGTOC y demss legisiaci6n aplicable, asi como aquellos previstos en los Titulos.

{b} Adicicnaimente, el Representante Comun debera verificar todos los calculos v
asipnaciones realizadas por el Administrador de conformidad con los Documentos de la
Operacidn.

Seccion 164  Renuncia y Sustitucion del Representante Coman.

(@) Cualquicr institucién que achie como Iepresentanie Comn conforme al
presente Fideicomiso Maestro podré renunciar a dicho nombramicento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC v de cualquier
otra manera de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los Titulos. El
Representante Comun deberd entregar notificacion por escrito al Fideicomitente y al Fiduciario
Emisor de su intencién de renuncia al menos sesenta (60} dias calendario antes de dicha
renuncia, ¥ en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Coman
sucesor sea nombrado por los Tenedores que representen por lo menos la mayoria del Saldo
Jnsoluto de todos los Certificados Bursétiles sin perjuicio de su Emisién o Serie y dicho
Representante Comun sucesor haya aceptade su nombramiento, Cualquier remacién o
sustitucion debera ser notificada a las Agencias Calificadoras.

)
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{b) Conforme al Articulo 220 de la LGTOC, la asamblea de Tenedores de
Certificados con quérum de 2l menos 75% del Saldo Insoluko de todos los Certificados
Bursétiles sin perjuicia de su Emisién o Serie, podrs, con la aprobecion de aguellos Tencdores
que representen mds del 50% del Saldo Insoluto de todos los Certificados Bursatiles sin
perjuicio de su Emision o Clase, en cualquier momento, terminar y reemplazar al Representante
Comén mediante notificacion por escrito al mismo, Cualguier terminacion o recraplazo debera
ser notificado a las Agencias Calilicadoras.

{c} la renuncia o remocion del Representante Cormun y el nombramiento del
Representante Coman sucesor, segun sca ¢l caso, surtirg cfectos Gnicamente al momento de la
aceptacidn del Representante Cornin sucesor a nombramichto.

{d) Si ol Representante Corndn renuncia 0 ¢s removido, 0 5i existe alguna vacante en
el cargo del Representante Comin por cualquier razon {al Representante Comiin en dicho caso
se le referira cn el presente coma el Representante Comin saliente), y un sucesor del
Representante Cormin ne ¢s nombrado dentro de un hempo razonable despucs de dicha
renuncia 0 remocién por los Tenedores, entonces el Fiduciario Emisor deberd nombrar al
Representante Comdn sucesar.

(e} Fi Representante Coman sucesor deberg entregar una aceptacion por escrito de
su nombramicnto al Representante Comtin saliente y, segan sca aplicable, al Fiduciario Emisor,
y al Fideicomitente. Inmediatamente después, la renuncia 0 remocion del Representante Coman
salicnte debera surhir efectos, v ol Representante Comiin sucesor tendra todos los derechos,
poderes y deberes del Representante Comitin, conlorme a los Documentos de 1a Operacion.

(N Si el Representante Comin se consolida con, se fusiona o se convierte en, ©
transmite toda o sustancialmente fodos sus negoctos o bienes fiduciarios a, cualquier iNsHUCION
o asociacion bancaria, la empresa que resulte, que sobreviva o la cesionaria sin ningin otro acto
sera ¢l Representante Comiin sucesor, segln sea aplicable.

(g) El Fideicomitente en este acto s¢ obliga a defender, indemnizar y sacar enpaz ¥ a
salvo al Representante Comiin, sus subsidiarias, filialas o sociedades relacionados, asi como sus
funcionarics, directores, delegados fiduciarios, empleados, agentes y conscjeros, de cualquier
demanda, reclamacion, accidn, multa, penalizacion, responsabilidad, transaccitn, dafio,
perjuicio, pérdida, coska o gasto de cualquier tipo o naturaleza conocido © desconocida, previsto
0 no previsto, contingentes u otro (incluyendo, sin limitacion alguna, honorarios y gastos
razonables de abogados) que surjan de o incurridos en relacién con este Fideicomiso Maestro,
excepto por aquellos directamente atribuibles a la negligencia, mala fe 0 dolo del Representante
Comim, segin sca determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion
competente.



CLAUSULA XVI1T
TERMINACION;: EFECTOS DE TERMINACION

Secciom 17.1 Vigencia v Terminacidn,

[l presente Fideicomiso Maestro y ios demds Documentos de la Operacidn tendran la
vigencia necesaria para cumplir con sus fines, y podran set terminados por cualquier razon
prevista en ol articulo 392 de a LGTOC, salvo por &l caso establecido en la fraccidon VI de dicho
articule 392, debido a que el Fideicomitente no mantiene para si derecha alguno para revocarlo.
Ei presente Fideicomiso Maestro podra terminar unicamente si todos los montos adeudados
canforme a los Cerlificados Bursatiles de cualquier Emisién o Serie y los Gastos del Fideicomiso
han side pagados en su totalidad, mediante la instruccién por escrito del Fideicomitente. La
fecha en gque el presente Fideicomiso Macstro sea terminado serd referida como la “Fecha de
Terminacidn del Fidefcomiso”.

No obstante lo anterior, el término del presente Fideicomiso Maestro en ningun caso
podré exceder el término establecidos en la fraccidn 111 del articulo 394 de la LGTOC.

Seccion 172 Residual a la Terminacién del Fideicomniso Maestro.

A la terminacién del presente Fideicomiso Maestro, €l Fiduciario Emisor debera revertir
todes los activos que en ese momento formen el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, al Fideicomitente, mediante ia celebracién de un contrato
de cesibn a ser tatificado por un notario publico en México, en una forma que resulte
satisfactoria para el Fideicomitente, conforme al cual el Fiduciaric Grisor cederd las Cuentas
por Cobrar Fidetcomitidas en su favor,

CLAUSULA XV
MISCELANECQ

Seccién 180 Honorarios del Fiduciario Cmisor. Como contraprestacion por sus servicios de
fiduciario conforme a Ios Documentos de la Operacion, el Fiduciario Emisor tendrd derecho a

rocibir del Bidetcomitente los honorarics {incluyendo el impuesto al valor agregado) que se
indican en a carta convenio que se adjunta al presente Contrato como Anexo "D”.

Seccion 18.2 Honorarios de Represcntante Coman. Como contraprestacién por sus servicios
de representante comun conforme 2 los Documentos de la Operacion, el Representante Coman

lendra derecho a recibir del Fideicomitente los honorarios {incluyendo el impucsto al valor
agregada y cualquier olro que estuviere vigente Y sea aplicable en la fecha de pago) que s¢
indican en la carta convenio que se adjunta al presente Contrato como Anexo “E"

Seccion 183 Modificaciones; Renuncias. Este Fideicomise Maestro y los demas Documentos




de la Operacién podrdn ser modificados dnicamente mediante convenic previo y por escrite
del Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, salva que la modificacin represente un cambio en (i)
1z Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles de cuaiquier Emision o Serie, (i} Ia Fecha de
Vencimiento Legal de cualquier Emision o Serie, {iii) la Fecha de Vencimiento Esperada de
cualquier Emision o Serie, (iv) el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles de cualquier
Emisidn 0 Serie, () la Fecha de Dishibucién de cualquier Emision o Serie, {vi} la parte del
Patmmanic del Fideicomiso a ser destinada a los Certificados Bursatiles de cualquier Emision o
Serie o {vii} cualquier disposicién que pudiere tener un efecto adverso sobre los Tenedores, en
cuyo caso el Representante Comiin deberd asimismo consentir por esctito a dicha modificacion,
previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores.

Secciéon 184  Avisos. (a)  Todos los avisos, requerimientos y solicitudes dades o requeridos
par, ctorgados de conformadad, © relacionados, con el presente Fideicomiso Maestro, deberan
ser por escrito. Todos los avisos se considerardn que fueron debidamente entregados en caso de
presentarse; (i) personalmente, con acuse de recibo; (i} por mensajeria especializada, con acuse
de recibo; o (i) via facsimile, al conlirmarse el recibo del mismo. Todos los avisos se
presentardn a los siguientes domicilios y ndmercs de facsimile, y surtiran efectos al ser
recibidos o bien al momento de ser rechazada Ia entrega segun se indique en el acuse de recibo
o en el recibe de la mensajeria especializada:

Al Fideicomitente:

Ally Credit, 5.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
Ave. Fundadores No, 933

Planta Baja Col.

Valle Orienle,

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn,

Tel: +52 (81) 8399 9715

Fax: +52 {§1) 8399 6353

Atencion: Victor Lamadrid

e-mails: victor lamadrid@ally com”

Al Fidugiario Emisor:

Banco Invex, 5.A., Institucion

de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario Emisor

Torre Comercial América piso 12

Ave. Batailén de San Patricio 111-1202

Col. Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia,
Muevo Ledn C.P. 66269

Tel: {52-81} 81338300 y {52-81) 81338322
Fax: {52-81) 81338399
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Atencion: Luis Enrique Estrada Rivero y/o Ricardo Calderdn Arreyo ¥/ 0 Luis Turcott Rios y/0
Waric Esquivel Perpuli

e-mails: nmedina@®invex.com

mesquivel@invex.com

aokamoto@invex.com

Al Representante Comuan:

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.,

Monex Grupo Financiero

Harmburgo No. 206, 1er Piso

Colonia Juarez

06600 México, DF.

Atencior: Claudia Zermerio Inclan v/ o Patricia Jimena Rivera Ledn y/o Israel lturria Rocha
Tel: (3255 5231-006D / 5231-0055 / 5231.0163

Fax: (5255} 52310172

e-mail: czermenod@ monex.Ccom. mx

priverafimonex.com. mx
fihurria@monex. Com. mx

A Tas Agencias Calificadoras:

Moody's México, 5.4, de V.

Avenida Paseo de las Palmas No. £405-502

Colonia Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, México, Distrito Federal

Tel: {53} 1253-5700

Fax: (55} 12535714

E-mail: alonso.sanchezrosario@moodys.com / LAMonitoring@moodys.com
Atencion: Alonso Sénchez Rosario

Standard & Poors, 5.A. de C.V.

Prolongacion Paseo de Ia Reforma No. 1013, Torre A, Piso 15
Edificio “Punta Sanla Fe”

Colornia Santa Fe

C.P. 01376, México, Distrito Federal

tel: S081-4400

fax: 5081-4470

mail 5&P_SF_Surveillance_Mexico@standardandpeors.com
Atencién: Grupo de Financiamiento Estructurado

(b Las partes del presente Fideicomiso Macstro convienen en que cualquier y todas

las instrucciones quc deban darse al Fiduciario Emisor conforme al presente Fideicomiso
Maesiro podréan ser entregadas via facsimile, correo electronico o por medic de entrega personal
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de la carta de instrucciones en papel membretado, ¥ el Fiduciaripo Emisor en este acto estd
autorizado para actuar de conformidad con las instrucciones que le sean entregadas por dichos
medios y es liberado de cualquier responsabilidad que pudiera derivarse por la ransmisién de
dichas instrucciones; en el entendido que Gnicamente las instrucciones relacionadas con la
distribucién de reportes, transferencias de recursos y pagos nocesarios para la operacién del
Fideicomiso Macstro y los demés Docurmnentos de la Operacién podrdn efectuarse al Fiduciario
Emisor via correo electrénico provenientes de las personas cuyas firmas y/o direcciones de
correo clectrdnico aparecen en el listado de personas autorizadas por el Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comin, en brminos del formato que se adjunta como Anexo
“F*_pudiendo cualquiera de éstos realizar modificaciones a las personas y/o direcciones de
corren que haya sido autorizados.

ic) [l Fiduciario Cmisor no estard obligado a verificar la autenticidad de dichas
inglrucciones ¢ comunicaciones o a verificar la identidad de la persona que las envia o las
confirme. El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comvin aceptan expresamente
que estazan obligados en los términos de cualquier instruccién o comunicacién que sea enviada
en su nombre, a través de sus apoderados o personas auforizadas, y aceptada por el Fiduciario
Emisor, incluyendo las instrucciones via correo electrénico cuando sean relacionadas con la
distribucién de reportes, transferencias de recursos y pagos necesarios para la operacifn del
Fideicomiso Maestro y los demds Documentos de la Operacidn. No obstante lo anterior, ¢l
Fiduciaric Cmisor tendrd facultades discrecionales, en caso de sospecha o justificacidn
razonable, para actuar o abstenerse de actuar y/o solicitar confirmacion de cualquier
instruccién recibida conforme al presente Fideicomiso Maestro; gn el entendide que el
Fiduciario Emisor deberd dar aviso 2l Fideicomitente vy al Representante Comin, lo antes
posible, en case que el Fiduciario Emisor no cské de acuerdo en actuar conforme a dichas
instrucciones hasta en tanto reciba confirmacién de la misma.

(dj El Fideicomitente v €l Representante Comin deberdn designar 2 sus firmantes
autorizados respectivos, cuyos nombres, correo electrdnico ¥ muestra de firmas serdn
notificadas por escrito al Fiduciario Emisor en cualquier momento, en téminos del formato que
se adjunta como Anexp “F”. El Fiduciario Emisor en este acto esté autorizado para actuar
conforme a las instrucciones ransmitidas en los Krminos establecidos en esta Seccign 18.4. Las
instrucciones al Fiduciario Emisor deberan incluir los siguientes requisitos: (i} deberdn estar
dirigidas 2 Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
Emisor; {if} hardn referencia a este Fideicomiso Maestro mamero F/804; {iif) deberd provenir de
una direccién de correo electrdnico autorizada o incluir Ia firma de una persona autorizada para
instruir al Fiduciario Gmisor en los términos de este Fideicomiso Maestro, cuyos nombres,
firmas y direcciones de correo electrénico han sido certificadas y autorizadas ante el Fiduciario
Emisor; y {iv) incluira una descripciédn clara y expresa de las actividades que dicha parte solicita
que lleve a cabo ¢l Fiduciario Emisor. En casc que cualquier instruccién no esté firmada de
conformidad con lo previsto en esta Seccién 18.4, no pueda ser confirmada o no provenga de
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una direccién de correp electrénico autorizada, las partes instruyen expresamente ¢
irrevocablemente al Fiduciario Brmisor a no actuar conforme a dichas instrucciones.

Seccién 185  Anexos y Encabezados. Todos los documentos que se adjuntan al presente ©

respecto de los cuales se haga referencia en el presente Fideicomiso Maestro se incorporan por
referencia al, y se considerars que forman parte de, este Fideicomiso Maestro. Los titulos ¥
encabezados incluidos en este Fideicomiso Maestro se utilizan dnicamente con fines de
conveniencia y no definirén en manera alguna, Timnitaran o describirén el alcance o la intencion
(0 de cualquier otra manera afectardn la interpretacion) de cualquier disposicion del presente
Fideicormiso Maestro.

Seccion 18.6  [urisdiceion; Legislacién Aplicable, Para todo lo relativo con la interpretacion y
cumplimiento de este Fideicomiso Maestro, en este acto Ias parles se someten, de manera
expresa ¢ irrevocable, a las leyes aplicables de México, v a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de México, Distrito Federal, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable,
a cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes

o futuros 0 por cualquier otra razomn.
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Anexo 1-B
Apéndice A del Fideicomisg Maestro Re-expresado

Activos de Respaldo para los Tenedores: Tiene el significado senalado en la Secridn 9.1 del
Fideicorniso Maestro.

Adminjstrador: Ally Credit, S A, deCV,, Sociedad Finenciera de Objeto Limitado Filial, o sus
sucesores y cesionarios permitidos, actuando en su capacidad como adminjstrador conforme a
los Términos y Condiciones de Administracion, 0 el Administrador Substituto.

Administrador Substituto: Cualquicr administrador substituto designado de conformidad con
ia Seccion 19.1(a} de los Términos ¥ Condiciones de Administracion.

Afiliada: Respecto de cualquier Persona especifica, cualquier otra Persona que ejerza el control
de, o sea controlada por, o esté bajo el control comén con dicha Persona espectfica. Para efectos
de esta definicién, la palabra “control” cuando sea utilizada con respecto 2 cualquier Persona
especifica significa ia autoridad para dirigir la administracién y politicas de dicha Persona,
directa o indirectamente, va sea a través de la Htularidad de valores con derecho a voto,
mediante contrato o de cualquier otra forma; y los términos “controlando” y “controlada”
tienen los signilicados correlativas a lo anterior,

Agengcias Calificadoras: Con respecto a cualquier Emision ¢ Serie en circulacion, cada agencia
calificadora autorizada por la CNBV y scleccionada por el Fideicomitenfe para calificar los
Certilicados Bursétiles de dicha Emisidn o Serie.

Ally: Ally Credit, 5.A. de C.V., Sociedad Financiera de Chjeto Limitado Filial.

Autoridad Gubernamental: Cualquier nacion, gobiemo, agencia, estado, municipio u otra
subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra agencia 0 entidad que ejerza [unciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias de o pertenecientes
al gobierno.

Avalista; Con respecto a cada Pagaré, la persona que firme dicho Pagaré como avalista.

Aviso de Adicion: El aviso indicado en 1a Seecidn 2.4(z) dei Conltrato de Cesidn.

Aviso de Remocion: El aviso descrito en la Seccion 2.5¢a)(i) del Contrato de Cesidn.

BMY: La Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de TV,



Calilicacidon Crediticia: La calificacién crediticia utilizada por el Fideicomitente con respecto a
los Distribuidores y su desempedio, de conformidad con sus lineamientos y politicas de crédito
v cobranza, segtin los mismos sean modificados o adicionados en cualquier momento.

Cantidad Faltante de Intereses: Con respecto a cualquier Emision, el significado sehalado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cantidad Faltante de Principal: Con respecto a cualquier Emisién, el significadoe indicado en el
Suplemento al Fideicomise respectivo.

Caso [nvoluntario: Fl procedimiento de insolvencia descrito en la Seccidn 4.1(a) del Contrato de

Cesion.

Certilicados Bursatiles: Los certilicados bursatiles fiduciarios emitides por el Fiduciario Emisor
conforme 21 Fideicorniso Maestro de conformidad con el Articulo 63 de Ja LMV,

Certificados  Bursgtiles No-Sobreconcentrados: Los  Certificados Bursatiles que ostén
respaldados por una parte alicuota de Ia Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los Documentos de la Operacion.

Certificados Bursstiles Sobreconcentrados; Los Certificados Bursatiles que estén respaldados
por una parte alicuota de la Porcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomise de
conformidad con los Documentos de Ia Operacion.

Chrysler: Chrysler Group LLC, una compania de responsabilidad limitada (fimited Lablity
company) constituida bajo las leyes del Estado de Delaware, sus sucesores o cestonarios ¥ Sus
Afiliadas.

CNBVY: La Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cobranza: La Cobranza de Intereses v la Cobranza de Principal.
Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, la cobranza recibida sobre los
Montos de Intereses de una Cuenta por Cobrar existente conforme a las Cuentas Enlistadas,

incluyendo  Contraprestaciones  Adrinistrativas Contraprestaciones por Declaracion
Incorrecta en dicho Periode de Cobranza excedentes de la parte de principal de la misma.

Cobranza de Intereses Excedentes: Con respecto a cualquier Emisién o Serie, el significado
sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respective.

Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados: Con respecto a cualquier Periodo de Cobranza,
una cantidad igual 2 la suma de {a) una cantidad igual a (i) la Suma Total de la Cobranza de
Intereses para diche Periode de Cobranza menos {iiy la Cobranza dec Intereses
Sobreconcentradas para ese Periodo de Cobranza, (b) los Montos No-Sobreconcentados
Recuperados para ese Periodo de Cobranza, y (c} los Rendimuientos de las Inversiomes con
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respecto a la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada para ese Periodo de
Cobranza.

Cobranza de Intereses por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor para cualquier Periodo de
Cobranza, el producto de (2) la Cobranza de Intereses para dicho Distribuidor para dicho
Periodo de Cobranza y {b) una fraccion (i) cuyo numerador es ¢l Monto de Intereses Elegibles
para dicho Distribuidor a partir del dibimo diz del Pericdo de Cobranza, anterior a ese Periodo
de Cobranza y {ii} cuyo denominador es el Monto Total de Intereses pata dicho Distribuidor
para el dltimo dia del Periodo de Cobranza anterior a cse Perigdo de Cobranza.

Cobranza de Intereses Sobreconcentradgs: Fara cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad
igual a la suma de {a) el producto de (i} la Suma Total de la Cobranza de Intereses para dicho
Peripdo de Cobranza y (ii) el Porcentaje de Asignacion de la Porcién Sobrecencentrada det
Patrimonio del Fideicomiso para ese Periodo de Cobranxa, (b) los Montos Sobreconcentrados
Recuperados para ese Periodo de Cobranza, y {c} los Rendimientos de las Inversiones con
respecto 2 la Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada para ese Periodo de Cobranza.

Cobranza de Principal: Para cualquicr fecha, la cobranza recibida sobre ol Monto de Principal de
una Cuenta por Cobrar existente conforme 2 las Cuentas Enlistadas, incluyendo la parte de
principal de la Contraprestacidn Administrativa y la Contraprestacidn por Declaracion
Incorrecta cn dicha fecha.

Cobranza de Principal Compartida: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado
en ¢l Suplemento al Fideicomiso respechivo.

Cobranza de Principal No-Scbreconcentradg: En cualquicr fecha, una cantidad igual 2 () la
Suma Total de la Cobranza de Principal en dicha fecha menos (b) Ia Cobranza de Principal
Sobreconcentrado para dicha fecha.

Cobranza de Principal por Distribyidor: Para cualquier Distribuidor en cualquicr fecha, la suma
de {(a} la Cobranza de Principal del Monto de Principal de una Cuenta por Cobrat Elegible para
dicho Distribuider en dicha fecha y (b} la parte de principal de toda la Contraprestacion
Administrativa y Contraprestacion por Declaracion Incorrecta, en su caso, en dicha fecha,

Cobranza de Principal Sobreconceptrado: Para cualquier dia o periodo, la suma total de la
Cobranza de Principal Sobreconcentrade por Distribuidor para cada Distribuidor en ese dia o
en dicho periode.

Cobranza de Principal_Sobreconcentrado por Distribuidor: Para cualquicr Distribuidor en
cualquier fecha, una cantidad equivalente al producto de (i) la Cobranza de Principal por
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Distribuidor en dicha fecha v (if) el Porcentaje de Asignacion de Montos Sobreconcentrados de
Principal ¥ en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Distribuider en dicha fecha.

Cadige de Comercie: El Codigo de Comercio, segiin el mismao sea modificado y/ o adicionado
en cualquier momento.

Comisitn por Administracion Complementaria: Todos 1os cargos moratorios, cargos por
prepago y demsas cargos ¥y gastos administrabivos o cargos similares permihidos por la
legislacion aplicable con respecte a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, cobrados (de
cualquier fuente) sobre las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

Condicién Suspensiva; Tiene el significado que se le atribuye en la Seccitn 5.1 del Contrato de
Cesion.

Condiciones para Transferencias Mensuales: Cada una de las siguientes condiciones:

{a) el Fideicomitente sea ¢l Administrador;

ib) un Incumplimiento del Administradot no haya ocurride ¥ no este
continuando; ¥

(c) ya sea:

(i} que la calificacion de la deuda quirografaria a corto plazo de Ally
sea al menos “mxA-17 Standard & Pootr’s, S A. de CV., 0 e P17
por Moody's de México, SA. deCV. o

(i} que Ally obtenga la confirmacidn de cada Agencia Calificadora de
que la falta de Ally de realizar depositos diarios no resultard en
una baja de calificacién, suspensién o retiro de la calificacién de
alguna Emisién o Serie de Certificados Bursétiles en circulacién
respecto de la cual sea una Confirmacion de la Agencia
Calificadora.

Confirmacion de la Agencia Calificadora; Con respecto a cualquier accién y a cualquier Emisidn

o Serie, el signilicado sefialado en ef Suplemento al Fideicomiso respectivo.
Constancia: Cualquiera de las constancias que amparen los derechos fideicomisarios descritos

en o] Fideicomiso Maestro, substancialmente en €l formato que se adjunta al Fideicomiso
Maestro.
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Contraprestacidn Administrativa: Significa {i) la cantidad a ser pagade por el Administrador
segin lo descrito en la Seccidn 16.1(b) de los Términos y Condiciones de Administracidn, y {ii}
el Monto de Recompra pagado por el Fideicomitente conforme a la Seccién 7.1 del Suplemento
al Fideicomiso, en s €aso.

Contraprestacién por Declaracién Incorrecta: El pago desctito en la Seccidn 2.3(c) dei Contrato
de Cesion,

Contraprestacién por Emisién: Tiene, con respecio 2 cualquier Emisién, el significado sefialado
en el Suplemento al Fideicomiso respactivo.

Contrato de Cesidn: El contrato de cesién a ser celebrado en la Fecha de Emisidn Inicial por el
Fideicomitente y ¢l Fiduciatio Emisor para la cesién de Cuentas por Cobrar Elegibles al
Fiduciarip Emisot de conformidad con el Fideicomiso Maestro en términos substanciaimente
iguales a los del formato que se adjunta al Fideicomiso Maestro.

Contrato de Colacacidn: Cualquicr contrato de colocacion a ser celebrado entre el Fidudiario
Emisot, el Fideicornitente ¥ una casa de bolsa para la oferta y colocacion de los Certificados
Bursatiles.

Contrato de Crédito Plan_Pise: El contrato de crédito plan piso celebrado enfre c
Fideicomitente, como acreditante, y un Distribuidor, como acreditada, mediante el cual el
Fidcicomitente abre una linca de crédito revolvente a un Distribuidor conforme a un Programa
Plan Fiso.

Contrato GM; Significa el Contrato de Financiamiento Mayorista a Distribuidores de GM de
focha 31 de octubre de 2006, celebrado entre General Motors México y el Fideicomitente; segun
el mismo seaz modificado, adicionado, renovado, prorrogado © sustituido en cualgnier
mormento.

Contribucidn [nicial: Tiene el significado previsto en la Seccidn 2.1 del Fidejcomiso Maesiro,

Cuenta: Una linga de crédito individual o lineas de crtdito relacionadas contenidas ¢n un
Contrato de Crédito Plan Piso otorgada y mantenida por el Fideicomitente a un Distribuidor.

Cuenta Adicional: Una Cuenta segn 1o descrito en ia Seccidn 2.4(a) del Contrato de Cesidn a
ser incluida en ¢l Portafolio de Cuentas después de la Fecha de Corte Inicial.

Cuenta de Cobranza: Tiene el signilicado mdicado en Ia Seccion 9.2(a) del Fideicomiso Maestro.

Cuenta de Distribucidn; Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado scfialado en el
Suplemento al Fideicomiso respective.
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Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada: Tiene el significado sefialado en la
Seccion 9.2(b) del Fideicomise Maestro.

Cuenta de Fondeo de la Porcidn Sobreconcentrada: Tiene el significado que se especifica en la

Seccidm 9.2(c) del Fideicomiso Maestro.

Cuenta del Fideicomiso 787 La cuenta en Pesas abierta y mantenida por Banco Invex, S.A.,

Institucion de Danca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, conforme a la Clausula
Décimo Primera del Fideicomiso 787, con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Invex Grupe Financiero.

Cuenta Elegible: Con respecto a cualquicr fecha, una Cuenta que:

(@)

(&)
(c)
(dj

(e}

)
(&}

csté a favor de un Distribuidor que no esté sujeto a liquidacion voluntaria
o imwvoluntania, concurso  mercantil, guiebra, insolvencia u oo
procedimiento conforme a cualquier Ley de Insolvencia, y la Calificacién
Crediticia para dicho Distribuider sea clasificeda “satisfactoria” o
“limitada” o su cquivalente en cualquier otro programa de calificaciones
crediticias implementade por el Fideicomitente;

haya sido cstablecida por Ally;
sea mantenida y administrada en nombre del Fideicomitente;

con respecto a la cual, durante los 12 meses anteriores, ¢l Administrador
no haya hacho cargo, sin ser recuperade, de cantidad alguna que exceda
de $250,000.00 (Doscientos cincuenta mil Pesos G0/100 M.NLY;

no sca una Cuenta en la cual el obligade respectivo haya incumplido
materialmente sn obligactén de pagar la Cuenta por Cobrar relativa al
momente de la vente del Vehiculo relacionado con la misma {un
incumplimiente material, paza estos efectos, incluye, sin limatacion,
cualguier falte de pago de dicha Cuenta por Cobrar de la cual el
Administrador Hene conocimiento de gue ¢s atribuible en su totalidad ¢
parciaimente 2 la falta de voluntad o incapacidad firanciera del obligado

para pagar);

cské a favor de un Distribuidor nbicado o constimido on México;

con respecto a la cual, el Fideicomitente tenga poscsién de (3} un tanto
original del Contrato de Crédite Flan Piso, cuye contrate conbiene una
disposicién relativa a una prenda sobre los Vehiculos financiados
conforme al mismo (en ol entendido de que la validez y/ o exigibilidad de
dicha prenda no deberd ser tomada en cuenta para determinar si una



cucnta es © no una Cuenta Blegible), {ii) el Pagaré relativo (i) cualesquier
documentos relacionados a la Garantia Prendaria, (iv) tratdndose del
financiamiento de Vehiculos marca “General Motor” o comercializados
por General Motoms, ci Fideicomitente (A) tenga posesion del Contrato
GM, y (B) tenga la capacidad de requerir a General Motors Mexica que
mmprima, en las instalaciones del Fideicomitente, las Facturas
correspondicntes a dichos Vehiculos financiados, y (v) tratindose del
financiamiento de Vehiculos de marca distinta a “General Motors™ 0 1o
comercializados por General Motors, el Fideicomitente tenga (A} la
posesion de las facturas correspondientes a dichos Vehiculos financiados
o {B) la capacidad de requerit al fabricante o armadora correspondiente
que Imprima, en las instalaciones del Fideicomitente, las facturas
correspondicntes a dichos Vehiculos financiados;

{h) con respecto a la cual ¢l Distribuidor sea requerido a mantener pblizas de
seguro asegurando los Vehiculos adquiridos con los rendimientos del
Contrato de Crédite Plan Piso respectivo, del tipo requerido por el
Fideicomitente de conformidad con sus estdndares de financiamiento
habituales;

{1} ios Vehiculos adquiridos con los rendimientos de la misma estén
cubiertos bajo una pdliza global expedida por la compafiia de seguros del
Fideicomitente; y

{j) su Contrato de Crédito Plan Piso prevé una apertura de crédito en cuenta
corriente y €l Fideicomitente ticne el derecho de limitar ¢ cancelar dicha
apertura de crédito a favor del Distribuidor correspondiente a su entera
discrecion, de conformidad con los términos de cada Contrato de Crédito
Piar Piso.

Cada uno de los criterios anteriores podran ser reformados, modificados 0 eliminados en su
totalidad y criterios adicionales podran ser afiadidos, en cada caso, pot el Fideicomitente, si se
obtiene la Confirmacion de la Agencia Calificadora respecto a los mismos, si que sea necesario
obtener el consentimiento de los Tenedores u otras Personas, diskntos a lo sefialado en un
Suplemento al Fideicomiso. 5i dichas modilicaciones tuvieren lugar, el Fideicomitente debera
informar por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comiin de las mismas, con por lo
menos 5 Dias Habiles anteriores a que dichas modificaciones entren en vigor; el Represcntante
Comifin debers informar a los Tenedores y al mercado en peneral, a través del medio que
considere conveniente, de las reformas, modificaciones, eliminaciones o adiciones a los criterios
para considerar a una Cuenta como una Cuenta Elembie.

Cuenta Enlistada: Para cualquier fecha, una Cuenta incluida en el Portafolio de Cuentas a esa
fecha: en el entendido, sin embargo, de que cualquier Cuenta incluida en el Portafolio de
Cuentas en cualquier fecha en relacién con ia cual el Administrador después cambie, modilique,
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o corrija su clasificacion o nimero de conformidad con sus practicas y politicas, debera sin
embargo ser considerada como una Cuenta Enlistada sin requisito adicional alguno.

Cuenta_Enlistada FElegible: En cualquier fecha, una Cuenta Enlistada que sea una Cuenta
Elegible.

Cuenta Inelegible: Una Cuenta que no satisface los criterios para ser una Cuenta Elegible.

Cuendta Inicial: Una Cuenta identificada en la Lista de Cuentas como en el Portafolio de Cuentas
a la Fecha de Corte Inicial.

Cuenta por Cobrar: En cualquier momento, el detccho de recibir pagos sobre un crédito

otorgade (0 a ser otorgado en cualquier Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar) para la
adquisicién de Vehiculos conforme una Cuenta, incluyendo ¢l Pagart, los Derechos de Seguros,
la Gatantia Prendaria y en caso de que dicho Vehiculo sea marca "(General Motors”, los
Derechos del Contrato GM, en cada caso relacionados a dicha adquisicion de Vehiculos; en ¢l
entendido, de que el término “Cuenta por Cobrar” no incluye (1) derechos presentes o futuros
del TFideicomitente para cobrar, reclamar, demandar, procurar ¢ recibir cualesquier pagos
derivados de o relacionados con préstamos oforgados © a ser otorgados conforme a2 dicha
Cuenta para cualesquicr propositos distintos a dicha adquisicién de Vehiculos (incluyendo
cualquier pagar¢ firmado en relacion con la misma), y (ii) cualesquier derechos de seguro,
garantias prendarias o cualesquier otros derechos exclusivamente relacionados a los préstamos
descritos en el sub-inciso (§) anterior.

Cuenta por Cobrar Administrativa: Una Cuenta por Cobrar Fideicomitida descrita en la Jeccion
16.1({b) de los Términos y Condiciones de Administracion.

Cuenta_por Cobrar Chrysler: Una Cuenta por Cobrar en relacién con la cual el Vehiculo
financiado es un Vehiculo fabricado por Chrysler.

Cuenta por Cobrar con Declaracion Incorrecta: Una Cuenta por Cobrar sujeta a recompta segun
y en la medida de lo descrito en la Seccidn 2.3(c) del Comtrato de Cesion.

Cuenta por Cobrar Elegible: Con respecto a cualquier fecha, una Cuenta por Cobrar
Fideicornitida:

{a)  lacual haya sido originada por el Fideicomitente en el curso ordinario de
nEgOCios;

(b)  la cual surgié de una Cuenta que era una Cuenta Elegble (y no una
Cuenta Seleccionada) al momente de la transmisién de dicha Cuenta por
Cobrar Fideicomitida del Fideicomitente al Fiduciario Emisor;

{c) 1a cual sea pagadera en México en Pesos;

57



(d

(&)

(f)

(&}

M)

{i)

)

(k)

()

(r)

de 1a cual el Fideicomitente sea ¢l Gnico y legitimo propictario, libre de
cnalesquier Cravamenes, condiciones, limitaciones o restricciones de
propiedad o cualesquier otras opciones o derechos de preferencia de
cualquier naturaleza anteriores 2 la ransmisién de la misma al Fiduciario
Ermusor v la cnal haya sido objeto de una transmisién y cesién valida del
Fideicomitente al Fiduciario Emisor {incluyendo cualesquier rendimientos
de la mismayj;

cuyos rocursos sean utilizados para la adquisicién de un Vehiculo noevo
y que dicho Vehiculo no sea un vehiculo de carga pesada;

respecto a la cual todos los consentimientos, licencias y autorizaciones de
cualquier Autoridad Gubernamental en relacidn con la transmision de la
misma a favor del Fiduciario Emisor hayen sido obtenidas y se
encuentren cn pleno vigor y efecto;

creada en cumplimiento con la legislacion aplicable en todos sus aspectos
sustanciales;

respecto a la cual, en todo momento posterior a la ransmision de dicha
Cuenta por Cobrar Fideicomitida al Fiduciario Emisor, forme paite del
Patrimonio del Fideicomiso libre de cunalesquier Gravamenes, cn forma
que tenga efectos frente a terceros;

que seca uma obligacién de page valida, vinculante y cedibic del
Distribuidor correspondiente, exigible en contra de dicho Distribuidor de
conformidad con sus términos, salve que dicha exigibilidad pueda estar
limitada por Leyes de Insolvencia;

que haya sido objeto de una cesion valida del Fideicomitente al Fiduciario
Emisor de todos los derechos del Fidefcomitente correspondiente;

que al momento de su cesién por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor
no sea objeto de derecho de rescision, compensacion ¢ defensa alguna del
Distribuidor correspondiente;

respecto a la cual, al momento de su cesion a Eavor del Fiduciario Emusor,
haya satisfecho on todos sus aspectos materiales sus obligaciones
correspondientes respecto de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas
que requieran scr satisfechas en dicho momento;

respecto a la cual, 2l momento de su cesion 2 favor del Fiduciario Emisor,
¢l Fideicomitente no haya tomado actién alguna que daie de forma
importante los derechos del Fiduciario Emisor sobre la misma;



{n)  respecto a la cual el Distribuidor correspondiente no haya pospuesto el
pago de principal conforme al DPP {o cualquicr acuerdo similar) ©
cualguier otro programa de pagos en exhibiciones;

{o) 1a cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, el Fabricante
del Vehiculo cuya adquisicién este siendo financiada por dicha Cuenta
por Cobrar Fideicomitida no sea propietario de ninguna parte del capital
social del Distribuidor correspondiente;

(p)  la cual, al momento de su fransmisién al Fiduciario Emisor, no haya sido
reestructurada;

() la cual, 2l momento de su transmision 2l Fiduciario Emisor, la cual, al
moments de su trensmisitén 2l Fiduciario Emisor, el Fabricante del
Vehiculo cuya adquisicion este siendo financiada por dicha Cuenta pot
Cobrar Fideicomitida no es sujete de un Evento de Liquidacidn; y

{r) ia cual, al momento de su ransmisién al Fiduciario Emisor, no constituye
una Cuenta por Cobrar Sobreconcentrada Chrysler.

Cada uno de los criterios anteriores podrd ser teformado, modificado o eliminado en su
totalidad y criterios adicionales podran ser adicionados, en cada caso, pot el Fideicomitente, si
se obtiene la Confirmacién de la Agencia Calificadora respecto a los mismos, sin que sea
necesaro obtener el consentimiento de algin Tenedor o cualquier otra Persona, distinto a lo
sefialado en un Suplemento al Fideicomiso. Si dichas modificaciones tuvieren lugar, el
Fideicomitente debers informar por exscrito al Fiduciario Emisor y al Representante Coman de
ias mismas, con por lo menos 5 Dias Habiles anteriores a que dichas modificaciones entren en
vigor; el Representante Comin deberd informar 2 ios Tenedores y al mercado en general, a
través del medio que considere conveniente, de las reformas, modificactones, eliminaciones o
adiciones a los criterios para considerar a una Cuenta por Cobrar Fidetcomitida como una
Cuenta por Cobrar Elegible]. No obstante lo anterior, cualquier ofra Cuenta por Cobrar
kransmirida al Fiduciario Emisor como una Cuenta por Cobrar Elegible deberé ser considerada
como una Cuenta por Cobrar Elegible a menos y hasta que s¢ determine posteriormente que
dicha Cuenta por Cobrar no satisface ios criterios de elegibilidad establecidos anterformente y
recedida por el Fiduciario Emisor al Fideicomitente conforme y sujeto a la condicion prevista
en los Documentos de la Operacién (en ¢ entendido de que cualquiera de dichas
determinaciones subsecrentes no afectara transmisiones anteriores de dicha Cuenta por Cobrar
y dicha Cuenta por Cobrar debera ser re-cedida al Fideicomitente dnicamente tal y como se
especifica en ef Fideicomiso Maestro). Una Cuenta por Cobrar Elegible deberd entenderse
creada u originada en la fecha en que sea identificada pot el Fideicomitente coma una Cuenta
pot Cobrar Elegible. E] Fiduciario Emisor no seré responsable ni estara obligado a verilicar que
una Cuenta por Cobrar cumpla con los requisitos sefalados para ser considerada como una
Cuenta por Cobrar Elegible, por lo que el Fideicomitente sera el tnico obligado y responsable
de verilicar que los requisitos anteriores se cumplen en cada ccasidn en que identifique una
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Cuenta por Cobrar como Cuenta por Cobrar Elegible y Ia misma sea transmitida al Fiduciario
Emisor para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso,

Cuenta por Cobrar en Incumplirmiento: Para cualquier fecha, todas las Cuentas por Cobrar
Elegibles que fueron canceladas como no cobrables en o antes de dicha fecha.

Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa: Tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn
7.1{d} de Ios Términos y Condiciones de Administracidn.

Cuenta por Cobrar Sobreconcentrada Chrysler: Para cualquier fecha, una Cuenta por Cobrar
Chrysler que de ser transmitida al Fiduciario resultarfa en que la suma total de Montos de
Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible relacionados con las Cuentas por Cobrar Chrysler
que mantenga el Fiduciario Emisor a dicha fecha exceda el Monto Méximo de Exposicion
Chrysler a dicha fecha.

Cugnta Removida: Una Cuenta que ha sido removida de un Portafolio de Cuentas conforme a Ia
Seccién 2.5{d} del Contrato de Cestén.

Cuenta Seleccionada: Una Cuenta sefialada como tal segin lo descrito en Ja Segcidn 2.5(2)(i) del
Contrato de Cesion.

Cuentas de 1a Emisién: Cualguier cuenta bancaria abierta y mantenida en nombre del Fidudiario
Emisor para el bencficio de los Tenedores de cualguicr Emision o Serie, segn lo sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cuentas del Fideicomiso: La Cuenta de Cobranza, la Cuenta de de Fondeo de la Porcidén No-
Sobreconcentrada, Ia Cuenta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentrada y cada una de las
Cuentas de la Emdsidn.

Cuentas por Cobrar Fideicomitidas: Significa en cualquicr momento y de tiempo en tiempo, las
Cuentas por Cobrar que han side Hdeicomitidas por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor
conforme al Contrato de Cesién y que estdn, en cualquier momento dado, relacionadas con una
Cuenta Enlistada.

Derechos bajo el Contrato GM: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, el derecho a2 recibir
pagos de intereses de parte de General Motors México de conformidad con el Contrato GM ent
relacion con dicha Cuenta por Cobrar,

Derechos de la Constancia: Los derechos en el Patrimonio del Fideicomiso representados por el
Mento de la Constancia, incdluyendo cualesquier cantidades asignadas a la Constancia conforme
a los Docurmentos de la Operacion.
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Derechos de Seguros: Con respecto 2 cada Cuenta por Cobrar, los derechos de recibir pagos
conforme a las pélizas de seguros relacionadas a los Vehiculos financiados con los rendimicntos
derivados de dicha Cuenta por Cobrar.

Dia_Habil: Cualquier dia excepto sabado, domingo y cualquier otro dia en que ios bancos
comerciales ubicados en México estan autorizados o sean requeridos por ley a permanecer
cerrados.

Distribuidor; Cualquier sociedad, entidad u otra persona residente en Meéxico dedicado de
forma general al negocto de compra de Vehiculos de cualquier fabricante, ensamblador o
distribuidor para su venta en el curso ordinario de mnegocios, incluyendo a fabricantes,
ensarbladores o distribuidores.

Documentos de la Operacién: La referencia conjunta al Fideicomiso Maestro, cada Suplemento
al Fideicomiso, el Contrato de Cesitn, los Certificados Bursatiles, las Constancias, ¥ todos v
cada uno de los contratos, instumentos, documentos ¥ certificados relacionados a ias
operaciones conterpladas conforme  al Fideicomiso Maesto, segin los mismos sean
modificados, renovados, prormogados, refornados en su totalidad o adicionados en cualquier
momento.

DPP: El Programa de Pagos Diferidos, un prograina del Fideicomitente conforme al cual €l
Fideicomitente pueda convenir con un Distribuidor que no requicra el pago inmediato de
principal al momento de la venta del Vehicolo 2 un ciente, y cualquier olro programa presente
o future creado por ¢l Fideicomitente por ¢l cual el Fideicomitente no requierc pago de
principal alguno inmediatamente 21 momento de ia venta del Vehiculo 2 un cliente.

Emisién: Cualquier cmisién de Certificados Bursatiles emitidos conforme al Fideicomiso
Maestro y ¢l Suplemento al Fideicomise correspondiente.

Erisién con Intereses Excedentes Compartidos: Una Emision que, conforme al Suplemento al
Fideicomiso respectivo, esté facultada a recibir cierta Cobranza de Intercses Excedente de otra
Emision en ¢l mismo Grupo de Intercses Excedentes Compartidos, segun se detalle en dicho

Suplemento al Fidetcomiso.

Emisién con intercses Reasignados: Una Emisién que, conforme al Suplemento al Fideicomiso
para la misma, csté facultada para compartiz la Cobranza de Intereses que le es asignable con
otra Emisitn en ¢l mismo Grupo de Intereses Reasignados, segun se detalle en dicho
Suplemento al Fideicomiso,

Emisién con Principal Compartido: Una Emisidn que, conforme al Suplemento al Fideicomiso
relativo, esté facultado a recibir Cobranza de Principal Compartido dentro de un Grupo de
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Principal Compartido especifico de otra Emisién en el Mismo Grupo de Principal Comparhido,
segan lo previsto mas especificamente en dicho Suplemento al Fideicomisa.

Emision No-Sobreconcentrada: Cualquier Emision cuyo respaldo sea una parte alicuota de la
Porcion No-Sobreconcentrada del Patrimonic del Fideicomiso, segun sea designada conforme al

Suplemento al Fideicomiso que le corresponda, y que, por lo tanto, su principal fuente de pago
sea un porcentaje de la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados y un porcentaje de la
Cobranza de Principal No-Sobreconcentradoe, calculados de conformidad con el Suplemento al
Fidecomiso respectivo.

Erision Sobreconcentrada: Cualquier Emision cuyo respaldo sea una parte alicuota de Ia

Parcion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicormiso, segun sea designada conforme al
Suplemento al Fideicomiso que le corresponda, y que, por lo tanto, su principal fuente de pago
sca un porcentaje de la Cobranza de Intereses Sobreconcentrados y un porcentaje de la
Cobranza de Principal Sobreconcentrado, calculados de conformidad con el Suplemento al
Fidecomiso respectivo.

Evento de Amorkizacion Anticipada: Con respecto a cualquier Emisidn, un Event de
Amortizacion Anticipada de una Emisién para esa Emision.

Evento de Amortizacion Anticipada de una Emision: Tienc, con respecto a cualquier Emision, el

significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respective.

Evento de Incumplimiento: Con respecto a cualquier Emision o Serie, ¢l significado sehalado en
¢l Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Evento de Insolvencia: Con tespecto a cualquier Pemona, si dicha Persona presenta una
peticion voluntaria para ser declarado en corcurso mevcantil confornie a la Ley de Concursos
Mercantiles 0 toma ventaja de cualquier ley de concurso mercantl, quiebra, insolvencia o

reorganizacion, realiza una cesion en beneficio de sus acreedores o suspende voluntariamente el
pago de sus obligactones.

Evento de Liguidacidn: Respecto a cualquier Fabricante {i){1) que dicho Fabricante presente una
solicihud, o {2} que una Persona presente una solicitud que no sea desechada después de 40
{noventa) dias, o (3} que un juzgado emita una orden (order for relief) en contra de dicho
Fabricante, en cada caso, conforme el Capituio 7 del Codigo de Quiebra de Estados Unidos
{Chapter 7 of the US. Bankruptcy Cade) o cualquier ley local o federal similar que tenga como
resultado la terminacion o liquidacién de la mayor parte del negocic de fabricacidn de

automéviles de diche Fabricante, o (i) que dicho Fabricante deje de operar ¢ inicie ia venta 0
liquidacitn de todos o substancialmente todos sus bienes o negocios relativos a la fabricacion de
autombviles {0 que solicite aprobacion para llevar acabo cualquicra de esas acciones), pero
excluyendo cualquier cesion, venta (ncluyendo ventas conforme a la Seccion 363 del Codigo de
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Quicbra de Estados Unidos {U.S. Bankruptcy Code} o de una disposicitn similar bajo cualguier
ley estatal o federal) a una Persona o cualquicr otra operacién de reorganizacion que tuviere
como resultado la operacién continila de la mayoria del negocio de fabricacion de automoviles
de dicho Fabricante, en cada uno de dichos casos, después de haber heche una solicitud
conforme 2l Capitulo 11 del Cédigo de Quiebra de Estados Unidos {Chapter 11 of the L5
Bankruptcy Code) o de una disposicién similar a la ley estatal o federal, {iii} la presentacidn por
parte de cualquier Persona de una demanda de concurso mercantil contra dicho Fabricante bajo
ia Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que cn el fuhuro entre en vigor, o la
designacién de un visitador, conciliador o sindico por parte de un juzgade competente de
conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que en el futuro entre €n
vigor, en cada caso, si dicha presentacién o designacién permanece surtiendeo plenos etectos y
sin ser suspendida por un periodo de 75 (setenta y cinco) dias consecutives, o (ivj la
presentacion por parte de dicho Fabricante de una solicitudl de concurse mercant] bajo la Ley
de Concursos Mercantiles u otra ley similar que en el {uturo entre en vigor © cualquier
fabricante de su consentimiento para que se tramite una demanda de concurso mercantil en un
caso involuntario bajo cualquiera de diches leyes, o que dicho Fabricante consienta la
desigracion de un visitador, conciliador o sindico por parte de un juzgado competente de
conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles u otra ley similar que en gl futuro entre en
vigor, o que diche Fabricante lleve a cabo la cesion generalizada de sus bienes en beneficio de
sus acreedores, o ¢l incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones vencidas, o que
ol Fabricante lleve a cabo acciones que tengan por objeto ayudar a que se lieve a cabo cualquiera
de los actos anteriores.

Excedente Requerido en el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha,
una cantidad igual al excedente, en su caso, de {a) el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de
1a Constancia en dicha fecha menos (b} el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en
clicha fecha.

Excedente Requeride en el Monto Sobreconcentrado de la Constancia: En cualqmier fecha, una
cantidad igual al excedente, en su caso, de (a} €l Monto Requerido Sobreconcentrado de la
Constancia en dicha fecha menos (b} el Monto No-Sobreconcentrado de ia Constancia en dicha
fecha.

Facturas: Las facturas emitidas al Distribuidor aplicable con respecto a cada uno de los
Vehiculos financiados por el Fideicomitente conforme al Contrato de Crédito Plan Piso
aplicable.

Fabricante: Un fabricante de Vehiculos y, respecto a cualquier Cuenta por Cobrar, ¢l fabricante
det Vehicule financiado respectivo (o, si ¢l Vehiculo financiado respectivo fue fabricando por un
fabricante para otro fabricante que le dard su marca, el fabricante que da dicha marca)
relacionado con dicha Cuenta por Cobrar, incluyendo su sucesores o cesionarios ¥ cualquier
Persona que llegase a adquirir la mayor parte del negocio de fabricadon de automoviles de
dicho fabricante.



Focha de Adicién: La fecha en la cual una Cuenta Adicional es agregada al Portafolio de
Cuentas.

Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar: Cada Dia Habil anterior a 12 Fecha de Terminacion del
Fideicomiso en ¢l cual al menos una Bmisién esté en su Periodo de Revolvencia y Cuentas por
Cobrar Elegibles son creadas en cualquiera de las Cucentas Enlistadas, sujete a la Seccion 4.1 del
Contrato de Cesidn.

Fecha de Corte Adicional: La fecha indicada en el Aviso de Adicién del Fideicomitente segln se
describe en el Contrato de Cesion.

Focha de Corte de una Emisién: Tiene, con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado

en el Suplemento al Fideicomiso respective,

Fecha de Corte Inicial: 29 de agosto de 2008.

Fecha de Determinacidn: Con respecto a cualguier Emision, la focha indicada comeo tal en el

Suplernento al Fideicomiso respectivo.

Fecha de Distribucidn: Con respecto a cualquier Emisién, la fecha indicada como tal en el

Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Focha de Emision: Con respecto a cualquier Emision, tiene el significado indicado en el

Suplemento al Fideicomiso relabivo,

Fecha de Emisién Inicial; 26 de septiembre de 2008,

Fecha de Inicio de 1a Remocién: La fecha descrita como tal en la Seccidn 2.5({ai(i) del Contrato de
Cesidn.

Fecha de Prepapo: Para una Emisidn o Seric, la fecha, en su caso, sefialada como tal en el

Suplernento al Fideicomisa respectivo.

Fecha de Remocidn; La fecha descrita como tal en la Seccion 2.5id} del Contrato de Cesion.

Fecha de Terminacion del Fideicomisg: La fecha senalada en la Seccidn 17.1fa) del Fideicomiso
Macstro.

Tocha de Vencimienta Esperada: Con respecto a cualquier Emision o Secrie, la fecha, en su caso,
sehalada como tal en ol Suplemento al Fideicomiso respectivo.
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Fecha de Vencimiento Legal: Respecto de una Eousién o Serie, la fecha indicada como tal en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo, en la cual el pago final de principal en dicha Emisidn ©
Serie deberd ser vencido y pagadero.

Fideicomiso 787: El Contrate de Fideicomiso Irrevocable numero F/787 de fecha 7 de mayo de
2008, celebrado entre Ally Credit, S.A. de C.V,, Socicdad Financiera de Objeto Limitade Filial,
como fideicomitente y fideicomisarie, Scotiabank Inverlat, S.A., [nstitucion de Banca Multiple,
Grupe Financiero Scoliabank Inverlat, como fideicomisario, y Banco Invex, 5.4, Institucién de
Banca Maltiple, Invex Grupo Financiern, Fiduciario, como fiduciario; en virtud del cual Ally
Credit, $.4. de C.V., Sociedad Financicra de Objeto Limitado Filial cedié ciertas Cuentas por
Cobrar a favor de Bance Invex, S.A., Instilucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, en su calidad de fiduciario.

Fideicomiso Maestro: El Contrate de Fideicomiso Maestro namero F/804 celebrado entre el
Fiduciario Emisor, Ally y el Representante Coman, segun el mismo sea modificado ¥
adicionado en cualquier momento, incluyendo todos los Suplementos al Fideicomiso.

Fideicomitente: Ticne el significado que se le atribuye en el proemio de) Fideicomiso Maestro.

Fiduciario Crmisor: Tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Fideicomiso
Macestro.

Fincs del Fideicomiso: Tiene el significado establecido en la Seccion 5.1 del Fideicomiso
Maestro.

Garantia Prendaria: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, la prenda sobre los Vehiculos
financiados con os recursos derivados de dicha Cuenta por Cobrar, segin io previsto en ¢l
Contrato de Crédito Plan Pise relacionado con la misma.

Gastos de Cobranza: Todos los gastos necesarios {incluyendo, sin limitacion alguna, honorarios

de abogados v de cobradores) relacionados con la cobranza de cualesquier cantidades
adeudadas conforme a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo todos los gastos
necesarios para miciar una demanda y ofras acciones en contra de los Distribuidores o Avalistas
correspondientes, en su caso, pefo excluyendo cualesquier gastos indirectos del Administrador.

Gastos del Fideicomiso: Todos los gastos, hornorarios ¥ comisiones rolacionados con la
celebracién del Fideicomiso Maestro o los Fines del Fideicomiso, incluyendo {i) honorarios de
abogados, honorarios de Agencias Calificadoras, las primas y/o contraprestaciones y gastos
pagaderos al Intermediario Colocador, devechos para los tramites iniciales con la CNBY y para
¢l registro de los Certificados Bursatiles en ¢l RNV, las cuotas y/ o gastos a ser pagados para cl
listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y su deptsito en el Indeval, y cualquier otro
gasto relacionado y/o necesario para llevar a cabo la oferta y colocacién de Certificados
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Bursatiles, (i) las cuotas, gastos y comisiones a ser pagados para el mantenimiento del registro
de los Certificados Bursétiles en el RNV, listados en la BMV y su depésito en el Indeval, (i) los
honoratios a ser pagados al Fiduciario Emisor, 2l Representante Comun, 2 las Agencias
Calificadoras, y a los auditores externos de los estados financieras del Patrimonio del
Fideicomiso, v {iv) cualquier otro gasto relacionado y/o necesario para cumplir con los Fines
del Fideicomiso, 2 menos que se haya acordado que sea a cuenta de cualquier otra parte distinta
al Fiduciario Emisor.

General Motors: General Motors Corporation o cualquiera de sus sucesores 0 cesionarios.

Ceneral Motors México: Ceneral Motors de Meéxico, 5. de R L. de CV.

Gravamen: Con respecto a cualguier activo, cualquier hipoteca, embargo, prenda, contrato de
fideicomiso, gravamen, carga u otro embargo de cualquier naturaleza, o cualquier ofro tpo de
acuerdo preferencial sobre dicho activo que tenga un efecto practico de crear una garantia,
prioridad, acuerdo preferencial o gravamen sobre dicho activo.

Grupo de Intereses Excedentes Compartidos: Todas las Emisiones con Intereses Excedentes
Compartidos designadas como tales.

Grupo de Intereses Reasignados: Un grupo de una o mas Emisiones segn 1o sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo, en su caso, con fespecto al cual se deberd realizar la
reasignacién de cierta Cobranza de Intereses y demés montos similares entre dicha Emision, en
lo aplicable, para ciertos propositos sefialados en el Fideicormso Maestro o cualguier
Suplemento al Fideicomiso relativo, incluyendo, en la medida de lo sefalado, montos mutucs
disponibles para todas las Emisicnes en el Grupo de Intereses Reasignados especifico con
anterioridad a cualquier solicitud para requisitos de Emisiones individuales y comparhendo
dichos montos entre dichas Emisiones sobre la base de los requisitos relativos para cada una de
dichas Ernistones.

Grupo de Primcipal Compartido: Todas las Emisiones con Principal Compartido designadas
comgo fales.

Grupo Geografica: Un grupo de Distribuidores ubicado dentro de una sola entidad federativa
de Meéxico, en el entendido sin embargo, que aquellos Dristribuidores ubicados en el Distrito
Federal y en el Estado de México debetan ser considerados como un sole Grupo Geografica.

Impuestos: Tiene el significado que se establece en la Seccidn 12.2(a) del Fideicomiso Maestro.

Incumplimiento: Cualquier ocurrencia que sea, 0 mediante notificacién o el lapso de tiempo ©
por ambas se convirtiera, en un Evento de Incumplimiento.
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Incumplimiento_del Administrador: Tiene el significado previsto en la Seccién 17.1(a) de los
Términos ¥ Condiciones de Administracion.

Indeval: 5.D. Indeval Institucion para el Depésito de Vaiores, 5.A. de C.V,

Jnsoluto: Con respecto a cualesquier Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, todos los
Certificados Bursatiles emitidos por el Fiduciario Emisor conforme al Fideicomiso Maesiro
excepto:

{a) Certificedos Bursatiles que ya hayan sido amortizados en su totalidad ©
cancelados; y

(b} Certificados Bursatiles ¢ partes de los mismos, para cuy0 pago sc ha
depositado dinero en la cantidad necesatia en las Cuentas del Fideicomiso
para los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles.

Intermediario Colocador: La casa de bolsa que celebre el Contrato de Colocacién para la oferta
piiblica y colocacion de los Certificados Burséatiles.

Inversiones Permitidas: Las inversiones a ser realizadas por el Fiduciario Emisor a precios de
mercado, de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente, con las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso,
en los siguientes valores denominados en Pesos, directamente ¢ & {ravés de reportos con
contrapartes que tengan por lo menos dos calificaciones de “MxA” en largo plazo y de "MxA-2"
en corto plazo, en la escala de Standard & Poor's 0 sus equivalentes en escala nacional por

alguna ofra agencia calificadora; en el entendido de que todas las inversiones deberdn vencerse
con anterioridad a la Fecha de Distribucion inmediata siguiente:

{a) valores del gobiemo mexicano que tengan la vigencia mas corfa
disponible;
b} valores de deuda emitidas por instituciones bancarias mexicanas con

calificacion crediticia de “AAA” (o su cguivalente en la escala
mexicana de calificaciones) otorgada por Standard & Poor's México,
§.A. de C.V., o por Fitch México, S.A. de CV., o por Moody’s de
México, 5.A. de CV

{c) papel comercial que tenga, al momento de la inversitn o del
compromiso contractual para invertir en el mismo, una calificacién
por cualesquiera dos de Standard & Poor's México, 5.A, de C.V., Fitch
México, 5.4A. de CV. o Moody's de México, S, de CV. en la
categotia mas alta de inversion para obligaciones de deuda no
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garaniizadas a corto plazo o certificados de deposito otorgados
mediante el mismo;

{d) inversiones en el mercado de dinero o en sociedades de inversion que
tengan una calificacion de Standard & Poor's Mexico, S.A. de TV,
Fitch México, 5.A. de C.V. 0 por Moody's de México, CA de CV. en
Ia categoria mas alta para obligaciones de deude no ascguradas a
corto plazo o certificados de depasito otorgados por las mismas; y

(e} cualquier otra inversién para la cual la Confirmacién de la Agencia
Calificadora haya sido salisfecha.

Inversiones Permitidas Autorizadas: Cualquier Inversion Permitida con vencimiento no mayor
al cierre de negocios del Dia Habil sigutente.

Leyes de Ingolvencia: La Ley de Concursos Mercanties y cualquier ofra ley aplicable de

quiebra, insolvencia, reorganizacin u ofra ley similar,

LGIQC: La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea modificada
v/ 0 adicionada en cualquier momento.

Lista de Cuentas: La lista de Cuentas que se adjunta al Contrato de Cesion, segun la misma sea
modificada y adicionada en cualquier momento; en el entendido, sin embargo, que cualquier
Cuenta incluida en el Portafolio de Cucntas en cualquier fecha en relacidn con la cual el
Administrador posteriormente cambie, modifique o corrija su clasificacion o mimero de
conformidad con sus précticas ¥ politicas debera, sin embargo, ser considerada como una
Cuenta Enlistada sin requisite adictonal alguno.

LMV: La Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/c adicionada en
cualquier momento.

Mexico: Los Estados Unidos Mexicanos.

Monto de Depdsito Controlado: Con respecto a cualquier Emisidn, el monto indicado en el

Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto de Intereses de una Cuenta por Cobrarn: La parte de una Cuenta por Cobrar que no sea
atribuida a principal por el Administrador conforme a sus lincamientos y politicas de crédito y

cobranza.
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Monto de Intereses Elegibles: Patra cualquier Distribuidor y cualquier Feriodo de Cobranza, los
intereses sobre Cuentas por Cobrar Elegibles para dicho Distribuidor durante ese Periodo de
Cobranza.

Meonto de Ia Constancia: En cualkjuier fecha, una cantidad equivalente a Ja suma de {a) el Monto
No-Sebreconcentrado de Is Constancia en dicha fecha y (b) el Monto Sobreconcentrado de 1a
Conslancia en dicha fecha.

Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento: Para cualquier
fecha, todos los Montos de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible que se convirtié en

Cuenta por Cobrar en Incumplimiento en dicha fecha.

Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en
cualquier fecha, el Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegibie de dicho Distribuidor
en dicha fecha.

honto de Principal de un Crupo Ceografico: Con respecto a cada Grupo Geografico y en
cualquier fecha, un monto equivalente a la suma del Monto de Principal de las Cuentas por
Cobrar por Distribuidor de todos los Distribuidores que formen patle de diche Grupo
Ceogratico,

Montg de Principal de una Cuenta por Cobrar: En cualquier fecha, la cantidad efectivamente
desembolsada (y que no haya sido repagada todavia) por el Distribuidor respectivo conforme a
cualquier Cuenta por Cobrar, independientemente del valor nominal indicado en el Pagare
respechivo, dasificada como principal por el Administrador conlorme a sus lineamientos y
politicas de crédito y cobranza.

Monto_de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible: Cualquier Monto de Principal de una
Cuenta por Cobrar que sea una Cuenta por Cobrar Elegible.

Monto de Recompra: Con respecte a cualquier Emision, el signiflicado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo,

Monto en Incuwnplimiento por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, la
cantidad (no menor a cero) del Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible de dicho
Distribuidor que se convirtié en una Cuenta por Cobrar en Incumplimiento en dicha fecha,
distinta a aquellas Cuentas por Cobrar que estén sujetas a recompra por el Fideicomitente o
compra por el Administrador, (salvo que {i) ciertos casos de quiebra o insolvencia hayan
ocurrido con respecto al Fideicomitente o el Administrador y (i) las Cuentas por Cobrar
relacionadas no hayan sido recompradas o compradas por el Fideicomitente o el
Administradoer, segiin sea el caso, en cuyo caso las Cuentas por Cobrar en Incumplimiento
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deberan incluir 1a cantidad principal de dichas Cuentas por Cobrar excluidas de cualquicr otra
forma}.

Monto en la Cuenta de Fondeo de ia Porcion No-Sobreconcentrada: En cualquier fecha, una
cantidad igual a la suma de {2} el monto depositado cn ia Cuenta de Fondeo de Ia Porcion No-
Sobreconcentrada {excluyendo cantidades relacionadas con ganancias de inversion en dicha
fecha) y (b} el monto total de Transferencias Aplazadas Permitidas pendientes de pago respecto
de 1a Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada en dicha fecha.

Monto en la Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada: En cualquier fecha, una
cantidad equivalente a la suma de (a) la cantidad depositada en la Cuenta de Fondeo de la
Porcién Sobreconcentrada {excluyendo cantidades relacionadas con ganancias de inversitn en
dicha fecha) y (b} la suma total de Transferencias Aplazadas Permitidas con respecto a la
Cuenta de Fondeo de 1a Porcién Sobreconcentrada en dicha fecha.

Monto Excedente de Ia Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual 2 la suma de (a} el
Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente en dicha fecha y (bj el Monto
Sobreconcentrado de la Constancia Excedente en dicha fecha.

Monto Invertidg: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo.

Monto Invertidg Inicial: Con respecto a cualquier Emisién, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicormiso respectivo.

Monto Maximo de Exposicidon Chrysler: Para cualquier focha, una cantidad igual al producto de
(i} el Porcentaje de Exposicién Maxima Chrysler y (i) el Saldo del Portafolio No-
Sobreconcentrado en dicha fecha.

Monto Maximo de Exposicién por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha,
una cantidad igual al producto de (i} el Porcentaje de Exposicién Méxima por Distribuider
aplicable a ese Distribuidor en dicha fecha y (i) cf Saldo del Portafolio MNo-Sobreconcentrado en
dicha fecha.

Monto Maximo de Exposicién por Grupo Geogrsfico: Para cualquier Grupo Geogrilico en
cualquier fecha, el producto de (i} el Porcentaje de Exposicién Maxima por Grupo Geogréfico
para ese Grupo Geografico en dicha fecha, y (it} el Saldo dei Portalolio Ng-Sobreconcentrado en
dicha fecha.

Monto Neko invertido: Con respecto a cualquier Emision, ¢l significado sefialado en el
Suplemento al Fidetcomiso respectivo.
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Monto Mo-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una centidad igual al
excedente, on su caso de {a) el Saldo Ajustado del Portafolic No-Sobreconcentrado en dicha
fecha menos (b} la suma de (i) la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-
Sobreconcentrados en dicha fecha y (i) la Suma Total de los Montos Reasignados No-
Sabreconcentradaos en dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente: En cualquier fecha, una cantidad
igual al excedente, en su caso, de {a) el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha
fecha menos {b) la suma de (i) el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en
dicha fecha y (ii) el Excedente Requerido en el Monto Sobreconcentrado de ia Constanciaen
dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado en incumplimiento por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor
en cualquier fecha, (2) el Monto en Incumplimiento por Distribuidor para diche Distribuidor
para csa fecha menos (b) €l Monto Sobreconcentrado en Incumplimiento por Distribuidor para
dicho Dislribuidor en dicha fecha.

Monto Reasisnade NoSobreconcentrado: Tiene, con tespecto a  cuzlquier Emision
Sobrecencentrada, el significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto Requerido de la Constencia: En cualquier fecha, una cantidad igual a la suma de {a) el
Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (b) el Monto
Requerido Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Monto_Requerido de la Constancia por Emision: Tiene, con respecto a cualquier Emisidn, el
significado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una centidad
igual a la suma total del Monto Requerido de la Constancia por Emision para cada Emisién No-
Sobreconcentrada.

Monto Requerido Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a
la suma total del Monto Requerido de la Constancia por Emision para cada Emisidn
Sobreconcentrada.

Monto Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual al excedente,
en su caso, de (a) el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha menos (b) la
Suma Total de los Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados en dicha fecha.

Monto Sobreconcentrado de la Constancia Excedente : En cualquier fecha, una cantidad igual aI
excedente, en su caso, de (a) el Monto Sobreconcentrade de la Constancia en dicha fecha menos

(b} la suma de (i) el Monto Requerido Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (i} el

Excedente cn el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

71



Monto Sobreconcentrado Empalmado por Distribuidor: Para cuslquier Distribuidor en
cualquier fecha, lo menor entre (a) el Monto Sobreconcentrado por Distribuidor para ese
Distribuidor en esa fecha y (b) el Monto Sobreconcentrado Geogralico por Distribuidor para ese
Distribuidor en esa fecha, Para efectos de calcular os Montos Sobreconcentrados Empalmados
por Distribuidor, todos los Distribuidores que sean Afiliadas de conformidad con las practicas y
politicas actuales del Administrador, deberdn ser tratados como un solo Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado_en Ingumplimiente por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en
cualquier fecha, una cantidad equivalente al producto de (i) el Monto en Incumplimiento por
Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha y (}) el Porcentaje de Asignacion de Montos
Sobreconcentrados de Principal y en Incumplimiento por Distribuidor para dicho Dhstribuidor
en dicha fecha.

Monto Sobreconcentrado Geografico por Distribuidor: Para cuaiquier Distribuidor en cualquier
fecha, {a) si dicho Distribuidor pertenece 2 un Grupo Geografico con un Monto
Sobreconcentrado por Grupo Geografico igual a cero en esa fecha, cero; o {b) si dicho
Distribuidor pertenece a un Grupo Geogralico con un Monte Sobreconcentrado por Grupo
Geografico mayor a cero en esa fecha, (i) si dicho Distribuidor tiene un Monto Spbreconcentrado
por Distribuidor igual a cero en esa fecha, cero, y (H) si dicho Distribuidor tiene un Monlo
Sobreconcentrado por Distribuidor mayor a cero en esa fecha, la parte profrateada de dicho
Monto Sobreconcentrado por Grupo Geogréfico correspondiente 2 dicho Distribuidor en dicha
fecha, calculado en base al Monto de Principal de las Cuentes por Cobrar por Distribuidor de
ese Distribuidor en dicha fecha. Para efectos de calcular los Montos Sobreconcentrados
Geograficos por Distribuidor, todes los Distribuidores que sean Afiliadas de conformidad con
las practicas y politicas actuales del Administrador, deberdn ser tratados como un solo
Distribuidor, y, en caso de que estos Distrituidores Afiliados pertenezcan a mas de un Grupo
Geografico con un Monto Sobreconcentrado por Grupe Geografico mayor a cero en esa fecha, la
cantidad en el inciso {by(ii) anterior deberé ser calculada con una base individual para cada
Distribuidor Afiliado, con base en el Monto Principal de las Cuentas por Cobrar por
Distribuidor de cada uno de dichos Distribuidores Afiliados en esa fecha, y entonces los
resultados de cada calculo individual deberdn ser adicionados para resultar en el "Monto
Sobreconcentrado Geografico por Distribuidor” de ese grupo de Distribuidores Afiliados que
sean considerados como un solo Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado Nivel Dos: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el
excedente, en su case, de {(a) el Monto Sobreconcentrado por Distribuidor para ese Distribuidor

en esa fecha menos (b) el Monto Sobreconcentrado Nivel Uno para ese Distribuidor en esa
fecha.

Monto Sobreconcentrado Nivel Tres: Para cualguier Distribuidor en cualquier fecha, (2} si dicho
Distribuidor pertenece a un Grupo Geografico que mantenga un Monto Sobreconcentrado por
Grupo Geogralico igual a cero, cero; o {b) si dicho Distribuidor pertenece a un Grupo




Geografico que mantiene un Mento Sobreconcentrado por Grupo Geografico mayor a cerd, el
productc de (i} el Porcentaje de Sobreconcentracién Nivel Tres y (ii) el excedente, en su caso, de
{x) el Monto de Principal de tas Cuentas por Cobrar por Distribuidor de dicho Distribuidor en
dicha fecha menos (y} el Monto Sobreconcentrado Nivel Uno para ese Distribuidor en csa fecha.

Monto Sobreconcentrado Nivel Uno: Para cualquier Distribaidor en cualquier fecha, {a} si la
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos es cero, cero; o {b) si la Suma Total de
los Montos Sobreconcentradas Geograficos ¢s mayor a cero, el producto de (i} lo menor cntre
(A} 1.00 y {B) unma fraccion cuyo numerador sea {1} Ia Suma Total de los Monios
Sobreconcentrados Geograficas en esa fecha y cuyo denominador sea {2} 1a Suma Total de
Montos Scbreconcentrados Empalmados por Distribuider v (i) los Montos Sobreconcentrados
Empaimados por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha.

Monto Sobreconcentrado par Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el
excedonte, en su caso, de (a) ¢l Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor
en dicha fecha menos (b} €l excedente, en su caso, de (i) el Monto Maximo de Exposicidn por
Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha menos (i} la Suma Neta Acumulada de los
Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento para dicho Distribuidor en dicha fecha. Para
efectos de calcular los Montos Sobreconcentrados por Distribuidor, todes los Distribuidores que
sean Afiliadas de conformidad con las practicas y politicas actuales del Administrador deberdn
ser {ratados como un solo Distribuidor.

Monto Sobreconcentrado por Grupo Geggrafico: Con respecio a cada Grupo Geografico y en
cualquier fecha, el excedente, en su caso, de (a) ¢l Monto de Principal de un Grupo Geografico
de diche Grupo Geografico en dicha fecha, menos (b} el Monto Maximo de Exposicion por
Grupe Geografico para dicha Grupo Geogréfico en dicha fecha.

Monto Total de Intereses: Para cualquier Distribuidor y cualquier Periodo de Cobranza, los
intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar de dicho Distribuidor durante ese Periodo de
Cobranza.

Montos No-Sobreconcentrados en_Incumplimiento: Para cualquier fecha, una cantidad igual a
{a} el Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en [ncumplimiento para esa fecha
menos (b} la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados on Incumplimicnto para esa fecha.

Montos No-Sobreconcentrados Recuperados: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad
igual a {a) la suma lotal de Montos Recuperados para cada dia en cse Perindo de Cobranza
menos (b} los Montos Sobreconcentrados Recuperados para cada dia on ese Periodo de
Cobranza.

Montos No-Gobregoncentrados Recuperados por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor ¥

cualquier Periodo de Cobranza, (2) los Montos Recuperados para ese Distribuidor duranic ese
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Periodo de Cobranza menos {b) los Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor
para dicho Distribuidor durante ese FPeriodo de Cobranza.

Montos Reasismados de Principal: Con respecto a cualquier Emisidn, el significado sefialado en
el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Montos Recuperados: Para cualquier Cuentz por Cobrar Elegible en Incumplimiento en
cnalquier fecha, todas las cantidades recibidas, incluyendo los productos de los seguros, por €
Administrador en dicha fecha con respecto a dicha Cuenta por Cobrar Elegible en
Incumplimicnto.

Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor: Para cualquier Distiibuidor ¥

cualquier Perfodo de Cobranza, el total con respecio a cada Cuenta por Cobrar en
incumplimiento de diche Distribuidor de una cantidad equivalente al producto de {i} ol
Porcentaje de Asignacion de Monios Sobreconcentrados de Principal y en Incumplimiento por
Distribuidor para dicho Distribuidor en la fecha en que dicha Cuenta por Cobrar en
Incumplimiento s¢ convirtié en una Cuenta por Cobrar en Incumplimiento, ¥ {ii) los Montos
Recuperados de dicha Cuenta por Cobrar en Incumplimicnto durante ese Periodo de Cobranza.

Montos Sobreconcentrados Recuperados: Para cualquier Periodo de Cobranza, la suma total de
los Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor para cada Distribuidor para cada
dia de ese Periodo de Cobranza.

Otros Préstamos: Los préstamos a los Distribuidores por parte del Fideicomitente definidos en
la Seccisn 4.2(a) del Contrato de Cesion.

Pagaré: El pagaré emitido por un Distribuidor conforme a un Contrato de Crédito Pian Piso a la
orden del Fideicomitente ¥ firmado por aval por un Avalista, en su caso, en relacion con la
adquisicion de Vehiculos; en el entendide de que el término “Pagaré” excluye cualquier otro
pagart emitido por un Distribuidor conforme a un Contrato de Crédito Plan Piso para
cualesquier fines distintos a la adquisicion de Vehiculos.

Pagaré_en Comin: El Pagaré en cl que consta, documenta o respalda el derecho del
Fideicomitente conforme a Otros Préstamos y el derecho del Fiduciario Emisor conforme a las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas segun se describe en la Seccitn 4.2(a) del Contrato de
Cesidn.

Pagaré Moroso: Tiene el significado que se le atribuye en la Secgion 7.1(d) de los Términos ¥
Condiclones de Administracion.

Patrimonio del Fideicomiso: Tiene ¢l significado previsto en la Seccién 3.1 del Fideicomiso
Maestro.
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Perioda de Acumulacion: Con respecto a cualquier Emision o Serie, el periodo indicade en ¢l
Suplemento al Fideicomisa respectivo.

Periodo de Acumulacién Anticipada: Con respecto a cualquier Emision, el perfode indicado en

el Suplemento al Fideicomise respectivo.

Periodo de Acumulacion Controlada; Con respecto a cualquier Emision o Serie, el periodo

especificado en el Suplemento al Fideicomiso respective.

Periodo de Awmortizacian Anticipada: Con respecto a cualquier Emision o Serie, ¢l periedo

indicado en el Suplemento al Fidcicomiso respective.

Periodo de Amortizacién Controlada: Con respecto a cualquier Emision o Seric, el periodo

especificado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo,

Periodo de Cobranza: Con respecto a cualquier Fecha de Distribucion, salve lo especificado en
contrario en un Suplemento al Fideicomiso, el mes natural anterior al mes en el que dicha Fecha
de Distribucién ocurra; en el entendido, sin embargo, que para la Fecha de Distribucion inicial,
el Periodo de Cobranza relative debera ser el periodo que inicia ¢ incluye la Fecha de Corte
inicial y termina e incluye ¢l dltimo dia del mes natural anterior & la primera Fecha de
Distribucton.

Periodo de Revolvencia: Ticne, con respecto a cada Emision o Serie, el significado sehalado en el

Suplemento al Fideicomiso respective.

Persona: Cualquier persana fisica o moral, incluyendo cualquier individuo, compartiia, soctedad,
sociedad en participacion, asociacién, soctedad por accipnes, fideiconso, organizacién no
incorporada o Autoridad Gubernamental,

Pesos y §: La moneda legal de México,

Porcentaic de Asignacién de la Porcién Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: Para
cualquier Periode de Cobranza, €l porcentaje equivalente de una fraccidn (a) cuyo numerador es
el promedic del Saido del Portafolio Sobreconcentrado para cada dia en cse Periodo de
Cobranza v (b) cuyo denominador es €l promedio del Saldo del Portafolio para cada dia en ese
Periodo de Cobranza.

Porcentaje de Asignaci6n de Montos Sobreconcentrados de Principal y en Incumplimiento por
Distribuidor; Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, el porcentaje equivalente a una
fraccion (2) cuyo numerador es la suma de (i} el Monto Sobreconcentrade Nivel Uno para dicho
Distribuidor en dicha fechia, (i} €l Monto Sobreconcentrado Nivel Dos para dicho Distribuidor
en dicha fecha v {(iii} el Monto Schreconcentrado Nivel Tres para dicho Distribuidor en dicha
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fecha y {b} cuyo denominador es el Monto de Principai de las Cuentas por Cobrar por
Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha.

Porcenteje de Exposicion Maxima Chrysler: Para cualquier fecha, 35.0% (treinta y cinco por

cicnto) o cualquier otro porcentaje que sefiale el Administrador previo cumplimiento de la
Confirmacién de la Agencia Calificadora.

Porcentaje de Exposicién Maxima por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquicr
fecha (i) respecto a los 3 (tres) Distribuidores o grupos de Disiribuidores Aliliados — conforme a
las practicas y politicas vigentes el Administrador - que 2 dicha fecha mantengan las cantidades
mias altas de Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor, este porcentaje
sera del 5% para cada uno de ellos, (ii) respecto a los siguientes 12 {doce} Distribuidores 0
grupos de Distribuidores Afiliados - conforme a las practicas vy politices vigentes el

Administrador - que 2 dicha fecha mantengan las cantidades mas altas de Monto de Principal
de las Cucntas por Cobrar por Distribuidor (sin fomar en consideracion a aquellos
Distribuidores o grupos de Distribuidores Afiliados identificados en el inciso (i) anterior) este
porcentaje serd del 2.25% para cada uno de cilos; {tif) respecto a cualquier otro Distnbuidor o
grupo de Distribuidores Afiliados - conforme a las practicas y politicas vigentes el
Administrador - que no hayan sido ya identificados en los incisos {i) o {ii} anteriores, este
porcentaje serd del 1.75%, o bien, en cada caso, aquellos olros porcentajes indicadas por cl
Fideicomitente al momento de satisfaccién de la Confirmacién de la Agencia Calificadora; en el
entendido, sin embargo, de que si en cualquier fecha, con posterioridad a los ajustes al
Porcentaje de Exposictén Maxima por Grupo Geogréfico descrito en la definicién del mismo, la
Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados excede el Saldo Ajustado del
Portafolio No-Sobreconcentrado, el Porcentaje de Exposicion Maxima por Distribnidor debera
ser incrementado hasta que el Saldo del Portaiolioc No-Sobreconcentrado equivalga a la Suma
Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados, perc sin que on ningun caso
exceda del 100.00% o del porcentaje que cansaria que la Suma Total de los Montos Metos
Invertidos Sobreconcentrados excediera el Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado.

Porcentaje de Exposicion_Méxima por Grupo Ceoerafico: Con respecto @ cualquier Grupo
Geografico, 7%; (en el cntendido de que con respecto al Grupe Geografico compuesto por
Distdbuidores ubicados en el Distrito Federal y en ¢l Estado de México, el porcentaje aplicable
sers 28%) o aquellas otras cantidades indicadas por cf Fideicomitente al momento de
satisfaccién de la Confirmacion de la Agencia Calificadora; gn el entendido, sin embargo, que si
en cnalquier fecha, la Suma Total de los Montos Metos Invertidos No-Sobreconcentrados
oxceden €l Saldo Ajustado del Portafolic No-Sobreconcentrado, ¢l Porcentaje de Exposicién
Maxima por Grupe Geografico deberd ser incrementado hasta que el Saldo del Portafolic No-
Sobreconcentrado equivaiga a la Suma Total de los Montos MNefos Invertidos No-
Sobreconcentrados, pero en ninghn caso deberd exceder de 100.080% o exceder del porcentaje
que causaria que fa Suma Total de Jos Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados excedicra el
Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado.
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Porcentaie de Intereses de la Emisién: Con respecto a cualquier Emision, el signilicado sehalado
en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje de Principal de la Emisién: Con respecto a cualquier Ermisidn, e significado sehialado
en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje de Sobreconcentracion Nivel Tres; Para cualquier fecha, el porcentaje equivalente a
una fraccién {a) cuyo numerador es el excedente, en su caso, de (i) la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Geograficos en esa fecha menos (i) la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Nivel Uno para ese Distribuidor en esa fecha, y {#) cuyo denominador es el
excedente de {i) la suma del Monto de Principal de un Grupo Geografico de todos los Grupos
Geograficos con un Monto Sobreconcentrados Geografico mayor a cero en esa fecha menos (ir)
ia Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno para esa fecha.

Porcentaje Fijo de los Tenedores: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje Requerido de Portafolio: Tiene, con respecio a cualquier Emision, el sipnificado
sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respectivo,

Porcentaje Variable de Jos Tenedores: Con respecto a cualquier Emisidn, el signilicado sefialado

en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: La parte del Patrimonio del
Fideicomiso representada por el Saldo del Portatolio No-Sobreconcentrado, incluyendo
cualesquier cantidades asignadas a dicha parte conforme a los Documentos de la Operacidn.

Porcién Scbreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: La parte del Palrimonio del
Fideicomiso representada por el Saldo del Portafolio Sobraconcentrado, incluyendo cualesquier
cantidades asignadas a dicha parte conforme a los Documentos de ia Operacidn.

Portafolio de Cuentas: En cualquier momento, odas las Cuentas idenlificadas como Cuentas

Enfistadas segtn las mismas sean modificadas y adicionadas en cualquier momento conforme
al Contrato de Cesién. A partir v después de la Fecha de Remocion relativa, una Cuenta debera
dejar de ser considerada dentro del Portafolio de Cuentas.

Préstamo del Administrador: Para cualquier Fecha de Distribucion, la cantidad, en su caso
prestada por el Adminisirador segén lo descritc en los Términes y Condiciones de
Administracién, el Fideicomiso Maestro y los Suplementos al Fidecomiso respectivos.

Producto de Liguidacion: Con respecto a cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, el
total de los montos pagados con respecto 2 dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa,
netos de las cantidades que requieran ser reembolsadas al Distribuidor; en el entendido, sin
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embargo, que ol término “Producte de Liquidacién” no incluye Comisiones por Adminisiraciém
Adicionales o Gastos de Cobranza, los cuales deberdn ser pagados al Administrador de
conformudad con los Documentos de la Operacién. Todo el Producto de Liquidacion se
entenderd que es recibido por el Adminisirador en la fecha en la que el Adminisirador pueda
identificar dichas canlidades a una Cuenta especifica, v podid usar y transferir dichas
cantidades; en el entendido de que ¢l Administrador deberd efectuar dicho proceso de
identificacion tan pronto como sea practico, pero a m4s tardar en la Fecha de Distribucién del
Periodo de Cobranza en el cual dichas cantidades fueron recibidas por el Administrador,

Programa FPlan Piso: El programa de financiamiento mayorista mediante el cupal el

Fideicomitente provee a los Distribuidores mexicanos con financiamientos mayoristas para la
adquisicién de inventario de vehiculos nuevos y usados de General Motors y marcas que no
scan de General Motors.

Registro de Constancias: El registro de Constancias indicado en ia Seccién 7.2(a) del Fideicomiso
Maestro.

Rendimientos de las Inversiones: Con respecto a cualquier Cuenta del Fideicomise ¥ en
cualquier Fecha de Distribucion, las ganancias de inversion sobre fondos depositados en dichas
Cuentas del Fideicomiso, sepiin sea el caso, netas de pérdidas y gastos de inversién durante el
Periodo de Cobranza relative,

Reporte del Administrador: El reporte a ser elaborado por el Administrador substancialmente

en el formato que se adjunta al Suplemento del Fideicomiso correspondiente.

Represcntante Coman: Ticne el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
Fideicomiso Maestro.

RNV: el Registro Nacional de Valores mantenido por la CNBY de conformidad con la LMV,
Saldo Ajustado del Portalolio: En cualquier fecha, la suma de (a) el Salde del Portalolio en dicha

fecha, (b} el Monto de Ia Cuenta de Fondeo de la Porcidn No-Sobreconcentrada en dicha fecha,
y (<) el Monto cn la Cuenta de Fondep de la Porcidn Sobreconcentrada en dicha fecha.

Saldo Ajustado del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cuaiquier fecha, una cantidad
cquivalente a la suma de (a) el Saldo del Portalohio No-Sobreconcentrado en dicha fecha y (b) el
Monto en la Cuenta de Fondeo de la Porcidn No-Sobreconcenirada en dicha fecha.

Saldo Ajustade del Portafolio Sobreconcentrade: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a
la suma de (a} el Saldo del Portalolio Scbreconcentrado en dicha fecha y (b) el Monto en la
Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcentrada en dicha fecha.
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Saldo de la Cuenta Removida: El saldo descrite en la Seccidn 2.5(aj(i1) del Contrato de Cesion,

Saldo del Portafolio: En cualquier focha, las cantidades efectivamente desembolsadas y que no
hayan sido repagadas tadavia por los Distribuidores respectivos, conforme a todos los Montos
de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible; independientemente del valor nominal
indicado en los Pagares respectivos.

Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cualguicr fecha, una cantidad iguai a {2} el Seldo
del Portalolio en dicha fecha menos (b} el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha.

Saldo del Portafolio Sobreconcentrado: En cualquier fecha, la suma de {a) 1z Suma Total de los
Montos Sobreconcentradas Nivel Uno, (b} la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados de
Nivel Dos, v (c} la Suma Total de los Montos Sobreconcentrades Nivel Tres.

Saldo Requerido_del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cualquict fecha, una cantidad igual a
la suma de {a) la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados en dicha
fecha, (b) ¢l Monto Requeride No-Sobreconcentrado de 1a Constancia en dicha fecha y (c) ia
Suma Total de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrados en dicha fecha.

Saldo Requerido del Portafolio Sobreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad igual a la
suma de (2) la Suma Total de los Montos Netas Invertidos Sobreconcentrados en dicha fecha y
(b} el Monto Requerido Sobreconcentrade de la Constancia en dicha fecha.

Saldo insolutg: En cualquier fecha, con respecto a cualquier Emision, la suma total del monto de
principal de los Certilicados Bursatiles Insolutos respectivos en dicha fecha.

Serie: Con respecto a cualguier Emisién, cualquiera de las series de Cerhficados Bursatiles de
dicha Emisién.

Servicios de Cobranza: Tience el significado previsto cn la Seccién 2.1(a) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

Solicitud de Endgso: La solicitud por escrito a ser entregada por ¢l Administrador al Fiduciario
Emisor de conformidad con la Seccién 3.1{c} de ios Términos y Condiciones de Admimistracin.

Subadministrador: Tiene el significado previsto en la Seccién 5.1{g) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

Subsidiaria: Con respecto a cualquier Persona, cualquier companiia, sociedad u otra entidad de
la cual al menos una mayoria de los valores u otros titulos que fengan, en virtud de sus
términos, facultad ordinaria de volo para elegir una mayorfa del consejo de gerentes o de
administracién u olras personas que lleven a cabo funciones similares cn dicha compariia,
sociedad u otra entidad (independicnternente de si al momento en que los valores u otros
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titulos de cualquier olra serie o series de dicha compafifa, sociedad u otra entidad tengan o
pudicran tener o no facultades de voto en virtud de la existencia de alguna contingencia) sea en
ese momento directa o indirectamente propiedad de o controlada por dicha Persona o una o
més Subsidiatias de dicha Persona.

Suma WNeta Acumulada de los Montos No-Scobreconcentrados en Incumplimiento: Para

cualguier Distribuidor en cualquier fecha, una cantidad cquivalente al excedente, en su caso, de
(a) la suma total de todes los Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento pot
Distribuidor para dicho Distribuidor desde la fecha de corte aplicable a dicho Distribuidor
menos (b} el monto total de los Montes Ne-Sobreconcentrados Recuperados por Distribuidor
para diche Distribuidor.

Suma Total de la Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad
equivalente a la suma de {a) Ja cantidad total de Cobranza de Intercses por Distribuidor durante
dicho Periodo de Cobranza y {b} los Rendimientos de las Inversiones en la Cuenta de Cobranza
para diche Periode de Cobranza.

Suma Total de la Cobranza de Principal: Para cualquier fecha o periodo, la cantidad total de la
Cobranza de Principal por Distribuidor de cada Distribuidor en dicha fecha o para ese periodo.

Suma Total de Jos Montos de Recompra: Para cualquier Fecha de Distribucidn, la suma de los

Montos de Recompra para cada Emision,

Suma Total de los Montos en Incumplimicnto: En cualquier fecha, una cantidad equivalente a la
suma de los Montos en Incumplimiento por Distribuidor de todes los Distribuidores en dicha
fecha.

Suma Total de los Montos Netos Inverlidos Ne-Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una
canlided equivalente a la suma de los Montos Netos Invertidos de cada Emisién No-
Sobreconcentrada cn dicha fecha.

Suma Total de los Montos Netos Invertidos Sobreconcentrados: En cualguier fecha, una
cantidad equivalente a la suma de todos los Montos Netos Inverlidos de las Emisiones
Sobreconcentradas en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Reasignades MNo-Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una
cantidad equivalente a la suma de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrados de cada

Emisién Sobreconcentrada en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados: En cualquier fecha, ol total de los Montos
Sabreconcentrados por Distribuidor por cada Distribuidor en dicha fecha.
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Suma Total de Yos Montos Sobreconcentrados Empalmados: En cualquier fecha, el total de los
Montos Sobreconcentrados Empaimados por Distribuidor por cada Distribuidor en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento: En cualquicr fecha, una
cantidad equivalente a la suma de los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento por
Distribuidor de todos los Distribuidores en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos: Fn cualquier fecha, el otal de los
Montos Sobreconcentrados Geogréaticos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Dos: En cualquier fecha, Ja parte de a Suma

Total de los Montos Sobreconcentrados relacionada con aquelios Distribuidores que no
pertenezcan a2 un Grupo Geogréfico cuye Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico sea
MAayoT & CCIO; misma que se calcula como la suma de todos los Montos Sobreconcentrades Nivel
Dos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Tres: En cualquier fecha, la parte de Ja
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos relacionada con aquellos
Distribuidores que pertenczean a un Grupe Geografico cuyo Monto Sobreconcentrade por
Grupo Geografico sea mayor a cero ¥ que no haya sido identificada previamente en la Suma
Total de Montos Sobreconcentrados Nivel Uno; misma que se calcula como la suma de todos los
Montos Sobreconcentrados Nivel Tres en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno: En cualquier fecha, la parte de la
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados relacionada con aguellos Distribuidores que
pertenczean a un Grupo Geografico cuyo Monto Sobreconcentrado por Grupoe Geografico sea
mayor a cero; Tisma que se calcula como ia suma de todos los Montos Sobreconcentrados Nivel
Uno en dicha fecha.

Suma Total de Recompra: Tiene el signiflicade previsto en la Seccion 14 1{a) del Fideicomiso
Maestro.

Suplemento al Fideicomiso: Con respecto a cualquier Emision, un suplemento al Fideicomiso
Macsiro, celebrado v firmado en relacion con la emision original de los Certilicados Bursétiles
de dicha Emisién conforme a la Seccién 6.1 del Fideicomise Maestro, incluyendo todas las
reformas y adiciones al mismo.

Tasa de Inkerés de los Certificados Burstiles: Bn cualquier fecha y respecto de cualquier
Emisién o Serie, Ja tasa de mterés de esa fecha designada para dichos efectos en el Suplemento
al Ficdleicomiso respectivo.
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Tenedores; Los tenedores de los Certificados Bursdtiles conforme al Fideicomiso Maestro
respecto a cualquier Emision ¢ Serie,

Términos v Condiciones de Administracion: Significa los términos y condiciones de
administracitn previstos en el Anexo “A” al Fideicomiso Maestro, conforme al cual el
Administrador se obliga a llevar a cabo la administracion y cobranza de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas como un comisionista mercantil sin representacion.

Términos Principales: Tiene el signiticado schalado en la Seccidn 6.1{b} del Fideicomiso
Maesto.

Titulo: Tiene ¢l signiflicado sehalado en la Seceion 6.1{a) del Fideicomiso Maestio.,

Transferencias Aplazadas Permitidas: Para cualquier fecha y respecto de cualquier Cuenta del
Fideicomiso, una cantidad que hubiera sido requerida ser depositada en esa Cuenta del

Fideicomiso en ¢ con anterioridad a esa fecha pero que no se requiera ser todavia depositade
conforme a les disposiciones de la Seccidn 9.3 del Fideicomiso Meestro o cualquier otra
disposicién de los Documentos de Ja Operacitm que permita el retraso del deposito de fondos
en la Cuenta del Fideicomiso aplicabie,

Vehiculo: Un autondvil o camioneta u otra clasificacion de vehiculos utilizada por el
Administrader en cualquier momento.
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ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TEWEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE A {FAMACB 05-4} EMITIDGS POR BANCO INVEX,
5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERC, ACTUANDO
EN 5U CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO MAESTRO IDENTIFICADOQ CON
EL NOMERO F/804, EN DONDE ALLY CREDIT, S.A. DE C.V,, SOCIEDAD FINANCIERA
DE QOBJETO LIMITADO FILIAL {ANTES GMAC MEXICANA, 5.A. DE C.V., SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO LIMITADOQ FILIAL) ACTUA COMO FIDEICOMITENTE.

En la Cuidad de Méxlco, siende las 10:00 horas del dia 05 de noviemnbre de 2010 se
reunieron €n las oficinas de Monex Casa de Bolsa 5.A. de €Y., Mopex Grupge Financero,
Representante Comin de los Tenedoras {en adelante e “Representante Comun”), ubicadas
en la calle de Hamburge 206, Primer Plso, Colenda Juarez, C.P. 06600, México, Distrito
Fedaral, las personas que se indican en 1a liska de asistencla, la cual se agrega a la presenta
acta como Anexo I, con € objoio de celebrar una Asamblea Totalitaria de Tenedores de tos

Certificados Bursdtites Fiduciarkes Serte A, tdentificados con dave de pizarra "FAMACHE 08~
g7,

Prosidid la Asamblea &) Lic. Héctor Eduarde Yazquez Abdn, en representacion del
Representante Comin (en adelante & "Fresidente”) y actud comg secretarle la Act. Patricia
jimena Rivera Ledn {en adalante €] “Secretario”). Adicionalmente se contd con la presencia
del Llc. victor Lamadrid en representacién del Fideicomitente (Ally Credit, S.A. de TV,
Soctedad Financiera de Obieta Limitade Fliial, antes GMAC Mexicana, 5.A. de C.V,, Sociedad
Financiera de Obiete Limitade Filial}.

El Presidente deslond como escrutader a la Lic, Areli Sdnchez Carrasco, quign
después de aceplar su carge y de examinar las constancias entregadas por los asistentes y
demds documentos exhibides por los mismos para acreditar su persopalidad, hize constar
que se encontraban debidamente representados 25,000,000 {wveinticince millones) de
Certificados Bursatiles Fiduciarios al Portader Serie A, de un total de 25,000,000
{veinticinco millanes} que $¢ encuentran actualments an circulacidn, s decir, el
100.00% {cien punto cero por <iento} de los referides Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie A,

Acto sequido e Presidente manifesté que de la lista de asistencia se desprande la
evistencla de! quorum necesarie para la celebracion de la presente Asamblea, de
conformidad con lo establecide en & Titule v conforme a lo dispueste en los articules 219 y
2720 de |a LGTAacC,

En virtud de ko antarlor, se declard legalmente Instalada y legitimamente constituida
la presente Asamblea v, &n consacuencia, validos tos atuerdos que en la misma se adapren.

Acte seguide, el Secretaric procedid a dar lectura 3l Orden del Dia de la presente
reunidn ¥ gue a la letra dice:

ORDEN DEL Dia

1. Discusidn, y an su case, agrobacion de ung modificacion &l Fideicomiso
Maestro Irrevocable nimero F/BOM de fecha 24 de septismbre de 2008,

. Discusidn, v en su casg, aprobacion de una moedificactin al Suplernento af
Fideicomiso de Emisién 2008-2 y a! Titule que ampars la Emisién

FAMACE 0B-4 colocada de forma privaga ef 15 de diciembre de 2004,

I Asuatos genarafes refacionades <o o anterior v designacion de
defegados pata der cumplimisntg & las reseluciones que se adoplen en ia
Asambiea,

La totalidad de los presentes aprebaren por unanimidad de votos ¢l Orden del Dia
trascrito, mismo que prpcedleren a desahagar en los siguientes Lérminos:



I. Discusién, y €n su <asv, aprobacién de una modificacién al Fidelcomise
Maestro Irrevocable nimere F/804 de fecha 24 de septiembre de 2008.

En relacién con el primer punte del Orden del Dia, el Presidente cedld la palabra a1
Lic. Victor Larnadrid, tesorerc de Ally Credit, S.A, de C.V., Saciedad Flnanciera de Objele
Limitade Fillal (2antes GMAC Mexicana, 5.A. de C.Y., Socledad Financiera de Objeto Limitado
Filial) {en adelante la "Fidetcomitente” o “Ally” indistintamente), quien explicd a los presantes
que, en virtud de que los Certificades Bursatites Fiduclarios Serie A "FAMACE D8-a" fueron
colocados de manera privada el 15 de diclembre de 2008, v al dia de hoy se mantiene la
tenencia concentrada en unm Gnico Tenedor mnodde, la Fideicomitente realizd ciertas
negociaclones con €l Tenedor dmice de la serie A con la finalidad de realizar certas
medificaciones al Fideicomiso Maestro Irrevocable ngmerc F/B04, las cuales consisten
principalmente en incorporar en los Documentos de la Operacidn Ia posibilidad de que
puedan ser cedidas al Patrimonlo del Fldeicomise Cuentas por Cobrar de distribuidores de
marcas diferentes a General Motors fen adelante “GM”), con las gue lz Fideicomitente
calebre Contratos de Crédite Plan Pise que cumplan 193 criterics de elegibilidad previamente
establecidos en el Fideicomise Maestrg numero F/204 {el "Fldeicomiso Maestro”). Para dar
cumplimiente a lo anberior, e5 necesario 2 incorporacion ¢ maodificacién  de  ciertas
definiclones contenidas en el Apéndice “A" del Fideicomise Maestrp (Términos Definides)

A5i isTD, comentéd Que se iIRcorporard una seccitn dentre de la clausula Decima del
Fideicomisa Maestre de tal fgrma gue se defina lo gue sucedena si el Fideitomitents
incumple con su obligacton de pagar los Gastos del Fideicomlso conforme a lo previste an la
Seccion 10.1, definlendo de qué cuentas se pueden tomar los recures para hacer frente 2
eslos pagos.

Tras escuchar la exposicion de la Fideicomitente, el Presidente comenktd a los
presemtes que es necesario suscribir un Convenio Modificatorio al Fideicomiso Maestro para
que se realicen las modificaciones propuestas y estas queden debidamente incorporadas a
los documentos de |2 Emision, para lo cual el Fideicomitente entregd a 105 presentes un
proyecte de Primer Convenio Madificatorie, el cual se agrega a la prasente coms Anexe 11.
De igual forma, el representante de ally comentd que en casg de autorizarse la suscripclon
de! Convenio Modificatorio al Fideicomise Maestro, se adecuara la Secclen 18.4 del misme,
de tal forma que se haga referencla a que los avisos ahora deberan dirigirse a Ally v 5@
actulizaran algungs datos de las agencias calificadoras,

Tras deliberar respecte de la propuesta presentada, y una vez analizadas las
consecuencias de la modificacion propuesta, los Tenedores tomaron las  decisiones
pertinentes respecto de la misma,

Una vez desahogado el Primer Punte de! Orden del dia, los Tenedores aprobaron las
siguignkes:
RESOL NE

Primera. Los Tenedores aprueban por unanimidad ias condiciones
planteadas por la Fideicomitente para modificar e Fideicamiso
Maestro Irrevocable ndmero F/B804, en terminos sustancialmente
iguales a los presentados en e Primer Convenio Modiflcatorio al
Fideicomiso Maestrg Irrevocable adfmerc F/B04.

Segunda, tos Tenedores Instruyen al Representante Comdn y ai
Flduciario a suscribir el Primer Convenic Modificatoro af
Fideicomise Maestre Irrevccable nimero F/804, ef cual deberad
estar en términos sustenclalmente iguales al proyecto disteibuide
en la Asambiea.

o habiendo otro asunto que tratar, se procedid a desahngar el siguiente punte del
Orden del Dia.



II. Discusién, y en su caso, aprobacién de una modiflcacion al Suplemento
al Fideicomise de Emisién 2008-2 y al Titulo que ampara la Emisian
FAMACH DB-4 colocads de forma privada el 15 de diciembre de 2008

En relacion con el segunde punte del Orden del Dia, derivade del primer punte, &l
Prasidente informe a los presentes gue asi cormg se debe suscribir un Convenio Modificatorio
al Fidefcormige Maestro, es necesario realizar un Segunde Convenio Modificatoric al
Fideicorniso de Emislén 2008-2 y al Titulo que armpara las emisignes realizadas al amparoe del
mismg, en particular a ks Emision de los Certificados Bursdtiles FAMACE (8-4, a fin de que
armbes documentos contemplen las medificaciones planteadas y aprobadas en el primer
punte del Orden del Dia. En virtud de lo anterior, el Fidelcomitente distribuyé a tos
presentes el proyecto del Segundo Convenlo Modificaterlo al Fidelcomiso de Ernision 2008-2,
el cual se agrega a la presente come Anexo III. De fa misma forma, distribuyd un proyecte
del Titulo con las modificaciones pertinentes, el cual s& agrega 2 [a presente come Angxo
IV; asi como un provecto de Titulo de la Serie B, el cual se epcugniva como Anexc V de la
prasente, a fin de que ef Teneder de la Serie A cohgica como guedardn los términes y
condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B,

Tras deliberar al respecto, los Tenedores aprebaron la siguiente;

RESQILUCION

Tercera. Los Tenedores aprueban por unanimidad las condiciones
planteadas por la Fideicomitente para modificar ef Suptemento al
Fideicomiso de Emisién 2008-2, en témminos svstanciaimenie
iguales 2 fos presentados en el Segundo Convenio Modificatoric al
Suplemento af Fidelcomiso de Emision 2008-2,

Cuarta. Los Tenedores instruyen al Representante Comdn y 2l
Fiduclario a suscribir el Segundo Coavenio Mgodiflcatoric al
Suplemente af Fideicomise de Emisfon 2008-1, el cual deberd estar
en términos sustanciaimente iguales al proyecto distribuide en ia
Asamblea

Quinta. Los Tenedores Instruyen & Representante Comin a
suscribir of Titwlo que ampara fos Certificados Bursétiles Serie A en
términos sustanciaimente iguales a fos establecldos en el
documento distribuide en la presente Asambled,

Sexta. Los Tenedores jnstruyen al Representante Comin ¥ al
Fiduciatic 2 realizar fos actos, celebrar ios contratos y Hevar a caba
Jos trimites necesarios ante Jas autoridades pertinrentes a fin de dar
cumplimiento a fas resoluciones adoptadas por los Tenedores en la
presente Asamblea,

Mo habiendo otro asunto gue tratar, se procedié a desahogar & ditme punto del
Orden del Dia,

11, Designacién de Delegades que den complimiente y farmalicen los
acuerdas que adopte la Asamblea,

En relacién al Gltimo punto del dis, el Presidente comentd gue e$ necasarto designar
delegados especiales pars que den cumnptimients ¥ foermalicen los acusrdos adoptados por 12
presente Asamblea, por lo que los Tenedores aprobaron por unanimidad de votos 2
slgulenta:



Séptima. Los Tenedores de los Certificades Bursstiles aprueban
designar ocomoe delegados aespeciales para 8 Claudia B. Zermmehic
Incidn, Fernande I, Vizcaya Ramos, Héctor Eduardo Vazquer fbén,
Patricia JMmena Rivera Eedn, Israel Huoiria Rocha, PBegefia
Hernandezr Buerge, Areli Sdncher Carrasco o coualquier ofro
Representante Legal del Representante Comin, a fos sefiores Nahor
Medina, Mario Esquivel, Ximena Mora, o cualguier  obro
Representante Legal del Fiduciarc, a los sefiores Yictor Lamadrid,
Abel Rasgado, Carlos Zamamnrdn Ontlveros, Ricardo Badir Treviio
Motramed, Rail del Moral v de Iz Riva, Luls Manuel Chaoe Guajardo,
Norma Cecifla Panszi Varela, Natalia Luda Pichén Herndndez, Ana
Soffa Rios Artigas, Daniel Guaida Azar, Maria Marcels Ruenes
Rosales, Carlos Ibargfiengoitia Zugarramurdi, Begofia Pefialva Tron
o cualgujer Representante Legal del Fidejcomitente para que,
conjunta o separadamente, realicen {05 actes y/o los trdmites que
se requieran para dar cabal cumplimiente a fos acuerdos adoplados
en I3 presente Asamblea, incluyendo, sin fimitar acudir amte ef
fedatario de su eleccidn para protocolizar iz presente acla,
Fresentar jos avizos y notificaciones correspondientes asi come
realizar los ltramites que se requieran ande iz S.D. Indeval
Institucidn para ef Depdsito de Valores S5A. de CV., fas
Institucicnes Calificadoras y demas autoridades.

Mo habiendo otrg asunto que trakar en e Orden del Dia se dio por terminada la
Asamblea, levantandose |a presente acta siendo las 12:00 horas, |a cual fus |efda, aprobada
v flrmada por ef Prasidente v el Secretarin de la Asamblga.

Fresidente Secretario

Nemxe . =t
, A

Lic. Héctar Eduarde Varzquer Abén Act. Patricia Jimena Rivera Ledn
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ACTA DE LA ASAMBLEA GEMERAL DE TENEDORES DE L0S5 CERTIFICADOS
BURSATILES FINJCIARTOS SERIE B {FAMACH 08-5} EMITIDOS POR BANCO INVEX,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, ACTUANDO
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO MAESTRO IDENTIFICADO CON
EL NUMERQ F/804, EN DHONDE ALLY CREDIT, 5.A. DE C.¥., SOCIEDAD FINANCIERA
DE OBJETO LIMITADQ FILIAL {ANTES GMAC MEXICANA, 5.A, DE C.¥., SOCIEDAD
FINAMCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL) ACTUA COMO FIDEICOMITENTE.

En la Culdad de Mexico, siende las 12:00 horas del dia {5 de noviembre de 2010 se
reunieron en las oficinags de Monax Casa de Bolsa 5.4, de C.V., Monex Grupe Financlero,
Representante Comtn de los Tenedores {en adelante el "Reprasentanta Comdn®}, ublcadas
en la calle de Hamburge 208, Primer Piso, Colonla Judre:, C.P. 06600, México, Distrito
Fedaral, las personas que se Indican en la lista de asistencia, la cual se agrega a la presente
acka como Anexe I, con al objete de celebrar una Asamblea Totalltaria de Tenedores de los
Carificados Bursdtiles Fiduciarios Sarie A, identificades con clave de pizarra “FAMACE 08-
.

Prasidic 12 Asamblea el Lic. Héctor Eduardo Vdzquez Abén, en representacién del
Representante Comin {en adelante al "Presidente™} y actud como secretario la Ack Patnicia
Jimena Rivera Ledn {en adelante el “Secretanc”). Adicionalmente se contd con la presencia
del Luc, Vicwor Lamadrid en representacidén del Fidelcomslbante {Ally Credit, 5.4, de C.V.
Sociedad Finapciera de Objeto Limitado Filial, antes GMAC Mexicapa, S.A. de C.V., Soriedad
Financiera de Obieto Limitado Filial).

El Presidente designd como escrutader a la Lic, Areli Sanchez Carrasco, gqulen
despues de aceptar su cargo ¥y de examinar las constancias entregadas por los asistentes y
demas documentos exhibidos por los mismes para zcoreditar su personalidad, hizo constar
que se encontraban debidamente representades 2,777,777 {dos millones setecientns
setenta y siete mil sebecientos setenta y siete) Certificados Bursatiles Fiduciarios al
Portador Serle B, de un total de 2,777,777 {dos millones setecientos setenta y siete
mil setecientns setenta y siete} que se encuentran achualmente en circulacidn, es decdir,
e} 100.00% ([cien punto cero par clento} de los referidgs Certificados Bursatiles
Fiduciarios Saria B,

Aot seguide el Presidente mapifestd que de la lista de asistencia se dasprende la
existencia del quérom necesaric para la celebracidn de |la presente Asamblea, de
conformidad con lo establectde en el Titule ¥ conforme a o dispueste en los articulos 219 v
220 de la LGTOC.

En wvirtugd de lo apterior, se declard legalmeanta instalada v legitimaments constituida
la presente Asamblea y, en consecuencia, vélidos los acuerdos que an la misma se adopren.

Acto seguido, el Secretario pracedid a dar lectura al Orden del Dia de la presente
FaUnidn ¥ que a la letra dice:

ORDEM DEL Bia

f.  Discusidn, v en su caso, aprobacion de una modificacion al Fideicomiso
Magstro frrevocable numerg F/804 de fecha 24 de septiermbre de 2008,

LHscusidn, ¥ en su caso, aprobacidn de wna modificacidn al Supfemento al
Fidelcomiso de Emision Z2008-2 v a3 Titwle que ampara f3 Emision
FAMACE 08-5 colocads de formz privads ef 15 de diclambre de 2008,

Asumios generales relfaclonados con lo anterior ¥y designacion de delegados
para dar cumplirmianto 2 las resoluciones que se adopten en 1a Asamblea.
La totalidad de los prasantes apeabaron por unanimidad de votos el Orden del Dia

trascrite, mismo que procedieran a desahogar en los siguientes términos:

I. Discusién, ¥y £n su case, aprobacién de una modificacidn al Fideicomiso
Maestro Irrevocable ndmere F/B04 de fecha 24 de sepriembre de 2008.



En relacidn con el primer punte del Orden del Dia, ef Prasidente cedid la palzbra ak
Lic. Victor Lamadrid, taserare de Aliy Cradit, S.A. de C.V,, Sociedad Fipanciera de Objele
Limitadg Filial {antas GMAC Mexicana, 5.A. de V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado
Filial} {en adelante |a “Fideicomitente” o "Ally” indistintamente), quien explicd a los presentes
aue, en virtud de ague los Certificades Bursatiles Fiduciarios Seria A “FAMALE 08-4" fueran
colocados de manera privada = 15 de diciembre de 2008, y al dia de hey se mantlens la
terencia concentrada en un Dmico Tenedor conecido, la Fideicomitents realizé ciertas
negociaciones can el Tenedor Gnico de !a serle A con a2 finalidad de realizar ciertas
modificaciones al Fidaicomlsoe Maestro Irrevocable plmere F/804, las cuales consisten
principalmente en Incorporar en los Documentes da la Operacién |a posililidad de que
puedan ser cadidas al Patrimonio del Fideicomiso Cuentas por Cobrar de distribuidores de
matcas diferentes a Genaral Motors (en adelante "GM"), con las nue 12 Fideicomitente
celebre Contrates de Crédite Plan Plso que cumplan los criterios de elegibilidad previamente
establecidos en of Fideicemiso Maestro nimers F/804 {el “Fidaicomiso Maestre”). Para dar
cumplimiente 2 lo anterlor, es necesarle 2 incorporacin o meodlficacién de cleras
definiciones contenidas en el Apéndlce “A" del Fideicomiso Maesstro (Términes Definldes)

Asl misme, comento oue se incorporard una sacclin dentro de la clausula Déctma del
Fideicormise Maestro de tal forma gue se defina lo gue sucederia si el Fldeicomitente
incumple con su obligacidn de pagar los Gastos del Fideicomise conforme a o previsto en la
Seccién 10.1, definiende de qué cuentas se pueden tomar les recures para hacer frent2 a
astos pageos,

Tras escuchar la exposicién de la Fideicomitente, el Presidenta comentd a los
presentes que es necesario suscribir un Convenio Modificatario al Fideicomise Maaskro para
que se reahcen las modificaclones propuestas y @slas queden debidamenta Incorporadas a
los documentos de 1a Emmision, para lo cual el Fidelcomitente entragéd a los prasentes un
proyecto de Primer Convenio Modificatorio, 1 cual se agreqa a la presedqte como Anexa II.
De igual forma, el represenlante de Ally comentd gue en caso de autorizarse 12 SUSCripcifn
del Convenio Modificatorio al Fidelcomise Magsire, se adecuard la Seccion 18.4 del mismo,
de tal forma que s haga referencla a que los avisos ahora deberan dirtglrsa a Ally vy 58
actulizaran algunos datos de las agencias calificadoras,

Tras dellberar respecte de la propuesta presentada, y upa vez analizadas fas
consecuendas de la modiflcacisn  propuesta, los Tenederes tomaren las  dacisiones
pertinentas respecto de la misma.

Una vez desahogado el Primar Punto del Orden del dia, los Tenederes aprobaron las
siguientes:
E ME

Primeta. Los Tenedores aprueban por unanimidad las condiciones
pianteadas por fa Fideicomitente para modificar el Fideicomiso
Maestra Irrevocable ndmere FF804, an términes sustancialmente
iguales a los presentados en ef Primer Convenlo Modifleatorio al
Fideicomiso Maestro Irrevocable nimero F/804,

Segunda. Los Tenedores Instuyen al Representante Coman y a
Fiduciario a suscribir e Primer Coavenio Modifficatorfe  al
Fideicomise Maestro Irrevocable nimero F/804, el cual deberd
estar en térmings sustanciaimente Iguales 3l proyecta distribuido
an ja Asambilea.

Ne habiendo obre asunto que tratar, se procedid o deszhogar el siguiente punto del
Crden del Bia.

I1I. Discusion, ¥ en su caso, aprebacién de una madificacion al Suplemente
al Fideicomiso de Emisién 2008-2 y al Titulo que amparz la Emisidn
FAMACH 08-5 celocada de forma privada el 15 de diciembre de 2008



En relacién con el segunds punato del Orden del Dia, derivado del primer punto, el
Presidente Informd & los presentes gue asi come se debe suseribir up Convenio Modificatoric
al Fideicomise Maeslro, es hecasaric realizar wn Segundo Convenio Medificatorie al
Fidelcomise de Emision 2008-2 y al Titlo que ampara las emistones realizadas al amparg det
rilsmgo, en particular a ta Emision de los Certificados Bursdtiles FAMALB (8-5, 2 fin de que
ambos documentos contemnplen las modificacionas planteadas y aprobadas en el primer
punto del Orden del Dia.  En virtud de lo anterior, el Fideicemitente distribuyé a los
presentes el proyecto del Segundo Convenio Modiflcatorie al Fideicomise de Emision 2008-2,
el cual s& agrega a la presente como Anexg IIL. De la misma forma, distribuyd un proyecto
del Titulo con las modiflcaciones pertinentes, & cual $& agrega a la pregente como Anexo
IV: asi como un proyecto de Titule de la Serie A, @l cusl se encuentra como Anexo v de la
presante, 3 fin de gue & Tenedor de la Serie 8 conozca cémeo guedaran los bErminos v
condicienes de tos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Senie A,

Tras deliberar al respecto, los Tenedores aprobaron [a siguiente!

RESQLUCION

Tercera. Los Tenedores aprueban por unarmimidad las condiciones
pianteadas per ia Fideicomitente para modificar 8f Supjemento af
Fideicoiniso de Emisidn 2008-2, en términas sustancialmente
iguales a fos presentados en el Segundo Convenio Modificatorio af
suplemento al Fidelcomiso de Emisién 2008-2.

Cuarta. Los Tenedores instruyen af Represemtante Comin y &
Flduciario a suscribir ef Segundo Convenie Modificatorio 2
Suplemento al Fideicomiso de Emisién 2008-2, el cual deberd estar
en Hrminos sustanciaimente jguafes al proyecto distribuide en la
Asambilea

Quimta. ios Tenedores Jnstruyen al Representante Comin a
susciibir ef Titulo que ampard Jos Certiflcados Bursdtiies Serie A en
terminos sustancialmente jguales a Jos establecidos en &
documento distribuide en fa presente Asamblea.

Sexts. Lps Tenedores instruyen al Representamte Comidn y af
Fiduciario a realizar los actos, celebrar los contratos y Hevar a cabo
fos trémites necesarfos ante las autoridades pertinentes 2 fin de dar
cumplimiento a las resoluciones adoptadas por los Tenedores en fa
presenre Asamblea,

Mo habiendo olro asumo gque tratar, se procedié a desahogar el gltimo punte del
Orden del Dia.

11 Designacién de Delegados que den cumplimiente y formalicen los
acuerdos que adopte la Asamblea.

En relacién al Gltimo punte de! dia, el Presidente comentd que es hecesario designar
detegados especiales para gue den curmplimiento y formalicen los acperdos sdoptados por la
presente Asamblea, por lo que los Tenedores aprobaron por unanimidad de votos la
siguiente:

RESQOLUCION

Séptima. Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles aprueban
designar come delegadps especiales para & Claudia B. ZermeRo
Incidn, Fernande ). Vizcaya Ramuos, Héctor Eduarde Yarquer Abén,
Patricia JMmena Rivera Leén, Israel Iturria Rocha, Begoiia



Hermdndez Bueryo, Areli Sanchez Carrasco 9 cuaiquier ofro
Representante Legal del Representante comin, a fos seflores Nahor
Medina, Mario Esquivel, Ximena Mora, © cuaiguier obro
Representante Legal def Fiduciaric, @ los seficres Victor Lamadiid,
Abel Rasgado, Carfos Zamarron Ontiveros, Ricarda Badir Trevifio
Mohamed, Raif del Moral y de ia Riva, Luls Manuei Chao Guajardo,
Norma Cecilia Panszi Varela, Natalia Lucia Pichdn Herndndez, Ana
Sofia Rios Artigas, Daniel Guaida Azar, Marda Marcefz Ruepes
Rosailes, Carfos Ibargilengoitia Zugarramurdi, Begofia Peffafva Tron
o cuaiguier Representante Legal def Fideicomitente para que,
conjunta o separadamente, realicen fos actos y/v fos tramites que
se reguieran para dar cabal cumplimiente a 1os acyerdos adopltados
en ia presente Asambiea, incluyendo, sin Hmitar acudir ante ef
fedatario de su eleccién para protocolizar 13 presente acia,
presantar los avises ¥y notificaciones correspondientes asi como
realizar los trémites gque se requieran amie la 5.D. Indeval
Institucién para ef Depdsito de Valpres S.A. de CV., las
Instituciones Calificadoras y demds autoridades.

Mo habiende otro asunto gque tratar en el Orden dal Dia se dip por erminada la
Asambles, levantandose la presents acla sienda las 14:00 horas, 3 cual fue jelda, aprobada
y firmada por el Presidente ¥ 2] Secretario de la Asamblea,

Presidente Secrefario

i\laViaVea EE“:LF[@

Lic. Héctor Eduardo Vazquez Aben Act. Patricia Jitwéna Rivera Leon
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4., Contrato de Cesion



Contrato de Cesidn {el “Contrato”) celebrade por GMAC Mexicana, 5.A. de C.‘."I.-"..,'Sd:g_cic{lad- '
Financiera de Objeto imitade Filial, come cedente (el “Fidcicomitente” o "GM:‘&.C”_}',_}F Banm
Invex, 5.A., Institucidén de Banca Maoltiple, Invex Grupe Financiero Fiduciario, como cesionario,

en su caracter de fiduciatio del Fidecomiso Maestro (como se define més adelante) (el -
"Fiduciario Emisor”), 2l tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas,

Antecedentos

L El 24 de septiembre de 2008, GMAC, como fideicomitente, ¢l Fiduciario Emisor,
cn su caracter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupe Financiero
como representante comin, celcbraron el Fideicomiso Maestro No. 804 (el “Fideicomiso
Maestro”) cuyo fin s bursatilizar las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y emitir Certificados
Bursatiles de Hempo en Hempo en los términas previstos en el mismo.

18 En ¢sta misma fecha, Banco Invex, S.A., Inshitucion de Banca hMiddtiple, Invex
Grupn Financiero, Fiduciario, como cedente, en su capacidad de fiduciario del Contrate de
Fideicomiso mimero F/787 (en dicha capacidad, el “Fiduciario 7877}, y GMAC, como
cesionario, celebraron clerto confrato de cesién {el “Contkrato de Cesidn YB7"Y en virtud del cuaf

¢l Frduciario 787 cede aporta y fransmite de manera irrevocable, bodos sus derechos, Hitulagidad
e intereses respecto de cada una de las Cuentas por Cobrar Cedidas {segan dicho término sc
define en ¢l Contrato de Cesién 787), con todo lo gue les corresponda por hecho o por dereche,
libres de tode gravamen y limitacién de dominio a favor de GMAC. Kl Contrate de Cesian 787
esta sujeto a la condicidn suspensiva consistente en que la Cantidad de Recompra de Reversion
{segin dicho trmino se define en el Contrate de Cesitn 787} sea pagada a mas tardar en la
Fecha de Emisidn Inicial. '

118 Una vez que se cumpla con la condicidn suspensiva prevista en ol Contrato de
Cesitn 787, ] Fideicomitente sera el Gnico y legitimo propietario y beneficiartio, y tendra plena
titularidad respecto de cada una de las Cuentas por Cobrar Flegibles relacionadas con las
Cuentas que sc listan e identilican en la Lista de Cunentas que se adjunta al presente Contrato

eono Anexg 71",

IV, General Motors wéxico ha autonizado la cesidn del Fideicomitente al Fiduciario
Emisor de los Derechos conforme al Contrate GM, segiin consta cn la carta quc se adjunta al
presente como Anexo 27

L1 Este Confrato se celebra de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 5.4 (k) del ll

Fideicomiso Maestro,






i

fecha del presente Condrato y sujeto al cumplimiento de 1a Condicién Suspensiva mn.forme ala

Declaraciones
1 _
El Fideicomitente en este acto declara, a través de su representante'légal que ala

Seccidm 5.1 def presente Contrato:

(a}

(b)

fch

(dd]

(e)

{D

es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida conforme = .~

a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™), segin consta en Ia
escritura piiblica nédmero 1,003, de fecha 17 de agosto de 1995, otorgada ante a fe
del Lic. Francisco I. Hupues Vélez, notario piblico numere 212 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Phiblico del Comercio
del Distrito Federal el 14 de septiembre de 1995, bajo el folic mercantif namero
203,418,

estd autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico para constituirse
¥ operar como una sociedad financiera de objeto limitado filial, segan consta en
el oficic nimero 101.-1516 de fecha 18 de julio de 1995, misma aut-::rruamﬁn que
continfia ¢n pleno vigor y efecto a la fecha del presente Contrato;

cuognta ¢on plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes
{corporativas o de cualquier otra naturaleza) para celebrar y cumplir con sus
obligaciones bajo ¢l presente Contrato de conformidad con sus términas:

antes de dar efecto a las transmisiones contempladas en el presente Contrato y
una vez que se cumpla la Condicidn Suspensiva, serd el dnico y legitimo
propietario y benefidario, y tendsd la plena titularidad respecto de las Cucntas
por Cobrar creadas en las Cuentas que se listan ¢ identifican en [z Lista de
Cuentas que sc adjunta al presente Conhrato como Anexo “17, las cuales se
encontraran [ibres de cualquier gravamen, limitacion o restriccidn de propicdad
o cualquier otro Hpo de opcion o derecho del tanto;

cada una de las declaraciones del Fideicomitente conforme a los Documentos de
la Operacion es verdadera y correcta en todos sus aspectos materiales en Ia fecha
cnn que fueron hechas , y ol Fideicomitente ha cumplido, a csta fecha con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Operacién;

consistentemente con las practicas del Fideicomitente, no sc ha untilizado ningin

" - " - ]
procesa de scleccion (que no sean los procedimientos relacionadas con el proceso







(&)

(b

1)

{kJ

Tenedores para seleccionar las Cucntas por Cobrar Flegibles que_':'serzin cedidas al_. L

Fiduciaric Emisor en esta fecha;

el Fideicomilente no se encuenbra cn incumplimiento generaliiado?de'éﬁs_" :

obligaciones (segtin dicho término se define en la Ley de Concursos Mereantilesy
a la fecha del presente y la cesion contemplada en o presente Contrato no
ocasionard que el Fideicomitente se encuentre en incumplimiento generalizado
de sus obligaciones (segun dicho términe se define en la Loy de Concursos
Mercantles},

la celebracién, enbrega y cumplimionto del presente Contrate no viola o
constiluye un incumplimiento bajo {3} cualquier disposicién de los estatutos
sociales, acta constitutiva, ¢ cualquier olro documento constilfive del
Fideicomitente, {1i} cualquier contrato, convenio, acuerdo, licencia, resolucién,
sentencia, u orden de la cual el Fideicomitente sca parte o por la cual ¢l
Fideicomitente ¢ cualquiera de sus activos esté sujeto, o (i) cualquier ley,
reglamento, circular, orden o decreto de cualquier autoridad gubernamental;

con excepeidn de la autorizaciones y aprobaciones que han side obtenidas y
actualmente se encuentran vigentes y en pleno vigor y efecto, no reqi.:iere
autorizacion o aprobacifn alguna para celebrar el presente Contrato, ni para
cumplir con © llevar a cabo las cbligaciones asunidas por el mismo en los
términos del presente Contratp, las cuales son legales, validas, vinculantes y
exigibles en contra del Fideivomitente de conformidad con sus Wrminos;

a esta fecha no existe y, a su lcal saber y entender, no Hene conacimiento de que
exista amenaza de que vaya a iniciarse, alguna accién, demanda, reclamacién,
requerimients 0 procedimiento  ante cualquicr hribunal,  dependencia
gubernamental, arbilto u érgano jurisdiccional que afect: la legalidad, validez o
exigibilidad del prosente Contrato; v

la persona que celebra ¢l presente Contrato en nombre y representacion del
Fideicomitente Heme los poderes y facultades suficiemtes, asi como las
autorizaciones necesarias (cotporativas o de cualquier otra naturaleza) para la
vilida y debida celebracion del presenic Contrato y para obligar validament: al
Fideicomitente en los términos del mismo, segon consta en la escrilura piblica
nimero 3,567, de fecha 30 de julio de 2008, ctorpada ante la fe del licenciado
Pabricio Entique Chapa Gonzaler, notario publico nitmero 46 de Monterrey, |
Nueve Leédn, y que dichas facultades, poderes y agtorizaciones corporativas)de

olra naturaleza, no han side revocadas, modiflicadas o restringidas

.3,






alguna. A '_
I Fl Fiduciario Emisor por este medio declara, a través de su delegado fiduciario’
Juic: : W

Y es una sociedad anénima, debidamente constituida y legalmente existente
conforme a las leyes de México, v se encuentra debidamente autorizada por la
Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico para operar como una institucidn de
banca multiple ¥ para prestar servicios fiduciarios, segn conska en la escritura
phiblica nfimero 157,391, de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del
Lic. josé Antonio Manzanero Escubia, notaric pablico nomere 138 del Distrito
Federal, cuyo primer teshimenio fue inscrito en el Registro Pablico de Comercio
del Distrito Federal bajo el folio memanti) ndmero 187,201;

(b}  su delegado fiduciario cuenta con facultades y poderes suficientes, asl como con
las autorizaciones corporativas necesarias, para celebrar validamente el presente
Contrato en su nombre y representacitn, asi como para obligar validamente al
Iiduciario Emisor de conformidad con los términos agqui contenidos, segih
consta en la escritura pablica namero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007,
otorgada antc la fc del Lic, José Antonio Manzanero Escutia, notaro pablico
numere 138 del Dhstrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Pablico de Comercio del Distrite Federal bajo el folio mercantil namero
187,201, el 28 de marro de 2007, y que dichos poderes, facultades y
aulorizaciones corporativas ¢ -de olra naturaleza, no han sido revocadas,
modificadas ni limitadas de forma alguna; v

fc) celebra el presente Contrato con el fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso
previstos en la Seccidn 5.1 del Fideicomiso Maestro; en el emtendido que, ol
Fiduciario Emisor no tendrd obligacidn alguna de verificar, confirmar o de

cualquicr manera revisar la existencia, validez, elegibilidad y/o exigibilidad de
las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas ni de conlirmar que dichas Cuentas por
Cobrar [Fideicomitidas sean las Cuentas por Cobrar Elegibles.

POR LO TANTO, con base en los Antecedentes y Dedaraciones aqui contenidas, las

Clausalas /

CLAUSULA I k i
TERMINOS DEFINIDOS \ Jl

partes convienen en las siguientes:

LI






Seccion1l.l  Definiciones

Clertos términos en mayisculas ntilizados en los antecedentes y en el preégnte.:'ce;m&_atp ,
estan definidos en y tendrén el significado asignado a los mismos en el Apéndice A dél
Fideicomiso Maestro. Todas las referencias a “este Contrato” o “en el presente Contrato” son a
este Contrato conforme el mismo pueda ser modificado, adicionado o reformado en cualquier
HOHento. ’

CLAUSULA II
CESION DE CUENTAS POR COBRAR ELEGIBLES

Secaitm 21 Cesidn de Cuentas por Cobrar Elegibles

EL Mediante la celebracion del presente Contrato, ¥ sujeto al cumplimiento de la
Condicidn Suspensiva conforme a Ia Seccién 5.1 del presente Contrato, ¢f Fideicomitente en este
acto trasmite y cede en favor del Fiduciario Emisor, sin recurso {salvo por lo expresamente
establecido en la Seccidn 2.3{(c) y {d) del presente) todos los derechos, hilularidad e intercses
sobre todas las Cucntas por Cobrar Elegibles existentes en la Lista de Cuentas que se describen
en el Anexo “1" del presente, libre de cualesquicr Gravamences y sin limitaciones de dominio, al
cierre de operaciones de la Fecha de Corte Inicial, asi como todos los importes adeudados o que
seran adeudados despudés de la Fecha de Corle Inicial y todas las cantidades recibidas en
relacidon con los mismos (incluyendo toda la Cobranza de Intereses recibida en el mes calendario
en el cudl ocurra la Fecha de Corte Inicial, sin importar si fue recibida con anterioridad a la
Fecha de Corte Inidal},

§+] {i} Con cfectos a cada Fecha de Cesidmn de Cuerttas por Cobrar, ¢l Fideicomitente
en Osle acto transmite y cede en favor del Fiduciario Emisor, sin recurseo {salve por lo
expresamente establocido en la Seccidn 2.3(¢) y (d} del presente) todas los derechos, Glaridad
e intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elepibles creadas o que se consideren creadas en
la Lista dc Cuentas en dicha fecha y todos los importes adeudados © que seran adceudados
después de dicha Fecha de Cesion de Cucnlas por Cobrar, y {ii} con cfectos a cada Fecha de
Adicién, el Fideicomitente en este acto ansmite ¥ cede en favor del Fidocieric Emisor, sin
recurso {salvo por 1o expresamente establecido en el presento} todos los derechos, diularidad e
intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elegibles existentes en las Cuentas Adicionales, al
cierre de operaciones de la Fecha de Corte Adicional y todos los importes adeudados ¢ que sean
adendados después de dicha fecha.

icl Las partes en este acto acuerdan que las Cuentas por Cobrar Elegibles
fideivomitidas conforme 2 le Seccide 2.1(a] v (b) anteriores, una vez gue el precie de compra
correspondiente sea pagade de conformidad con la Seccion 2.2 del presente frato,f






constituyen las Cucntas Por Cobrar Fideicomitidas y, por Io tanto, (1) fonnar;&h'»"part{!_ del
Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fidetcomiso, y {ii} estaran sujetos a los. terminos y
condiciones establecidos en el Fideicomiso Maestro, El Fideicomilonke deberss, a‘su casko,
indicar en sus sistemas que las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas han sido véndidas al
Fiduciaric Emisor. [l Fideicomitente en su carécter de Administrador, caviara al Fiduciario'
Emisor un reporte con informaciédn al cierre de cada mes de manera clectrinica, que contendrs
las Cuentas por Cobrar Elegibles Fideicomitidas conlerme a la Seecidn 2.1 () anterior; dicho
reporte deberd enviarse a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes con informacién al cierre
de mes inmediato anterior y serd vinculante para las partes y atribuible 2 las mismas de
conformidad con lo establecido en ja Seccidn 184 del Fideicomiso Macstro asi como en el
articulo 93 det Cédige de Comercio,

fd} Dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, el
Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario Emisor, en la Cuenta de Cobranza, toda la
Cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas retenida por el Fideicomitente cn la Fecha
de Emisién Inicial, en la medida en que dicha Cobranra deba ser depositada en dicha fecha en
caso que cste Contrato v el Fideicomiso Maestro hayan estedo en vigor a partir y después de la
Fecha de Corte Inicial y ef Periodo de Revolvencia haya comenzado en dicha fecha.

ie} [l Fideicomitente en este acko expresamente reconoce que la transmiston
irrevocable de la propiedad de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en faver del Frduciario
Emisor surtirtd plenos efectos frente a tercerns al momento de la ratificacion de firmas del
presente Contrato ante Notario Pibhco mexicano.

ih [l Fiduciario Emisor, mediante instrucciones escritas del Representante Comnn,
tendra derecho de instruir al Fideicomitente que (i} nohbifique a los Distribuidores relacionados
con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas de la celebracién del Fideicomiso Maestro y de Ia
lransinision de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en favor del Fiduciario [misor,
cumpliendo con los requisitos legales aplicables y/o (ii) lleve a cabo todos los actos necesarios
para que las aseguradoras que proporcionen coberlura en relacién con los Vehiculos
relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas reconazcan al Fiduciario Emisor como
beneficiario de los Derechos de Seguros. L.os pastos relacionados con las notificaciones y ackos
previstos anteriormente serdn cubiertos por ol Fideicomitente. En caso de que comience un
Pericdo de Amortizacién Anticipada o que ocurra un Evento de Incumplimiento, €l Fiduciario
Emisor llevara a cabo las acciones y notificaciones previstas en los parrafos (i} y (if} de &sta

Seccitn 2.1(f); en €] entendido de que los gastos relacionados con dichas notificaciones }r\
acciones serén cubiertos por el Fideicomitente y, en caso de que el Fideicomitente no pague
dichos gastos, con fondos que de cualquier manera sean distribuibles a los tenedpres dg's

[

.

o

Constancias,






Sc_ocmn 2.2. Preciode Compta

{a) Como contrapreslacidn por la venta al Fiduciardo Emisor de la pmﬁieﬂﬁd descrita

en la Seccion 2.1(2), en la Fecha de Emision Inicial, ¢l Fiduciario Emisor debera entregar al
Fideicomitente (i) la Constancia, ¥ (i} la cantidad de $1,811,720,751.75 Pesos; en el éntem:l_idé
que de dicha cantidad {A} $1,008,620,444 44 Pesos serd deposilado por el Fiduciaric Emisor en la
Cuenta del Fideicomiso 787, {(B) $36,560,000.00 Pesos serd depositado por el Fidunciario Emisor
en la Cuenta de Reserva de la Emisién 2008-1, () $4.626,086.00 Pesos, sera depc;sitadc} pat el
Fiduciarioc Emisor en la Cuenta de Distribucién de la Emisién 2008-1 conforme a Ia Seccidn 7.3
del Suplemento al Fideicomiso de la Emisién 2008-1 y {d) el remanente, es decir $761,884,261.31
Fesos serda depositade por el Fiduciaric Emisor en la cuenta que schale por escrito el
Fideicomitente.

{b} Por la propiedad descrita en la Seccién 2.1(bi{i} cedida por el Fideicomitente al
Fiduciario Emisor en cada Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar y la propiedad descrita en la

Saeccign 2.1{b){ii} cedida por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor en cada Fecha de Adicion, el
Fiduciario Emisor deberé pagar, sujeto a lo previsto en la Seccidn 4.1 del presente, un precio

igual 2 la suma acumulada del Monto de Principal de Cuentas por Cobrar Elegibles a ser
adquiridas en cada fecha, o cualquier cantidad menor que el Fideicomitente pueda acordar, a su
entera discrecidn, por escrito {dicha cantidad, el “Precio de Compra”). El Precic de Compra scra

pagado por el Fiduciario Emisor en cada una de dichas fechas en fondos inmediatamente
disponibies y en la cuenta que sefiale cf Fidcicomitente por escrito; en el entendido de que dicho
Precio de Compra deberd ser dividido y pagade por y catre todas las Emisiones No-
Sobreconcentradas en su Periodo de Revolvencia, todas las Emistones Sobreconcenhadas en su
Periodo de Revolvencia v la Constancia, de la siguiente manera:

{i} Para cualquier Emision No-Sobreconcentrada que esté en su
Periodo de Revolvencia, un monto igual al producto de {a) cl
Porcentaje de Principal de Inversionistas de dicha Emisidn para
esa fecha y {b} el Precic de Compra.

(ti} ~ Para cualquier Emisién Sobreconcentrada que esté en su Periodo
de Revolvencia, un monto igual al producto de (a) el Porcentaje de
Principal de Inversionistas de dicha Bmision para esa fecha y (b) el

Frecio de Compra.

{il  Para la Constancia, el saido del Precio de Compra no pagado con
los montos calculados conforme a los sub-incisos (1) y (i)
anteriores; en el entendido, sin cmbargo, que dicha cantidad
deberd ser pagada exclusivamente con montos que serian

distribuibles de cualquier forma 2 los tenedores de Constancias de
conformidad con los Documentos de la Operacion, en el
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entendido, ademas, que después de dar efecto a dici‘t_-:_:-_ pago, niel

Monto Sobreconcentrado de la Constancia Exceclenté_' ni el Mconto - - o

No-Sobreconcentrade de la Constancia Fxcedente sea menor a
cero.

No obstante cualquier disposicidn en contrario prevista en el presente Conlralo ¢ en
cnalguier Documento de la Operacidn, en caso de que en un Dia Habil el Precio de Compra de
cnalquier Cuenta por Cobrar Flegible no puede ser pagado en sn totalidad conforme a lo
previsto en la presente Seecion 2.2(b), entonces dicha Cuenta por Cobrar Clegible no seré cedida
al Fiducdiario Emisor ¥ no sera considerada como una Cuenta por Cobrar Fideicomitida, En caso
de que en cualquier Dia Habd haya més de una Cuenta por Cobrar Elegible y Ia
conkbraprestacion disponible en dicho Dia Habil de conformidad con esta Seccién 2.2(b) no sea
suficiente para pagar el Precio de Compra de todas aquellas Cucntas por Cobrar Clegibles en su
totalidad, el Precic de Compra que seré pagado y por lo tanto las Cuentas por Cobrar Elegibles
que seran consideradas como Cuentas por Cobrar Fideicomilidas seran seleccionadas como

sygue:

i) La contraprestacidn sera pagada respecto de aguellas Cuentas por
Cobrar Flegibles cuyo Precio de Compra pucda ser pagado en su
totalidad de conformidad con esta Seccidn 2.2(b); v

{31} Si dos (2) o mas Cuentas por Cobrar Clegibles satisfacen Ia
condicion (i) antertor, entonces o Precio de Compra sera pagado
respecto de aquellas Cucntas por Cobrar Elegibles que fueron
originadas primero. Si todas cllas fucron originadas en Ta misma
fecha, ontonces of Precio de Compra respecto de Cuentas por
Cobrar Elegibles relacionadas con un Vehiculo con un némere de
identificacion de vehiculo menor.

{c) Como contraprestacion por el incremento acumulado en el Monto Neto Invertido
por cada Seric emitida de conformidad con el Fideicomiso Maestro, y 1a consecucnte reduccion
del Monto de 12 Constancia, en cada Focha de Emiston, el Fiduciario Emisor pagara al tenedor
de Constancias la Contraprestacion por Emision relacionada con dicha Fecha de Emisién. Dicha
Contraprestacion por Emision deberd sor pagada por el Fiduciaric Emisur en la Fecha de
Emisién respectiva y en fondos inmediatamente disponibles en la cuenta que ¢ tenedor de
Constancias le indique por escrito.

Seccién 2.3.  Declaraciones relacionadas con fas Cuentas y las Cuentas por Cobra







(2} Declaraciones. El Fideicomitente hace las siguientes declaraciones 2l Fid'ucia_rio’
Emisor en relacion con la Lista de Cucntas ¥ las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas: -,

(1) A la Fecha de Corte Inicial, cada Cuenta Listada es una Cuenta Elegible;

{ii) A la Fecha de Corle Inicial, cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida que
haya stdo transmilida al Fiduciario Emisor en la Fecha de Emisidn Inicial,
es una {uenta por Cobrar Elegible; '

{(iify A la Feeha de Corte Adicional, cada Cuenta Adicional scra una Cuenla
Elegible v cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida que sea transmilida al
Fiduciaric Emisor en la Fecha de Adicién correspondiente, seréd una
Cuenta por Cobrar Elegible; ¥

{ivi A cada Fecha de Cesion de Cuentas por Cobrar, cada Cuenta por Cobrar
Fideicomilida que sea transmitida al Fiduciario Emisor en dicha fecha, es

una Cuenta por Cobrar Elegible.

{b Notilicacidn de Incumplimiento. Al momento en que ol Administrador, el

Fideicomitente, el Representante Comtn ¢ ¢l Fiduciario Emisor tenga conocimiento de un
incumplimiento sustancial de cualquiera de las declaraciones del Fideicomitente contenidas en
la Seccitén 2.3(a) respecte a cualquter Cuenta por Cobrar Fideicomitida {o respecto a cualquier
Lista de Cuentas que afecte de manera sustancial y adversa los derechos del Fiduciario Emisor
en (ualquier Cueenta por Cobrar Fideicomitida), dicha parte deberd entrepar por esurito una
notificavion de mewmplimiento a las otras partes especilicando a detalle el incumplimicnto
respectivo, dentro de los siguientes 5 {cincoj Dias 11abiles siguientes a la fecha en que dicha
parte luvo conoaimiento del incumplimiento.

{<) Recompra. En caso deque en la Fecha de Distribucitn relacionada con el Periodo
de Cobranza cn el que ol Fideicomitente tenga conocimiento de un incurmplimiento sustandial o
reciba una mnolificacion de incumpliimiento por escrite sepun lo descrito cn el parrafo (b
anterior, segin sea el caso, el incumphimiento respective no haya sido remediadc por o
Fidcicomitente, entonces en dicha Focha de Distribucidn, of Fideicomitente debera recomprar
ias Cuenlas por Cobrar Fidexomitidas descritas en la Seccién 2.3{b}] {una "Cuenta por Cobrar
conn Declaracion Incorrecta”). El precio de compra a ser pagado por el Fideicomitente al

Fiduciario Emisor serd la cantidad equivalente al monlo de principal de dicha Cuenta por
Cabrar con Declaracién Incorrecta {en caso Que un incumplimiento afecte menos de la totalidad
del monto de principal de dicha Cuenta por Cobrar con Declaracidn Incorrecta, hasta el monto
de dicho incumphmiento) mas todos los intereses devengados y no pagados hasla la fechasdde 1a

recompra {la "Contraprestacidn por Declaracién Incorrecta™) en la medida icho







J . _I . . -
incumplisniento de una declaracion, cuye precio de compra debera liquidarse, ya sea mediantc

pago en efective o mediante la reduccién de los Derechos de la Constancia {en caéﬁ dequeel -

Fideicomitente sea el propietaric de los Derechos de la Constancia en ese morrioi";t_n]'mi la -
medida de dicho incumplimiento y siempre que el Fideicomitente sca el duefio de Ja Constancia

en ese momento, a opcidn del Fideicomitente, en el entendide que después de hacer valida L

dicha reduccién, ni la tMonto Sobreconcentrado de la Constancia Excedente ni el Monto No-
Scbreconcentrado de la Constanciz Excedenie seré4n menores a cero, y cualquier pago en
efectivo serd deposilado en la Cuenta de (Cobranza en dicha fecha de compra. 51 la
Contraprestacidn  por Declaracion  Incorrecta es depositada conforme a Ilo  previsto
anteriormente, serg incluida en la Cobranza de Principal (hasta por el monto de principal de
dicha Cuenta por Cobrar con Declaracitn Incorrecta) y Cobranza de Intereses {hasla por el
remanente de dicha cantidad) en la fecha de la que sea depositada y serd distribuida de
conformidad con lo previsto en los Documentos de Ja Operacién.

{d)  Recurso Unico. l.a obligacién del Fideicomitente de recomprar cualquier Cuenta
por Cobrar con Declaracion Incorrecta constituird Gnico recurso del Fiduciado Emisor con
motivo de dicho incumplimiento. Ni el Representante Comnin nt cualquier otra Persona tendsa
derecho alguno en contra del Fideicomitente derivado del incumplimiente de una declaracién
de las contenidas en la Seccidn 2.3{za). Nada de lo contenido en el presente Contrato debera ser
inlerpretado como una liberacién de la obligacién del Fideicomitente conforme a los Términos y
Condiciones de Administracién, durante el tiempo en que esté acluando como Administrador,
de recomprar cualesquier Cuentas por Cobrar Administrativas de conformidad con las
disposiciones de, y sujeto a las condiciones previstas en, los Términos y Condiciones de
Administracidn.

(e) Cesitn del Fiduciario Emisor al Fideicomitente de una Cuenta por Cobrar con

Declaracién Incorrecta. Mediante el page de 1z Contraprestacidn por Declaracidn Incorrecla, €l
Fiduciario Emisor debers, automaticamente y sin necesidad de instruccidon adicional alguna,

lransmitir y ceder al Fideicomitentte, sin recurso o declaracion alguno, a partir de la fecha de
dicho pago, iodos los derechos, titularidad e interes del Fiduciario Emisor en dicha Cuenta por
Cobrar con Declaracién Incorrecta, y todas ias cantdades adendadas o que serdn adeudadas en
relacién con dicha Cuenta por Cobrar con Declaracion Incorrecta en y después de dicha fecha
de pago, y todos los rendimientos derivados de la musma. El Fiduciario Emisor y el
Representante Comon deberdn fimmar todos aquellos documentos e instrumenios de
transmisién o cesién y realizar aquellas otras acciones requeridas por el Fideicomitente para
evidenciar o perfeccionar, sin recurse o declaracidm alguna, la transmision, imduyendo sin
limitacién, ia celebracidn de un contrato de cesion en escritura plblica o Ja ratificacidén de hirmas
ante Notario Piblico, ¢l endoso en propiedad de los Pagarés mspectivos ¥ la notificacidon des

dicha cesifm a los Distribuidores y aseguradoras que otorguen la cobertura respecic de los
Vehiculos relacionados con las Cuentas por Cobrar con Declaracidn Incorrecta. En caso g6 gue
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se depositen cantidades adeudadas o que sean pagaderas respecto a las Cuentas por Cobrar con

Declaracién Incorrecta en y después de la fecha cn que la Contraprestacion por Declaracitn R

Incorrecta sea depositada o pagada conforme a la Seccidn 23(c), dichas cantidades se
considerardn en depésito con {y no en propiedad de} el [iducieno Emisor, que’ deberé.
transmitir dichos fondos al Fiduciaric Emisor dentro de los dos {2) Dias Habiles siguientes a la-
fecha en la que el Fiduciario Emisor tenga conocimiento de la recepeion de dicha cantidad o que
el Administrador o el Fideicomitente le notifique dicha circunstancia al Fiduciario Emisor.

Seccion 2.4, Adicion de Cuentas

{a) Adicitn de Cucntas. El Fideicomitente podré en cualquier momento, a su entera
discrecién, sujeto a las condiciones previstas en la Seccidn 2.4{b} siguiente, determinar que una
o méas Cuentas Elegibles {cada una, una "Cuenta Adicional”} sean incluidas en la Lista de

Cnentas, mediante notificacién por escrito al Fiduciario Emisor, el Representante Comin y las
Agencias Calificadoras {entregada por &l o por ¢l Administrador, en su nombrc} en la que
especifique la Fecha de Corte Adicional y la Fecha de Adicion (el "Aviso de Adicién") entregada
entre 5 {cinco) v 30 {treinta) Dias Habiles antes de la Fecha de Adicidn respectiva. En caso de
que se incluyan Cuentas Adicionales en la Lista de Cuentas, con efectos a [a Fecha de Adicion,

el Fideicomitonte debers transmitir y ceder al Fiduciatio Emisor, y el Fiduciario Emisor debera
adquirir del Fideicomitente, tadas los derechos y ttularidad del Fideicomitente sobre las
Cuentas por Cobrar Elegibles en las Cuentas Adicionales, segun se describe en Ia cesidn a que
hace referencia la Seccién 2 4(b](ii} sipuiente. Ademas de las condiciones previstas en la Seccidn

2.4(b) siguicnte, cualquier Cuenta Adicional designada por el Fideicomitente, 2 su cntera
discrecién conforme a la Seccidn 2.4(a) deberd cumplir con la Confirmacidn de la Agencia
Calificadora, si como resultado de dicha adicidn, ya sea que:

{iy el ntmero acumulado de Cuentas Adicionales designadas conforme a ia
Seccién 2.4(a) en cualguier trimestre calendatio o la cantidad acumulada
del Monto de Prncipal de Cuentas por Cobrar Elegibles que surja de
dichas Cuentas Adicionales a las Fechas de Corte Adicionales en diche
trimeskte exceda de 10% del namerao de todas las Cucntas 0 10% del Saldo
del Portafalio, respectivamentr, al primer dia de dicho trimestre; o

i} ol namero acumulado de Cuentas Adicionales designadas conforme a la
Seccidn 2.4(b) en cualquier afio calendario 0 la cantidad acumulada del
Monto de Principal de Cuentas por Cobrar Elegibles que surja de dichas
Cucntas Adicionales a las [echas de Corte Adicionales en dicho ano
calendario exceda de 20% del namero de todas las Cuentas o 20% del
Saldo del Portafolio, respectivamente, al primer dia de dich

calendario 0 en caso del primer afo calendario, a la Fecha de






Inicial.

Sin petjuicio de cualquier disposicién en contrario prevista en el presente, cualquier
Cucnta Adicional designada por el Fideicomitente conforme a [a Seceién 2.4(a} para evitar que.
ocurra {o para remediar, ¢n caso que haya ocurrido) cualquier Evento de Amortizacién

Anticipada o Evento de Incumplimiento, sélo estara sujeta a las condiciones previstas en la
Seccidén_2.4{b) v no estard sujeta a la salisfaccién de upa Confirmacién de la Agencia

Calificadora.

(b}  Condiciones. El Fideicomitente podré ceder y transmilir al Fiduciario Emisor
todas las Cuentas por Cobrar Flegibles en cualquier Cuenta Adicional conforme a la Seccidn
2.4(a), sbdlo mediante ¢l cumplimiento de cada vna de las siguientes condiciones en ¢ CORn
anterioridad a la Fecha de Adicidn respectiva:

it

{1}

()

(iv)

al Fideicomitente debera declarar que a la Fecha de Corte Adictonal cada
una de dichas Cuentas Adicionales es una Cuenta por Cobrar Elegible y
que cada Cucnta por Cobrar derivada de las mismas identificada como
una Cuenta por Cobrar Elegible y transmitida a una Entidad Emisora en
dicha Fecha de Adicién es una Cuenta por Cobrar Elegible;

el Fideicomitente deberd haber entregado 2l Fiduciario Emisor un tanto
original firmado del contrato de cesién debidamente firmado y ratificado
ante notario piblico, sustancialmente en Hrminos del formato que se
adjunto al presente como Anexo “3%;

¢l Fideicomitente debera haber convenido en depositar en la Cuenta de
Cobranza toda la Cobranza relacionada con las Cuentas por Cobrar
Elegibles originadas en dichas Cuentas Adicionales a partir de la Fecha de
Corte Adicional dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Adicidn {o en aquella fecha posterior permitida conforme a los
Documentos de la Operacitny;

a la Fecha de Adicién ol Fideicomitente no debera ser insolvente, ni haber
guedado msclvente por viriud de cads una de dichas transmisiones (salvo
por 1o previsto en la Seccidn 4.1 del presente Contrato);

¢l Fideicomitente deberd declarar que la designacién de dichas Cuoentas
Adicionales, la inclusion de dichas Cuentas Adicionales en la Porfafolio |
de Cuentas y la compra de las Cuentas por Cobrar respectiyds rau:nfF
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deberian resultar, canforme al criterio razonable del Fideicomitente, en uxn _
Everto de Amortizacidon Anticipada;

{(vi) la Lista de Cuentas deberd ser modificada para reflejar dicha Cuenta
Adicional y la Lista de Cuenlas conforme sca modificada serd verdadera y
correcta a dicha Fecha de Adicidn; y

{vii} el Fideicomitente deberd haber entregado al Fiduciario un certificado de
un funcicnario a través del cual confirme los puntos previstos en los
incisos (i}, (i}, (ill), (iv) y {v) anteriores.

Seccitn 2.5, Remocidn de Cuentas

{(a} En cualquier Dia Habil ¢l Fideicomitente tendrd el derecho en cualquier
momento (el cual o] Fideicomitente rno podré ojercitar mas de una vez por mes) conforme a o
descrito cn Ia Seccién 2.5 para requerir que se remucevan del Portafohio de Cuentas, Cuentas y
todas las Cuentas por Cobrar Fideicomilidas relacionadas con dichas Cuentas. Para remover las
Cuentas y/o las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, ¢l Fideicomitente deberd lieva a cabo y
determinar lo sigutente:

(i} entre § {cinco) y hasta 30 {treinta) Dias Habiles antes de la Fecha de Inicio
de la Remocidn, entregarad al Fiduciario Emisor, al Representante Comin
y a las Agencias Calificadoras notificacion escrita (el "Aviso de
Remocién"} especificande su intencién de remover Cuentas, las Cuenbas
gue desea remover (las "Cuentas Seleccionadas”), cuyas Cuentas seran
seleccionadas por el Fideicomitente a su sola discrecidn basade en

cualquier ¢riterio, y la fecha en la que la remocion iniciara (la "Fecha de
Inicio de la Reznodidn ™), v, si el Fideicomitente pretende remover Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas relacionadas con las Cuentas Seleccionadas
conforme a la Seccidm 2.5(c), crbre 5 (cinco} y hasta 30 {treinta) Dias
Habiles antes de dicha Fecha de Remocién de Cuentas por Cobrar,
entregard al Fiduciario Fmisor, al Representante Comin ¥ a las Agencias
Calificadoras, una nobficacidn escrita especificando la intencién del
Fideicomitente de remover las Cuentas por Cobrar Fideicomilidas, las
Cuentas Seleccionadas a las cuales se relacionan las Cuertas por Cobrar
Fideicomitidas y la Fecha de Inicio de la Remocidn; v

(iiy  determinar cn la Fecha de Inicic de la Remocion respecte de dichas
Cuentas Seleccionadas, la cantidad total del Monto de Princip
Cuentas por Cobrar Elegibles respecto de cada una de dichas G
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Seleccionadas {el "Saldo de la Cuenta Removida®) y modificar 1 Lista de~

Cuentas entregando al Fiduciario Emisor una lista verdadera y mmple'l;a' B
de las Cucntas Seleccionadas, especificando por cada Cuenta Seleccionada

a la Fecha de Inicio de la Remocién, su nitmero de cuenta y ¢l Saldo de la . B

Cuenta Removida.

{b) La remocién de cualquiera de dichas Cuentas cstard sujeta a las siguientes
condiciones:

{i) el Fideicomitente debera declarar que dicha remocién no debera resultar,
conforme al criterio razonable del Fideicomitente, en un Evento de
Amortizacion Anticipada; v; '

{1} el Fideiromitente debera declarar que las Cuentas Seleccionadas {0 grupos
de cuentas administrativamente convenientes) han sido seleccionadas del
Fortafolic de Cuentas sobre una base que no pretende afectar de manera
adversa ol Patrimonio del Fideicomiso,

{iiy ~ dicha remocidn no causara que el Saldo Ajustado del Portafolic No-
Sobreconcentrado sea menor que el Saldo Requerido del Fortafolio No-
Sobreconcentrado ¢ el Saldo Ajustado del Fortafolic Sobreconcentrado
sca menor que el Salde Requerido del Portafolio Sobreconcentrado;

{ivy  se cumplira con la Confirmacién de la Agencia Calificadora respecto de
dicha remocitn de Cuentas por una ernisidn ¢ serie de Certificados que se
encuentren insolutos en esa fecha; ¥

{v) el Fideicomitente debera haber entregade al Fiduciario un cerbificado a
través del cual un funcionario confirme los puntos previstos en los incisos
{1), {i3), {1i1) v {iv) anteriores.

{c) Sujeto a la satisfaccion de las condiciones previstas en la Seccién 2.5{(b}, a partir y
después de la Fecha de Inicio de Ia Remocién en relaciém con una Cuenta Scleccionada, (i) el
Fideicomitente no deberd transmitir Cuentas por Cobrar relacionadas con dicha Cuenta
Seleectonada al Fiduciario Emisor para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, y {ii) hasta
que el Saldo de la Cuenta Removida haya sido reducido a cere, toda la Cobranza de Principal
relacionada con las Cuentas Seleccionadas sera aplicada al salde principal de Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas con mayor antigiedad derivados de dichas Cuentas Seleccionadas; on el
entendido, sin cmbargo, que no obstante lo anterior, cualquier Dia Habil en o desputs de la

Fecha de Inicic de la Remocién, el Tideicomitente podrd remover del Patrimo el






Fideicomiso todas las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas relacionadas mn\_"la,S'Cuent_as.
Scleccionadas, ya sea lransmiliendo efeclive a la Cuenta de Cobranza, o reduciendo lds

Derechos de la Constancia respecliva, para que el monto total de efeclivo transmitido v la . 3

reduccion de los Derechos de la Constancia sea igual al Saldo de la Cuenta Removida

relacionada con dichas Cuentas Seleccionadas a partir de la fecha de remocitn (en al entendido

que después de dar efecto a dicha reduccidn, ni el Monto Sobreconcentrado de la Constancia
Excedente ni el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente serd inferior a cero}.
Todas las cantidades aplicadas o pagadas por el Fiduciario Emisor conforme a lo previsto
anteriormente, por las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas removidas constituirdn Cobranza de
Principal y deberan reducir el Saldo de la Cuenta Removida. El Saldo de la Cuenta Removida
también serd reducido en la medida que las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en las Cuentas
Seleccionadas retenidas por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Inicio de la Remocién se
conviertan en Cuentas por Cobrar en Incumplimiento. El Fideicomitente tendra el derecho de
requerir cualquier accién prevista en la Seccién 2.3{c) en relacién con las Cuentas por Cobrar
con Declaracidn Incorrecta respecto de aquellas Cuentas por Cobrar Fideicomilidas removidas
del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con esta Seccidn 2.5{(c].

{d} Después de que el Saldo de la Cucnta Removida relacionade con la Cucnta
Seleccionada se reduxzca a cero (la "Fecha de Remocian', (a) la Cobranzas respecte de la misma,
a partir de ese momento cesaré de ser aplicadas de conformidad con la Scceién 2.5{c), {b} dicha
Cuenta Seleccionada se considerara removida del Portafolic de Cuentas para todes los fines

{una "Cuenta Removida™, (¢} todos los derechos del Fiduciario Emisor, Utulandad e intereges

sobre las Cuentas por Cobrar derivadas de dichas Cuentas se consideraran transmitidos y
liberadas por el Fiduciario Emisor al Fideicomitente sin recurse o dedaracidn alguna, y (d) <l
Administrador debera maodificar la Lista de Cucntas conforme corresponda.

Seccion 2.6.  Remocidén de Cuentas Inelegiblos

(a} Cualquier Dia Habil después de la fecha en la que cualquicr Cuenta se convierta
en una Cuenta Inelegible {dicho Dia Habil sc considerard come la Fecha de Inicio de la
Remocidn en relacidn con dicha Cuenta) dicha Cuenta podrdé ser designada por el
Administrador comno una Cuenta Seleccionada. Dentre de los cinco Dias Habiles sipuiontes a la
Fecha de Inicio de la Remocion respecto a cualquier Cuenta Inelegible que se convierta en una
Cuenta Seleccionada conforme a La Seccidm 2.6, el Fideicomitente debera entregar un Aviso dc
Remocién al Fiduciario Emisor estableciendo que la Fecha de Inicic de la Remocitn para dicha
Cuenta Inelegible ha acurrido y especificando para dicha Cuenta a dicha Fecha de Inicio de ia |
Remocion, su ndmero de cuenta y Salde de la Cucnta Removida. La Lista de Cuentas sera .

modificada para reflefar dicha designacion a ia Fecha de Inicio de la Remocién,
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{b)  En y después de la Fecha de Inicio de Ia Remocion respecto c:_l'é-'la Cuénia
Seleccionada sujeta a la presente Secci6én 2.6, ¢l Fideicomitente no deberd transpnir Cuéﬁtas_.p_df

Cobrar relacionadas con dicha Cuenta Seleccionada al Fiduciario Emisor para formar parte del - o

Patrimonic del Fideicomiso, ¥ hasta que el Salde de la Cuenta Removida haya sido.reducidoa

cero, toda la Cobranza de Principal relacionada con las Cuentas Seleccionadas sera aplicada al o

saldo principal de Cuentas por Cobrar Fideicomitidas con mayor antigiiedad derivados de ’
dichas Cuentas Seleccionadas: en el entendido, sin embarge, cualquier Dia Hébilen o después
de la Fecha de Inicio de la Remocion, el Fideicomitente tendra el derecho de ‘temover del-
Patrimonio del Fideicomiso todas las Cuentas por Cobrar Fideicomilidas relacionadas con las
Cuentas Seleccionadas, ya sea transmiticndo efectivo a la Cuenta de Cobranza, o reduciendo los
Derachos de la Conslancia respectiva, para que el monto total de efectivo ransmitido y la
reduccitn de los Derechos de la Constancia sea igual al Saldo de la Cuenta Removida
relacionada con dichas Cuentas Seleccionadas a la fecha de remocion (en el entendido que
después de dar efecto a dicha reduccién, ni el Monto Sobreconcentrado de la Constancia
Excedente ni el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente sera inferior a cero).
Todas las cantidades aplicadas o pagadas por el Fiduciario Emisor conforme a lo previsio
anteriormente, por las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas removidas constituiran Cobranza de
Principal y deberén reducir el Saldo de {a Cuenta Removida, El Saldo de la Cuenta Removida
tambien sera reducido en la medida que las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas er las Cuentas
Seleccionadas retenidas por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Inicie de la Remocion se
conviertan en Cuentas por Cobrar en Incumplimiento. El Fideicomitente tendra el derecho de
requerir cualquicr accién prevista en la Seccion 2.3f¢c) en relacién con las Cuentas por Cobrar
con Declaracién Incorrecta respecto de aquellas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas removidas
del FPatrimonio del Fidetcomisa de conformidad con esta Segcidn 2.65(b).

s Después de la Fecha de Remocién respecte de la Cuenta Seleccionada, (a) la
Cobranza relacionada con la misma dejara de ser aplicada de conformidad con la Seccidn 2.6(b),
(b} dicha Cuerta Selcecionada se considerara una Cuenta Removida, {¢) todos los derechos del
Eiduciario Emisor, titularidad e intereses sobre las Cucntas por Cobrar derivadas de dichas
Cuentas se consideraran transmitidos y liberados por el Fiduciario Emisor al Fideicomitente sin
rocurso o declaracidn alguna, y (d} ¢l Adminisirador debera modificar la Lista de Cucnlas
conforme corresponda.

CLAUSULA 111
ASUNTOS FISCALES

Seccitn 3.1 No Enaienacion para Hfectos Fiscales. La transmision de las Cuentas por Cobrar

Fideicomitidas por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor no es ¥ no debera ser considerada
como enajenacién para efectos fiscales en términos de la Fraccion V, Inciso a), del Arliculo 14 |/

del Codigo Fiscal de la Federacion, ya que el Fideicomitente tienc el derecho de recompr ar‘.’
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recuperar Ja propicdad y titularidad legal de todas y cada una de las Cuentas por Cobrar - -
Fideicomitidas de conformidad con el Fideicomiso Maestro. -

CLAUSULA IV
ACUERDOS ADKCIONALES

Seccion 4.1 Ffecto de Cascs Involuntarios que involucren af Fideicomitente

(a}  Suspension de Compras. E} Fiduciario Emisor deber4 suspender la compra {y el
Fideicomitente debera suspender la venta} de Cucntas por Cobrar Elegibles contorme al
prosente Contrato si cualquier parte recibe una nolificacién en su domicilic que el
Fideicomitente, de manera involuntaria, se ha convertide en parte {0 se encuentra sujeto a)
cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra o de insolvencia o procedimiento
similar {incluyendo una demanda de procedimiento de concurso mercantly de o que csté
relacicniado con el Fideicomitente o relacionado con la totalidad o una parte sustancial de sus

activos {un "Caso Involuntario™).

()  Reactivacién de Compras. No obstante cualquier suspensién de compras
conforme a la Seccidn 4.1(a), si el Fideicomitente o el Fiduciario Emisor han obtenido una orden
de cualquier tribunal con jurisdiccion sobre un Caso Involuntarioc aprobando la continuacion de
la venta de Cuentas por Cobrar Elegibles por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor y/io
aprobando la venta de Cuentas por Cobrar Elegibles originadas en la Lista de Cuentas desde ia
fecha de suspensién de dichas ventas en los mismos Krminos en que, o en Krminos que no
tengan un efecto sustancial adverso en los Tenedores segiin lo comparado con los terminos
vigentes con anterioridad al inicio de diche Caso Involuntario y previendo ademés que el
Fiduciario pueda recaer en dicha orden para la validez y no-evasion de dicha transmision (la
*Qrden”), el Fiduciario Emisor podra continuar con la compra {y el Fidcicomitente podra
continuar con la venta} de las Cuentas por Cobrar Elegibles conforme a los terminos
establecidos en el presente; en el entendido, s embargo, que mieniras continte dicho Caso
Involuntario, sin perjuicio de cualquier otra disposicidn en contrario en el presente Contrato, el
precio de compra de las Cuentas por Cobrar Elegibles (gue no scra menor que el precio
razonable equivalente al valor de las mismas o mayor al saldo principal) sera pagado por el
Fiduciaric Emisor al Fideicomitente en efectivo a més tardar ¢l mismo Dia Habil en que ocurra
dicha venta, y dichas Cuentas por Cobrar seran consideradas Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas ransmitidas al Fiduciario Emisor solo cn la medida que el precio de compra sea
pagado en dectivo en el mismo Dia Habil.

(¢} Cese de Compras En caso de que sc¢ oblenga una Orden pero que
subsecuentemente la misma sca revertida o rescindida, ¢l Fiduciario Emiscr, de inmed:

debera abstenerse de comprar {y el Fideicomitente debers, de inmediato, abstenerse de vgider,






Cuentas por Cobrar Elegibles. No obstante lo contenido en la Seccion 4. 1{b} antermr si-un 2 Caso
Involuntario no ha sido desechado para el primer Dia Habil siguiente al permda de 60 dias
comenzando el dia en ol que cualquier parte reciba una notificacién de un Casb Invc:luntarm '
respecto de si una Orden fue obtenida o no, el Fiduciario a partir de ese momentc- no deberd:
comprar Cucntas por Cobrar al Fidcicomitente conforme ai presente Conlrafs. y el
Fideicomitonte a partir de esc momento no deberd designar Cuenlas Adicionales para su
kransmision al Fiduciario Emisor ni vender Cuentas por Cobrar conforme al presente Contrate,

"

Soccion 4.2 Contralo entre Acrecdores

{a) Pagarés Comunes. En relacién conr los créditos otorgados © los anbicipos
retenidos © que vayan a ser otorgados o retemicdos por el Fideicomitente a un Distribuidor en
cualquicr momento, distntes de aquelles otorgados o retemidos mediante una Cuenta por
Cobrar Fideicomitida no adquirida por el Fideicomitente {en forma conjunta, “Otros
Préstamos”), los derechos del Fideicomitente conforme a dichos Otros Préstamos y fos derechos
del Fiduciario Emisor conforme a Jas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas podrén documentarse
o evidenciarse en el mismo Pagaré {cada uno, un “Pagaré Comun”).

{by  Convemios relacionadgs con Pagarés Comunes. Los inpresos dertvados de cada

Pagaré Comun, que scan obtenidos ya sea mediante procedimiento judicial o extrajudicial,
seran distribuidos entre el Fideicomitente {como tenedor de los Otros Préstamas) y el Fiduciario
Emisor (como tenedor de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas) por el Administrador
conforme a sus politicas y lineamientos de créditos y cobranza. En caso que los ingresos
derivados de cualquier Pagaré Comdn no sean suficientes para pagar por completo los Otros
Préstamos y las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, los montos efecivamente cobrados seran
distribuidos por el Administrador al Fideicomitente y 2l Fiduciario Emisor a prorrata y de
manera proporcional.

() Derechos de Sepuros y Gargntia Prendaria sobre las Cuoentas por Cobraz

Fideicomitidas. No obstante lo anterior, el Fideicomitente acucrda que cualquier ingreso
derivado de los Derechos de Seguros o de la Garantia Prendaria relacionados con las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas serd aplicado, primero, para pagar en su totalidad cualquier Monto
de Intereses de una Cuenta por Cobrar y Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar de
dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida, y, segundo, para pagar Otros Préstamos.

(d)  Obligaciones de los Cesionarios y Adquirentes. S5i ¢l Fidercomitente cede o

transmite, de cualquier manera distinta a la prevista en el presente Contrato, cualquier derecho
u obligacion relacionado con cualquier Otros Préstamos que esté documentado o evidenciado

por un Pagaré Comun, €l Fideicomitente debera realizar dicha cesion o transmision conforme a

I
lo previsto en esta Seccion 4.2 y requerird que dicho cesionatio o adquirente recongza e )






recibe dicha cesidn o ransmisién sujeto a lo previsto en esta Seccién 4.2 ¥ qufe" s_é'- Dbli-g'l;_.lgj.:iri' B

requerir el mismo reconocimiento de cualquier futuro cesionario o adquirente.

CLAUSULA V
CONDICEKON SUSPENSIV A

Seccion 51 Condicion Suspensiva, Todos las derechos, obligaciones y declaracjones de las

partes conforme al presente Contrato, y la transmisién de las Cucentas por Cobrar
Fidcicomitidas por el Fideicomitente en favor del Fiduciario Emisor, estan sujetas al
cumplimiento de la condicién suspensiva que, a mas tardar a las 17:00 lioras thora de Ia Cindad
de México} en la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario Emisor depesite en la Cuenta del
Fideicomiso 787 una cantidad equivalente a $1,008,629,444.44 (mil ocho millones seiscientos
veintinueve mil cuatrocientos cuarenta y cuatro Pesos 44/ 100 Moneda Nacional) (la "Condicion

Suspensiva”).

CLAUSULA Vi
ASUNTOS GENERALES

Seccién 6.1 Costos v Gastos. Todos y cada uno de los gastos, costos, impuestos, comisiones y

honotatios, incluyendo sin limitacion alguna, gastos notariales, honorarios de abopgados y
honorarios del Fiduciario Emisor, derivados de, o relacionados con la celebracion del presente
Contrato seran exclusivamente cublertos y pagados por el Fideicomitente.

Seccion 6.2 Cesiones. Las oblipaciones derivadas del presente Contrato no podrén ser
cedidas o transmitidas a tercero alguno sin el consentimiento previo y por escrito de todas las

demsas partes del mismo, el cual no debera ser retenido injustificadamente.

Seccidn 6.3  Modificaciones; Renuncias. El presente Contrato solo podra ser modificade

mediante acucrdo por escrite del Fideicomitente y ¢l Fiduciario Emisor, salvoe que la
modificacién represente un cambio cn (i) la Tasa de Interés del Certificado Bursatil de cualquier
Emision o Serie, {ii) la Fecha de Vencimiento Lepal de cualquier Emisitn o Serie, (iif) la Fecha de
Vencimiento Esperada de cualquier Emision o Serie, (iv) ¢l Saldo Insoluto de los Cerhifirados
Bursatiles de cualquier Emision o Serie, {v} la Fecha de Distribucién de cualquier Emision o
Serie , y (vi) Ia porcidn del Patrimonio del Fideicomiso que sea distribuible a los Certificados
Bursatiles de cualquier Emision o Serie, en cuyo caso el Representante Comn también deberd
acordar por escrito dicha modificacién.

Soccion 6.4, Avisos. Todos los avisos, demandas y sclicitudes dadas © que se requieran dar,
en virtud de, o en relacidn con, este Contrato deberdn darse por cscritc. Para que uma
nolificacién se considere debidamente entregada debera realizarse la entrega de la siguiente
manera: (i} personalmente, con acuse de recibo; © (i) por servicio de mensajeria, con acuse de
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recibo; o (iif} via facsimile con confirmacién de la recepcion del documento. Todos los avisos -+

seran cntregados a las siguientes direcciones y mimeros de fax, v surtirdn efectos al entregarse ©.- . L

conforme a este parrafo o bien al momento de ser rechazada la entrega segin se prevea cn ¢l
acuse de recibo correspondiente:

5i al Fideicomitente:

GMAC Mexicana, S.A. de C V.,

Socicdad Financiera de Objeto Limitado Filial
Av. San Jerdmimo 999 Pte. 60 Piso

Colonia San Jerdnimeo

64640 Monterrey, N.L. Mexice

Fax: +32 {81) B399 9696

Atencifm: Marcos Luna / Alejandro Fernédndez
e-mail: cleal@pmac.com.mx

jaime.uribe@pmac.com mx
dalia.mdriguez@gnﬁc.mm.mx
omar.garclallpnac Com.mx
alejanidro.femandez®gmac.com.mx
marcos luna@gmac.com.mx

5i al Fiduciario Emisos:
Banco Invex, 5.4, Inshitucidn
de Banca Maltiple, Invex Grupo

Financiera, Fiduciario

Torre Comercial América piso 12

Ave. Batalitn de San Patricio 1111202 .

Col, Valle Oriente, San Pedro Garza Garcia,

MNuevo Ledn C.P. 66269

Tel: {52-81} 81338300 and (32-81} 81338322

Fax: (52-81} 81338399

Atencitn: Luis Enrique Estrada Rivero y/ o Ricardo Calderdn Amoyo y/ o Luis Turcott
Rios y/ 0 Mario Esquivel Perpuli

e-mails: pmedina@invex.com

mesquivel@invex.com
ackamotoiinvex.com

Seccidn 6.5  Terminacdén. El presente Contrato terminard inmediatamente después de la g
terminacian del Fdeicomiso Maestro, después de que todas las obligaciones de las partes havan ¢
sido cubjertas en su totalidad {incluyendo, sin limitacién, que todas las cantidades pagadlefds al ! !
Fideicomitente, de conformidad con el presente, hayan sido pagadas). :
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Seccién 6.6  Fncabezados y Anexos. Todos los documentos que se adjuntan al presente o i
respecto a Ios cuales se haga referencia en el presente Contrato, forman parte i_ntcgfr;;;.te de esh': :
Contrato como s{ a la letra se insertasen. Los titulos y encabezados incluidos en este Contrato se ._ '
utilizan (nicamente con fines de conveniencia y no definirén, limnitardn o describirén el alcance '
o 1a intencién {o de cualquier otra manera afectardn la interpretacidn) de cualquier disposicion
del presente Contrato.

Seccién 6.7 lurisdiccion y Legislacion Aplicable. Para todo lo relativo a la interpretacion y

cumplimiento de este Contrato, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de Meéxico, y  la jurisdiccion de los tribunales competentes de
fa ciudad de México, Distrito Federal, por lo gue mnuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cuaiquier otra jurisdiccion que pudiera corresponderies en virtud de sus demicilios prefentes
futuros, o por cualquier olra razdn.

[ESPACIO DELIBERADAMENTE EN BLANCCO, SIGUEN LAS FIRMA
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, cada una de la partes celebra y firma. ol proserite™ . -
Conlrato por un represente legal que cuenta con facultades suficientes para celebrar el prescnte - . o 3

Contrato ol dia de hoy, 24 de septiembre de 2008,

E! Fideicomitente;

GMAC Mexicana, SA. de CV.
Sociedad Finaricigrade Objeto Limitado

Por: f 3
Nombre: ]uanill_a;re o Camou Palomares
Cargo: Apoder

El Fiduciaric Emasor:

Banco Invex, SA/T clén de Banca Mulhple,
Invex Grupo Finagcl idhrciario

Ior

Nombre: Rifrdo Caldeibhy fesfo 1
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Anexg it

Contrato de Cemﬁn 1
Lista de Cuentas que incluye a las Cucntas Adiconales i -







Angio 1w L
Contrato de Cesidn
Lista de Cuentas

Nmero de Estado Grupo  Clasificacién Saldo principal insoluto de las Cuentas -~
Distribuidor {confurme por Cobrar Elegibles ™" 0
{conforme al sistema &l sistemna fen Pasos)
de GMAC Mexicana) de GMAC a la Fecha de Corte Inicial, gue son cedidas
kexicana) al Fiduciaric Emisor conforme la Seccidn

2.1{a) del Contrato dé Céstén,

106 DF 1 L 18,718,79.75
100 DF 1 5 23,616,085.85
102 DF 2 s 13,107,555.38
249 DF 2 5 48,628,073.21
523 GU 2 5 27,174,255.95
524 GU 2 s 22,706,060.87
527 JA 2 5 5,934,023.25
156 WX 3 5 13,860,910.18
107 DF 4 5 26,236,353.00
122 DF 2 5 78,489,936.09
123 MX 1 5 19,179,675.74
110 MX 5 S 15,833,552.65
114 DF 5 5 25,023,978.06
145 MX 5 5 37,822,661.09
536 111 5 5 12,122,761.43
118 DF 7 L 32,709,107 94
213 MX 7 L 32,149,222 B4
138 MX 7 5 71,633,940.90
127 MX 9 L 28,479,596.72
135 DF 9 L 25,443,192.74
34 DF 10 L 24,952,899.10
130 DF 10 5 24,389,379.42
157 NF 11 L 08 421,551.26
141 NE i1 L 33,639,844.47
147 DF 11 L 25,817,309.91
624 NL 11 L 59,006,493.76
656 co 11 L 11,259,999.28
657 co 1 L 29,533,185.80
929 DG i L 9,750,524.08
632 KL i 5 38,659,493.37
927 DG 1 5 46,323,742.36
153 MX 12 5 32,632,450.56
232 DF 12 5 31,764,711.22
306 MX 12 5 19,345,209.20
155 MX 13 L 6,510,018.42
20 DF 13 5 41,994,608.21
212 DF 15 5 14,509,74.26
213 DF 15 5 3230845770
214 DF 16 L 22 906,313.37
235 DF 16 L 48,645,991.50
335 MX 16 5 26,873,053.63
224 DE 17 L 19,994,855.97 \l\
324 PU 17 L M 98072684 3
226 GR 17 5 17.577,045.89






Mamero de Estade Crupo Clasilicacién  Salde principal insolute de h:; Cuentas’

Dristriboidor {conforme por Cobrar Elegibles (7 %7
{conforme & sistemna al sistemna (en Pesos) - 3;.'4 ST
de GMAC Mexicana) de GMAC a la Fecha de Corte Inicial, qoe. sp0, cedtdas

Mexicara} 2! Fiduciario Emisor conforme §a 52&:16:1
2.1{2) del Contrate de Cesitin -
228 DF 18 L 28,163,285 48
246 DF s i 25,233 450 40
20 DF i8 5 17 42863116
3 U 1% L 18,262.405.24
334 PU 19 1. 20,732,847.33 .
392 o i9 i 3,764,344 37
35 o 20 5 22,508 09134
319 U 20 5 11,537,67T8.18
3o Ir'u 20 5 28286 ATR OF
o) o 20 5 1056692148
X VE 2} 5 1%.550,507.30
30 VE 21 5 11,029,631
311 VE 21 5 724113144
314 VE 2 5 10,035,265.57
F56 VE 21 5 21,076 82116
s VE 22 L. 9034 139 92
36 QA u 5 11,291,282 49
2 [ DA 23 L. 5,716, 80054
B DA 23 L. 14,238,994 39
410 Mi 24 I. 4 859.672.57
41t "1 24 1. 3.611,3015.65
M9 QL 24 L. 3 A23,512.15
437 NI 24 5 6,050,934.9%
436 ht 1) 24 5 7,519,770 51
458 Mi 24 5 15520, 448.1%
414 JA I. 18,708,072 47
413 JA 25 5 30, 235,556.74
S i JA L. 14,235,295
808 50 26 I. 11,287, 778,27
g JA 26 5 13,657,066.22
4 JA 26 5 13.620,817.32
426 JA 26 S 15,090,384.53
&5 50 26 s o858, 534.00
&0 sQ 26 s 13,088,148 80
824 sQ 27 I 37,927,853.20
a50 1) 27 L. 48,200, 215.66
432 1) 7 S 32818,637.3%
&12 5l 7 s 13138347 50
43 MI 28 i 15,690,253 34
436 Mi 24 L 15.889,514.37
440 Jja 29 5 1411,141.95
442 JA 9 5 16,990,973 47
$3 CL Pl s 11,/351,618.G1
533 SL g L 1201211158
505 Al 3 5 IBARG TR
518 5L 30 s 1065831706
=3 SL g S 17.582,630.03
550 SL g S 2477,449.67 I
551 SL 0 $ 23,070,880.45

i

\






Mamero de Estado Grupo Clasificacitn~ Saldo principal inscluto deias Cuentg:.' L

Distribuidor fronforme por Cobrar EIe;;bM&
{conforme al sisterna al sisterna fen Pesos) . i c
de CMAL Mexicana) de CMAC a la Fecha de Corte Inicial, que sm cedldas L
Mexicana) al Fiductaric Emisor confortie la Seﬂ‘:ién

2.1{a) del Contrato de Cem{m, o
170310062 -

506 GU 3 5

521 GU 3 5 22,745,5962.53
522 GU 3 S 16,846,374.21
528 Gu k| S 20.011,655.52
509 GU 32 5 14,607,114'96
547 GU 32 S 12,966,055.39
554 TA 33 L 5,39,970.15
512 TA 33 S 6,537,774.40
531 VE 33 5 10,258,511.14
555 TA 33 5 18,020,175 84
558 vE 33 S 11,8238,456.58
526 - GU 34 L 11,576,277.10
519 GU kx| 5 72,435,294.13
532 HI 35 L £.311,014.93
53¢ HI 35 5 29,025,830.33
538 QU 3% L 10,141,535.71
540 Qu 36 L 13,529,193 85
545 QU 36 L 9,197,779.15
803 CCr a7 L 73,236,982.77
610 Co 37 L 16,470,457.17
&40 Co 37 5 25,60.659.09
&1 Ccor 37 S 15,747,524.26
805 NL 34 L. 53,299.007.43
629 (R 38 L 17 677,682 47
628 KL 3% S 16,873,818.75
612 TA 34 L. 48,498,460.57
&4 TA 34 L. 94,350, 215,04
647 TA 39 I. 16,519,047 53
621 NI 40 S 16,999,300.49
626 NI 40 S 21,121,%54.46
625 NL. 41 I 19,636,619.26
677 NI 11 L 20,305,042.89
623 NI 41 S 40,339,102 K5
707 QR 42 I 20.769.459.70
716 QR 42 L. 38,784,018.23
717 QR 12 I 24,667,510.73
721 YU 42 L. 15,021,245.96
722 QK 42 S 19,004,47.77
A% YL 43 S 10,108,978.75
710 QF 43 5 10,407,934 4%
714 CA 43 5 12,597.484.07
720 YU 43 S 17,530,425.53
723 YU 43 S 1,802,949.56
724 YU 43 5 11,094,779.39
727 CA 44 L. 5,434,467.19
712 CA 44 S 5321,511.77
715 T8 15 I. 29,105,214.6% |
718 TB 45 L 65,000,549.27 ';
726 T8 45 I. 22.374,847.27 |

X F

o






Momero de Estado Grupe Clasificacion Saldo principal insoluto dejas Cuentas o

Distribuider {conforme por Cobrar Elegibles ;-
{conlorme al sistema al sistema fon Pesos) ¢ CF SN .
de GMAT Mexicana) de GMAC a la Fecha de Corte Inicial, quest}n cedtdas

Mexicana) al Fiduciarfo Emisor conforme 12 S:—:ccmn
2.3{a) del Conbrate de Cesite.”
731 s 46 L 841, 319.90
730 TA 46 s 9,232,959
PEE 5 46 s 23,447 77800
TAE s 46 5 6,890,439.09
84 50 47 5 18,892, 415,45
B37 S0 47 s 13,507,313.58
215 Sl 48 L 14,506,744.56
31¢ b | 4% L 10,894 W5 57
g1 si 48 L. 13,077.286.13
24 = 48 s 13,312,937.65
19 s 4% ] 22 R8T, 19183
851 BM 49 L A676,599.06
B2 BH 4a L 52979, 146,42
Ea3 BN 43 L 14,377,239 81
854 BC 49 L 23857 439.40
a1 CH ol L 3141.531.85
D08 CH ol 5 14,352,657 47
922 CH &1 L 19,153,204.81
910 CH 51 g Z3,536,576.64
21 CH 51 5 376,28 81
912 CH 52 L 10,332, 132.63
AT CEH 52 L 25.013,759.93
136 nE 53 s £37,.750.00
M9 NA 54 L 73, 92080
HA MNA e ] 7. 125,6H755
G4 LA 55 s 1909 5dd. 65
111 (g S8 L 14.936,543.59
115 X S8 L 13,325,004 95
124 MK k5 L 19305, 203 45
209 MO a8 L 19.595.826.72
219 X o L 16412707 .02
23 F o8 L 16,166,059 32
233 CR a8 L 7.302.684.2)
318 r'u g L 16,223,021 93
359 TI. 8 L T10,978,252.73
305 ja a8 L 17.561,944.17
412 la o L 26,132,419.47
428 kI w8 L 16,513, 510.65
510 TA 98 L 1982755415
556 Qu 98 L 18,520,698 93
08 Ta 9 L 21,051,556.566
616 ML w8 L 24,239,791 .80
o3d KL 98 L 5.468.688. 91
636 Ta 98 L 257X 265
HEH S0 9B L 13,4H8,331.04
426 Cli 98 L 13018,555.24
928 DG 98 L 17,108,876.47 |
942 Y 98 L 24 538,220.08 \
109 DE 98 $ 18,161,235.67 1}

\
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MNimers de Estado Grupo Clasificacidn Saldo principal insoluto de las Cuenta&

Distribueidor {conforme por Cobrar Eiep‘lblcs TEa
fconforrme 2l siskema al sislerna {en Pesos) Lo
de GMAC Mexicana) de GMAC & la Fecha de Corte Inicial, que eon cedtda$

hlexicana) al Fiduciario Emisor conforme Iz S:—:ccmn
21{a) del Contrato de Cesidi,:»
149 X 4z s 20,876,650,59
150 blX a3 s 33,230,962.24
152 blX a3 > £3,245,531.52
207 MO h] s 13,602,044.11
08 i) 9 s 25,122584.54
234 DF a3 5 27.546,528.51
236 DF a3 5 22,336,595.33
FALS) FU 9 s 11,024,395.453
33z VE 38 s 1220795158
M4 PU a3 > GA60.529.63
a5 'L 98 5 6,517,089 20
355 VE 95 s 23,767 08,35
4407 iA 95 5 18.304,407.05
405 L 95 s 32,057,576.16
4 JA 95 s F5,936,149.90
325 GU 95 5 1367,123.4
L) ) 98 s 13,173,206.55
552 Ta 98 s 11.227.11512
&17 co 98 5 20,160,901.47
&8 0 98 s T8989, (12 20
740 1B 58 s 38,194,955, 20
327 BC 98 ] 44,652,977 27
730 CEH 58 s 255738299
36 CH 98 5 9,003,808.57
g o 58 s HMIRITLT3
TOTAL 4,640514,110.29 |

'j
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September 11, 2008

Enrique J. Driessen Yzerman.

11 de sephcmbre de 2008

General Motors de México, 5. de R L. de CY.

Av. Ejtrcito Nacional No. 843
Colonia Granada
11520, México, DVF.

We make reference to the Agreement on
Wholesale Financing of GM Dealers
dated Qctober 31, 2006, entered bhebween
General Motkors de México, 5. de L. de
C.V. and GMAC Moxicana, 5.4, de OV,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado
Filial {"GMAC"), as ameonded on April
11, 2007 and as further asmended,
supplemented, renewed, extended or
replaced from bme to time {the

“Apreement”).

By means of this letter and in accordance
with Clanse Eleventh of the Agreement,
we hereby request your consent for
Bance Invex, S.A., Instilucidn de Banca
Mualhple, Invex Grupo Financtero,
Fiduciario, acling solely in its capacily as
trustee {the “Trusice”) wunder the
Irrevocable Trust Agreement number
787 {Contrate de Fideicomise Irrevocnble,
the “Trust Agreement”) entered into by
and among GMAC, Scotiabank Inverlat,
S.A., Instlcidn de Banca Maluple,
Grupo Finandiero Scotiabank [nverlat
fand any other First Beneficiary (as
defined in the Trust Agreement)) and
the Trustes, in such capacity, to assign
its collecion rdghts under the
Agreement, n favor of GMAC, which
shall assigrn such collection rights under
the Agreement, in the manner and terms
that GMAC deems it convenignt, n
favor of Banco [nvex, 5.4, Instilucidn de
Banca Malkiple, Invex Grupo Financigro,
Fiduciario, acling solely in its capacity as

CHOM 12335222 01 /00 f 08

Hacemos referencia al Contrato  de
Financiamiento ai Mayorec de
Distribuidores (Agreement on Wholssale
Financing of GM Denlers) de lecha 31 de
actubre de 2006 celebrado entre General
Motors de México, 5. de RL. de CV.y
GMAC Mexicana, 5 A, de CV., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial,
("“GMAC”) segan el mismo fue
modilicade ¢l 11 de abril de 2007, y segin
el mismo sea modificado, ya sea fotal o
parcialmente, adicionado ¢ de cualquier
oira forme reformado en cualquier
momento (el “Conlrato”).

Por medio de la preseate, vy de
conformuedad con la Cliusula Décima
Prinera del Contrato, en este acto
solicitarnos su consentimionio para que
Banco lnvex, S.A., Inshitucidén de Banca
Muaitiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, actuando exclusivamente en su
caracter de fiduciario (el “Fiduciario™) del
Conlrato  de  Fideicomise Immevocable
nimere 787 (ol “Contrate . de
Fideicomisg”) eelcbrado por GMAC,
Scotiabank Tnverlat, S.A., Inshturisn de
Banca Milhpie, Grupe Financiero
Scotiabank Inverlat (y cuaiquicr otro
Fideicomisario en Primer Lugar (scgun
dicho términe se define cn ¢l Contrato de
Fideicomisc) y ©l Fiduciario, en dicho
cardcter, ceda sus derechos de cobro
derivados del Conkrato a favor de GMAC,
quien a su vexz cedera dichos derechos de
cobro  derivados del Contrale, en la
mancra vy rminos que lo  estime
conveniente, en favor de Banco Invex,
S.A., Institecion de Banca Maltiple, Invex







trustee {lhe “lssucr Trustee”) under
Irrevocable Master Trust Agreement
number 804 {(Contmito de Fideicomiso
Maestro Irrevocable, the “Master Trust”)
entercd into by and among GMAC,
Monex Casa de Bolsa, SA de V.,
Meonex Grupe Financiern (a8 commen
representative of the Notcholders {as
defined in the Master Trust) and the
Trustes, in such capacity.

Please note thal in accordance wilh the
Master Trust, GMAC shall continue o
service  the Floor Plan  Financing
Apreements {Contratos de Crédito ffian Piso)
entered with cach dealer,

Sincerely,

Grupo Financiero, Fiduciario, actuando -
exclusivamente en  su  cardcler de
fiduciatic (e “Fiduciario Emisor”} del
Contrato  de  Fideicomiso  Maestro
irrevacable namere 804 (el “Fideicomiso
Macstro”) celebrade por GMAC, Monex
{Casa de Bolsa, S.A. de CV ., Monex Grupo
Financiero {como represeplante comén de
los Tenedares (segiin dicho términc se
define en el Fideicomiso Maestro} y €l
Fiduciario, en dicho cardcter.

Por favor tomen nota de que, de
conformidad con el Fideicomiso Maeshio,
GMAC  seguird  administrande  los
Contratos de Crédiio Plan Piso celebrados
con cada uno de los distnbuidores.

Atentamente,

GMAC Mexicdnd] S.A. de CV.

By / Por:

li‘mﬁ o

Acknowledged and a
Ceneral Motors de

By / Poi: _

MName / o Hre: \5¢M La:a-ﬂq,
Title / Cargo: AHormey

ctf Apoderado

d/Reconocido y Acepiado

éxicn,, 5. de R.L. de C.V.

A

Cg.m.s.d \?‘*\"“ S

MName / Nombre: Enriqli' ] Dricssen Yzerman.
Title / Cargo: AHlorney in fact/ Apoderado

CGUM 1333052 2 01 f04%/08
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Contrato'de Cesidn .. - - :
Formato de Contrato' de Cesién -,

[FIRMAS A SER RATIFICADAS ANTE UN NOTARIO PUBLICQ)

Contrato de Cesién (el “Contrate”) colebrado por GMAC Mexicana, S.A. de CV., Sociedad
Financicra de Objeto Limitado Filial, como cedente (el “Fideicomitente” o “GMAC"), y Banco
Invex, S.A., Insditucion de Banca Miltple, Invex Grupo Finenciero Fiduciario, como

cesionario, en su cardeter de fiduciario del Fidecomiso Maestro (como se define mas adelante)
fed “Fiduciario Emisor”), al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas.

Antecedentes

L Bl [ Jde[ ] de 2008 GMAC, como fideicomitente, el Fiduciario
Emisor, en su carcter de fiduciario, v Monex Casa de Bolsa, 5.A. de CV., Mionex Grupo
Financiero como representante comtn, celebraron el Fideicomiso Maestro No. 804 (el
*Fideicomiso Maestro”} cuyo fin s busatlizar las Cuentas por Cobrar Fideicamitidas {come
se define mas adelante) y emilir Certificados Bursdtles {como se define més adelante) de
licmpo en liempo en los Kerminos previstos en el misme.

I. El[_ ]dei ] de 2008, GMAC vy el Fiduicario Emisor celebraron cierto
contrato de cesién fel “Contrato de Cesion”) cn términos del cual GMAC (a) cedit en favor
del Fiduciario Emisor, sin recurso {salvo por lo expresamente estabiecide en la Seceién 2.3{¢)
v () del Contrate de Cesién) todos los derechos, tularidad e intereses sobre todas las
Cuentas por Cobrar Elegihles existentes en la lista de Cucntas a partir del cerre de
operaciones de la Fecha de Corte Inicial y todos los importes adeudados después de la Fecha
de Corte Inicial, v (b} con efectcs a cada Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar, el
Fideicomitente cedié en favor del Fiduciario Emisor, sin recurso {salvo por lo expresamente
establecido en la Seccidn 2.3(c) y {d) del Contrato de Cesién) todos los derechos, hitularidad ¢
intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elegibles creadas o que se consideren creadas en

1a Lista de Cuenlas en dicha fecha y todos los importes adeudados o que serdn adeudados
después de dicha Fecha de Cesidn de Cuentas por Cobrar.

M.  Conforme a lo previsto en o presente, el Fideicomitente s el Gnico y legltimo
propietario y beneficiario, y Hene plena litularidad respecte de cada una de las Cuentas por
Cobrar Elegibles relacionadas con las Cuentas Adicionales que se listan e idenlifican en la
Lista de Cuentas que se adjunta al presente Contrato como Anexo “17,

\






V. Goneral Motors México ha autorizado la cesion del Fldemhnutmte al_
Fiduciaric Emisor de los Derechos conforme al Contrato Givl, sepan consta en ld carta que sC -
adjunta al presente como Anexo “27. : '

P e e S

Y. Este Contrato se celebra de conformidad con o dispueste con Ia Seccion .
2.4{b)(iif) del Contrato de Cosion. -

Declaraciones
L El Fideicomitente en este acto declara, a través de su representante legal, que a
la fecha dod presente Contrato:
{a) cs una soctedad andnima de capital verable, debidamonke constituids v

validamente exstente como una sociedsd financiera de objete malhple,
entidad no regutada, de conformidad con las leyes de los Estados Umidos
Mexicanos {“México™), segiin consta en la escrilura priblica mimero | ],
de fecha | ] de [ ] de [__]. oforgada ante la fc del licenciado
[ ], Notario Pablico ntmero [ del | | cuyo primero
teslimonio fue inscrito en el Registro Pablico del Comercio del Distrito
Federal, bajo el namerc de folio comercial | ] de fecha [_] de
[ ldef I:

ib) cuenta ¢on plena capacidad legal y con las autorizaciones suficicntes
{corporativas ¥ de cualquier otra naturaleza) para cclebrar y cumplir con sus
obligaciones conforme al presente Contrato de conformaidad con sus tirminos;

{cl antes de dar cfecto a las transmisiones previstas en el presente Contrate, es ¢l
anico v legiimo propietario v tiene la legitima hitularidad sobre todos y cada
una de las Cuentas por Cobrar Elegibles en las Cuentas Adicionales, las cuales
se encuentran libres de cualesquier gravamenes, limitacionces ¢ restriccion de
dominio o de cualesquicr otras opciones o derechos preferentes de cualquier
naturaleza;

id) la designacién de las Cuentas Adictonales, la incusion de las mismas en el
Portafolic de Cuentas v la compra de las Cuentas por Cobrar respectivas, no
deberian resultar, conforme al criterio razonable del Fideicomitente, en un
Evento de Amortizacidn Anticipada;

] todas y cada una de las declaraciones del Fideicomitente bajo los Documentos
de la Operacién son verdaderas ¥ correctas en todos sus aspeckos materiales a
la focha en que se realizaron, v las obligaciones del Fideicomitente bajo 105\_
Documentos de la Operacién se encuentran on cumplimiento a la fecha del !
presente Contrato;







i consistentomente con las practicas del Fideicomitenbte, no se ha _u"ﬁ:ilizddﬂ s mu
ningtn proceso de seleccidn {que no sean ios procedimientos relacionados con ;A
el proceso de seleccitn de las Cuentas con diferentes categorias de Calificacion - "
Creditiria de Distribuidores) que sea conirario a los derechos del Fidudario - ©
Emisor o de los Tenedores para seleccionar las Cuentas por Cobrar Elegibies
que seran cedidas al Fiduciario Emisor en esta fecha;

Fa) el Fidcicomitente no sc encuentra ¢n incumplimicnto generalizado de sus
obligaciones (segGn diche kermino se defline en la Ley de Concursos
Mercantiles) a la fecha del presente y la cesidn contemplada en el presente
Contrato no ocasionara que ol Fideicomitente se encuentre en mcwmplimiento
generalizade de sus obligacicnes {segin dicho término se define en la Ley de
Concursos Mercantiles);

{hj la celebracton, cnirega y cumplimiento del presente Contrate ne viola o
constituye un incumplimiento bajo {i) cualquier disposicitn de los eslatubos
sodales, acta consbiuliva, o cualquier otro documento constitutive del
Fideicomitente, {ii) cualquier contrato, convenio, acuerdo, licencia, resolucion,
sentencia, u orden de la cual o Fidelcomitente sca parte o por la cual el
Fideicomitente o cualquiera de sus activos esté sujeto, o (i) cualquier ley,
reglamento, circular, orden o decreto de cualquier autoridad gubernamental;

{i) con excepcidn de las autorizaciones y aprobaciones que han sido oblenidas y
actualmente se encuentran vigentes y en pleno vigor y efecto, no requicre
autorizacion o aprobacion alguna para celebrar ¢l presente Contrato, ni para
cumnplir con o levar a cabo las obligaciones asumidas por ¢l mismo en los
términos del presente Contrato, las cuales son legales, validas, vincufantes y
exigibles en contra del Fideicomitente de conformidad con sus terminos;

] a esta fecha no existe v, a su leal saber y entender, no bene conocimiento de
que exista amenaza de que vaya a niciarse, alguna accidn, demanda,
reclamacidn, requerimiente ©  procedimiento  ante cualgquier tmbunal,
dependencia gubernamental, arbitro u Organo jurisdiccional que afecte la
legalidad, validez o exigibilidad del presente Contrato; ¥

ik) las perscnas que celebran v firman el presente Contrato a nombre y
representacién del Fideicomitente cuentan con todos los poderes y facultades
suficientes, asi coma las autorizaciones necesarias (corporabivas ¢ de cualguier
otra naturaleza) para cclebrar validamente el presente Conlbrato en su
representacion v para obligarlo vélidamente en los términos del mismo, segln i
consta en la escrituza pablica nimero | |, defecha [ Jdef ] de{f.‘gl

3 [
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i,
ques

faj

(b}

[____], otorgada ante la fe del licenciado { .1, Nolario Pablico, | »
mamers [ ] de | ), ¥ que dichas poden:'s, facullades ¥ S

autorizaciones no les han sido revocadas, modificadas o hnutadas en fc:nna

alpurna,

Fl Fiduciario Emisor ¢n este acto declara, a través de su delegado fiduciario,

es una sociedad andnima, debidamente constituida y fegalmente existente
conforme a las leyes de México, v se cncuentra debidamente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para operar como una insbilucion de
banca maltiple v para prestar servicios fiduciarios, segiln consta on la
escritura pablica ramera 157,391, de fecha 23 de febrero de 1954, otorgada
ante la fe del Lic. José Antonio Manzanero Escubia, notario pablico nitmere
138 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito on ef Registro
Piblico de Comercio del Distrite Federal bajo el folioc mercantl namero
187,201 y

su delepado fiduciario cuenta con facultades y poderes suficientes, asi como
con las autcrizaciones corporativas necesarias, para celebrar validamente el
presente Contrato on su nombre y representacién, asi como para cbligar
validamentr: al Fiduciaric Bmisor de conformidad con los términos aqui
contenidos, segiin consta en la escritura publica niimero | . de fecha

] de | ] de | | otorgada ante la fe del licendado
i ], Notario Pablico nimero [ ] de | I cuyo
primer tesimomo fuc inscrto en el Registro Pablico del Comercio de
I I. bajo el namero de folto comercial | . ¥ que diches

poderes, facultades y autorizaciones corporativas ¢ de otra naturaleza, ne han
sido revocadas, madificadas ni limitadas de forma alguna.

EN VIRTUD DE LC ANTERIOR, con base on los Anteeedentes ¥ Declaractones anteriores, las
partes conviencn on las siguientes:

Seecidn 1.1

Cliuvsulas

CLAUSULA T
TERMINGS DEFINTDOS

Definiciones

n

Ciertos términos en maydsculas ulilizados on los antecedentes y on el prosente \
Contrato estin definidos en y tendran el significado asignado a los mismos en el Apéndice A { |
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del Fideicomiso Macstro, Todas las referencias a “este Contrato” o "en el presenté Conlrate”

son a este Contrato conforme el mismoe pueda ser medificado, adicionade o reformado en L S

cualquier momento.

CLAUSULATI .
CESION DE CUENTAS PFOR COBRAR ELEGIBLES BAJO LAS CUENTAS ADICIONALES

Seccion 21 Cesidn de Cycentas por Cobrar Elegibles bajo las Cuentas Adicionales

{a) A partir Mediante la celebracion del presente Contzato e Fideicomitente
traseiite ¥ cede cn favor del Fiduciaric Emdsor, sin recurso (salve por lo expresamente
establecido en la Seccion 2.3(c) y (d] del Contzato de Cesidn} ndos los derechos, tilularidad e
intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar Elegibles existentes en las Cuentas Adicionales,
libre de cualesquier Gravamenes y sin limitaciones de dominio, a partir del cierre de
operaciones de la Fecha de Corte Adicional y todos los importes adeudadas o que serédn
adeudados después de la Fecha de Corte Adicional v todas las cantidades recibidas en
relacion con los mismos {induyendo toda la Cobranza de Intereses recibida en el mes
calendario en el cusl ocurra la Fecha de Corte Adicional, sin importar si fue recibida con
anterteridad a la Fecha de Corte Iniciai).

ibi Con efectos a cada Fecha de Cesidn de Cuentas por Cobrar, el Fideicomitente
en este acto transmite y cede en favor del Fiduciario Emisor, sin recurso {salvo por lo
expresamcente cstablecido en la Seccion 23(c} y {d} del Contrato de Cesidn) todos los
derechos, Hiularidad ¢ intereses sobre todas las Cuenlas por Cobrar Elegibles creadas o que
se consideren creadas en las Cuenlas Adicionales en dicha fecha y todos los importes
adeudados o que serén adeudados después de dicha Fecha de Cesién de Cuentas por Cobrar.

{cl El Fideicomitente deberd depositar en la Cuenta de Cobranza toda la
Cobranza relacionada con las Cucentas por Cobrar Elepibles originadas en las Cuentas
Adicionales a partir de la Fecha de Corte Adicional dentro de los 2 {dos} DHas Hibiles
siguientes a la Fecha de Adicitn.

Secciom 2.2, Precio de Compra

{a) Como conkraprestacion por la venta al Fiduciario Emisor de la propiedad
descrita en la Secciin 2.1(a], cn la Fecha de Adicién, el Fiduciario Emisor debera pagar

B | al Fideicomitente.

{by  Por la propiedad descrila en la Seccidin 21(b) cedida por el Fideicomitente al |

Fiduciario Emisor en cada Fecha de Cesidn de Cuentas por Cobrar, ¢l Fiduciario Emisul
P
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debera pagar, sujeto 2 lo previsto en la Seccidn 4.1 del Contrato de Cesidn, un preci'ﬂligu_ai a la:f:-j. o

suma acumulada del Monto de Principal de Cuentas por Cobrar Elegibles a ser adquiridasen’
cada fecha, o cualquicr cantidad menor que el Fideicomitente pueda acordar,'a-Su-i'cl1tém.
discrecidn, por escrito {dicha cantidadl, ef “Precio de Compra®). Bl Precie de Compra séra” -
pagado por el Fiduciario Emisor en cada una de dichas fechas de conformidad con lo |
previsto en ¢l Contrato de Ceston.
CLAUSULA TII
ASUNTOS FISCALES

Seccién 31 No Venta para Ffectos Fiscales. La transmisién de las Cuentas por Caobrar
Fideicomitidas por el Fidelcomitente al Fiduciaric Emisor no ¢s y no deberd ser considerada
como enajenacion para efectos fiscales en Wmminos de 1z Fraccidm ¥, Inciso a, del Articulo 14

del Cadigo Fiscal de la Federacidn, ya que el Fideicomitente tene el derecho de recompra
para recuperar la propiedad y ttularidad legal de todas y cada una de las Cuentas por
Cobrar Fideicomiticlas de conformidad con el Fidelromiso Macstro.

CLAUSULA ¥
ASUNTOS GENERALES

Seccion4.1  Contratp de Cesidn. Las disposiciones contenidas en el Contrato de Cesion le
sersm aplicables, en lo condlucente, a este Contrato y a las Cuentas por Cobrar Elegibles que
en virtud del mismo sc transmiten al Fiduciaric Emisor.

Secciin 4.2, Aviscs. ‘T'odos los avisas, demandas y solicitudes dadas ¢ que se requieran
dar, en virtud de, o cn relacién con, este Contrato deberdn darse por escrito, Para que una
notificacién se considere debidamente entregada deberé realizarse la entrega de la siguiente
manera: {ij personalmente, con acuse de recibo; a {if) por servicio de mensajeria, con acuse de
recibo; o {ifi) via facsimile con confirmacién de Ja recepeiém del decumento. Tedos los avisos
sersn entregados a las siguientes direcciomes y nitmeros de fax, y surtitdn efectos al
entregarse canforme a este pdrrato o bien al momento de ser rechazada la entrega segin se
prevea en el acuse de recibo correspondiente:

5i al Fideicomitente:

CMAC Mexicana, 84, de CV,

Sactedad Financlera de Objeto Limitado Filial
Av. San Jerdnimo 999 Pie. 6o Piso

Colonia San Jerdnimo

64640 Monterrey, N L. Mexico X
Fax: +52 {81) 8399 069% r
Atencion: Marcas Luna / Alejandro Ferndndez IV

* N\






e-mail: cleal@gmac.com.mx

jatmne urbe@gmac.com.mx

dalia rodriguez@mac com.mx
omar. garcia@ymac.cotn.mx
alejandro. fernandez@gmac.com mx
marcos.lunaflgmac.com. mx

Si al Fiduciarto Emisor:

Banco Invex, 5.4A., Inshhacidn

de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiers, Fiduciario

Torre Comercial América piso 12

Ave. Batallén de San Patricio 111-1202

Col, Valle Qrionte, San Pedro Garza Garvia,
Nuevo Ledn C.I?. 66269

Tel: (52-81) 81338300 and (52-81} 813368322
Fax: [52-81) 81338395

Atencidn: Luis Envigque Estrada Rivero y/ o Ricardo Calderdn Arroyo v/ o Luis
Turcott Rics y/ o Mario Esquivel Prepuli
e-thails: nmedina@invex.com
mesquivel@invex.com

zokamoo@invex.com

Seccibn 4.3 Terminacién. El presente Contrato terminard inmediatamente después de la
terminaciém del Fidewomiso Maestro, después de que todas las cantidades pagaderas al
Fideicomitente, de conformidad con ol presente, hayan sido cubiertas.

Scecion 4.4 Jurisdiccidn v Legislacion Aplicable. Para todo lo relativo a la interpretacion
v cumplimiento de este Contrato, en este acto las partes se someten, de mancra exprosa ¢
irrevocable, a las leyes aplicables de México, v a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la cindad de Meéxico, Distrito Federal, por lo que renuncian, de manera

expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudicra corresponderies en virtud
de sus domidilios presentes o futuros, o por cualquier otra razdn.

[ESPACIO DELIBERADAMENTE EN BLANCO, SIGUEN LAS FIRMAS) / |
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes firman y otorgan €l presente Contrato _é_is_‘:éﬁ-;é&dé_ ;_,":
sus representantes legales debidamente autorizados este dia [ ] de| ] de 2008.: : o

hs

El Fideicomitenhk:

GMAC Mexicana, SA. de CV. Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial -

Por:

Nombre:
Carge: Representante Legal

El Fidociario Emisor:

Banco Invex, 5.A., Insthxion de DBanca
Multiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario

Por

Mombra:
Cargo: Delegado Fiduciario







Ajﬁ__éﬁ'diée AT .
F ideicnn'dh_sc:-'Mﬁesfrp

Téminos Defi_nidc:ns'_ : o :

Excepto que se le asigne otro significado en cualquiera de los Documentos de la Opéréciﬁn,'lﬁﬁ -
siguientes {eTminos tendran los siguientes significados: '

Ackivos de Respaldo para los Tenedores: Tiene el significado sehalade en la Jeccion 9.1 del |
Fidcicomse Maestro.

Administrador: GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial,
o sus sucesores y cesionarios permitidos, actuando en su capacidad como administrador
conforme a los Términos y Condiciones de Administracién, o e Administrador Substituto.

Administrador Substituto: Cualquier administrador substituto designade de conformidad con
la Seccibn 19,1(a) de los Términos ¥ Condiciones de Administracion.

Afiliada: Respecto de cualquier Persona especifica, cualquier otra Persona que ejerza ¢l control
de, © sea contrelada por, © esté bajo el control comiin CoRt dicha Persona especifica, Para efoctas
de esta definicién, la palabra “control” cuando sea utilizada con respecto a cualquier Persona
especifica significa la autoridad para dirigir la administracidn y politicas de dicha Persona,
Jdirocka o indireclamente, ya sca a ravés de 1a Gtularidad de valores con derecho a vota,
mediante contrato o de cualquier otra forma; y los términos “controtando” y “controlada”
Kenen los significados correlativos a o anterior.

Agencias Calificadoras: Con respecto a coalquier Emision © Corie en circulacitn, cada agencia
calilicadora autorizada por la CNBV ¥ seleccionada por ¢l Fideicomitente para caliticar los
Certificados Bursatiles de dicha Emisitn o Serle.

Antoridad Gubemamental: Cualquier nacion, gobierno, agencia, estado, municipic u otra

subdivisién politica de los mismos, 0 cualquier otra agencia o entidad que ejerza funciones
administrativas, gecutivas, legislabivas, judiciales, monctarias O regulatorias de o pertenecicntes
al gobierno.

Avalista: Con respecto a cada Pagart, la persona que firme dicho Paparé como avalista,

Aviso de Adicién: El aviso indicado en la Seccion 2.4(a} del Contrato de Cesion.

Aviso de Remacion: El aviso descrito on la Seccidn 2.5(a)(i) del Contrato de Cesitn.

o ——
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BMYV: La Bolsa Mexicana de Valores, SAB de CV.

Calificacién Crediticia: La calificacién crediticia uiilizada por €l Fideicomilente don rcsp.éctg'a.__'::

los Distribuidores y su desempeho, de conformidad con sus lineamientos y pca]ﬂic':_as"-q_:le"crédito_-._-'_'"' R

y cobranza, segin los mismos sean madificados o adicicnados en cualguicr momentd, .

Cantidad Fallante de Intereses: Con respecto 2 cualquier Emision, el significado sefialado en el

Suplemonto al Fideicomiso respectivo.

Cantidad Falkanic de Principal: Con respecto a cualquicr Emisitn, el signilicado indicado en el

Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Caso Involuntario: Fl procedimiento de insolvencia descrito cn la Seccion 4.1(a) del Contrato de
Cesidn.

Certificados Bursatiles: Los certificados bursaliles fiduciarios emilidos por el Fiduciario Fmisor

conforme al Fideicomiso Macstro de conformidad con ¢l Atticulo 63 de la LMV,

Certificados Dursatiles No-Sobreconcentrados: Los Certificados Bursatiles que ustén
respaldados por una partte alicuota de la Porcién No-Sobreconcentrada del Patrimonio del

Eideicoiniso de conformidad con los Docurmentos de la Operacibn.

Cortificados Bursihles eobreconcentrados: Los Certiftcados Bursatiles que estén respaldados

por una parte alfcuola de la Porcidn Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomise de
conformidad con los Documentos de la Operacian.

CNBVY: La Comisién Nacional Bancaria y de Yalores.

Cobranza: La Cobranza de Intereses y la Cobranza de Principal.

Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, la cobranza recibida sobre los
Montos de Inlereses de una Cuenta por Cobrar exislente conforme a las Cuentas Enlistadas,
incluyendo  Contrapreslaciones Administrativas ¥ Conlrapreslaciones  por Declaracion
Incorrecta en dicha Petiodo de Cobranza excedentes de ia parte de principal de la misma.

Cobianvza de Intercses Excedentes: Con respecin a cualquicr Emision o Serie, el significade

sefialado on el Suplemento al Fideicomiso respechvo.

Cobranza de Lntereses No-Sobreconcentrados: Con respecto a cualquier Periodo de Cobranza,\
una canlidad igual a la suma de {a} una cantidad igual a (i) 12 Suma Total de la Cobranza de
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intereses para dicho Pesiode de Cobranza menos (i) la Cobranwa : dé:;.lnteréscs R
Sobreconcentrados para ese Periodo de Cobranza, (b} los Monlkos Nc-Sol_:-:rél_m'ﬂ_'::éﬁtra:;lt:_é..' '
Recuperados para ese Periodo de Cobranza, y {c} los Rendimientos de las llzaﬁl.'r:ers_in_ﬁés coR
respecto 2 la Cuenta de Fordeo de la Porcion No-Sobreconcentrada para é's’,’e_:'l?ﬂriodd de
Cgobranza. IR o

Cobranza de Intereses por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor para cualquicr Periodo de
Cobranza, ¢l producte de () la Cobranza de intercses para dicho Distribuidor para dicho
Pericdo de Cobranza y (b} una fraccion (i) cuyo numerador es el Monto de Inteteses Llegibles
para dicho Distribuidor a partir del dlimo dia del Periode de Cobranza, anterior a ese Periodo
de Cobranza y (i} cuye denominador es ¢l Monto Total de Intereses para dicho Distribuidor
para cl aitimo dia del Perioda de Cobranza anterior a ese Periodo de Cobranza.

Cobranza de Interoses Sobreconcentrados: Para cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad
igual 2 la suma de (a) el producto de (i) la Suma Total de la Cobranza de Intercses para dicho
Periodo de Cobranza y (i) el Porcentaje de Asignacitén de la Porcitn Sobreconcentrada de!
Pakrimonio del Fideicomiso para ese Periode de Cobranza, (b} los Montos Sobreconcentrados
Recuperados para esc Periodo de Cobranza, y {c} los Rendimjcntos de las Inversiones con
rospecto a la Cuonta de Fondeo de la Porcion Sobreconcentzada para ese Periodo de Cobranza,

Cobranza de Principal: Para cnalquier fecha, la cobranza recibida sobre el Monto de Principal de
una Cuenta por Cobrar existente conforme a las Cuentas Enlistadas, incluyende la parte de
principal de la Conlraprestacion Administrativa y la Coniraprestacién por Declaracion
Incorrecta en dicha fecha.

Cobranza de Principal Compartida: Con respecto a cualguier Fmision, el significado sefialado
en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cobranza de Prncipal No-Sobreconcenirado: En cualquier fecha, una cantdad igual a {a} la
Guma Total de la Cobranza de Principal en dicha fecha menos {b} a2 Cobranza dc Principal
Sobreconcentrade para dicha fecha.

Cobranza de Principal por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualquier fecha, la suma
de (a) la Cobranza de Principal del Monto de Frincipal de una Cuenta por Cobrar Elegible para
dicho Distrbuidor en dicha fecha y (b} la parte de principal de toda la Contraprestacitn
Administrativa y Contraprestacidn por Declaracion Incorrecta, en su caso, cn dicha fecha.

Cobranza de Principal Sobreconcentrado: Para cualquier dia o periodo, la suma fotal de la\
Cobranza de Principal Sobreconcentrado por Distribuidor para cada Distribuidor en ese dia of‘i

\

en dicho periodo.






Cobranza de Principal Sobreconcentrado por Distrbuidor: Para cualquict Di;&ibiﬁdor en’
cualquier fecha, una cantidad equivalente al producto de (i} la Cobranza de Principal por,

Distribuidor en dicha fecha y (it) el Porcentaje de Asignacion de Montos Sobrecdricentrados de R

Principal y en Incamplimicnto pot Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha féc-jjg.‘- :

Codigo de Comercio: El Codigo de Comercio, segin el mismo sea modificado y/o adicionado

en cualquier momento.

Comisién por Administracion_ Complementaria:  Todos los cargos moratorios, cargos pof
prepago y demis cargos y gastos administrativos o cargos similares permitides por ia
legislacion aplicable con respecto a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, cobrados {de

cualquier fuente) sobre las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

Condicién Suspensiva: Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion 5.1 del Contrato de
Cestdm.

Condiciones para Transferencias Mensuales: Cada una de las siguientes condiciones:
(a) e] Fideicomitente sea el Administrados;

(b) un Incumplimiento del Administrader no haya ocurrido y no esté
continuandao; ¥

i) ya sea:

{1) que la calificacion de la deuda quirografaria a corto plazo de
CMAC sea al menas “mxA-1" Standard & Poor's, 5.A. de TV, o
"mxP-1" por Moody's de Meéxico, 5.A. de CV; 0

(i)  que GMAC obtenga Ia confirmacidn de cada Agencia Calificadora
de que la falta de GMAC de realizar depésitos diarios no resuitara
en una baja de calificacion, suspension o refiro de la calificacién de
alguna Emisién o Seric de Certificados Bursatiles en circulacidn
respecto de la cual sea una Confirmacién de la Agencia
Calilicadora.

Confirmacion de la Agencia Calificadora: Con respecto & cualquicr accion ¥ a cualquier Emisiérn\;\
o Serie, €l significado sefialado en o] Suplemento al Fideicomiso respectivo. i/







Constancia: Cnalquicra de las constancias que amparen los derechos fideicomisarios descritas -
en el Fideicomiso Maestro, substancialmente en o formato que se adjunta al Fideicomiso
Maesta. i AR

- Tt

Contraprestaciém Adoinistrativa: Significa (i} la cantidad a ser pagada por el Adsninistrador
segin lo descrito en la Seccitn 16.1(b) de los Términos y Condiciones de Administracién, y (i)

el Monto de Recompra pagado por el Fideicomitente conforme a la Seccidn 7.1 del Suplemento
al Fideicomiso, en su caso.

Contraprestacién por Declavacién Incorrecta: El pago descrito en Ia Seccién 2.3{c} del Contrato
de Cesidn.

Contraprestacion por Emisién: Tiene, con respecto a cualquier Emisién, ¢l significado sefialado
en el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Contrate de Cesidn: El contrato de cesion a ser celebrado en la Fecha de Emision Inicial por ¢l
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor para la cesion de Cuentas por Caobrar Elegibles al
Fiduciario Emiscr de conformidad con ¢l Fideicomiso Macstro en términos substancialmente
igpuales a los del formato que se adjunta al Fideicomiso Maestro.

Contrate de Colocacion: Cualquier contrato de colocacién a ser celebrado entre el Ticlki ciario
Emisor, el Fideicomitente y una casa de bolsa para la oferta y colocacidn de los Certiticades

Bursatles.

Conlrato de Crédite Plan Piso: El contraio de crédito plan piso celebrado entre el

Fideicomitente, como acreditante, v un Distribuidor, como acreditada, mediante cf cual ol
Fideicomitente abre una linea de crédito revolvente a un Distribeidor conforme a un Programa
Flan Piso,

Contrato GM: Significa el Conltrato de Financiamiento Mavyorista a Distribuidores de GM de
fecha 31 de octubre de 2006, celebrado entre General Motors México y el Fideicomitente; seglin
el mismo sea modilicado, adicionado, tenovado, prorrogado o spstituido en cualquicr

momento.

Contribucién Inicial: Tiene el significado previsto en la Seccion 2.1 del Fideicomiso Maestro.

Cuenta: Una linca de crédito individual o lineas de crédito melacionadas contenidas en un\
Contrato de Crédito Plan Piso otorgada y mantenida por el Fidetcomitente a un Distribuidor. /4







Cuenta Adicional: Una Cuenta segtn lo descrito en la Seccién 2.4(a} del Cﬂnlrata de Ccmrjn 2 oty

ser incluida en el Portafolic de Cuentas después de ia Fecha de Corte Inicial.

Cuenta de Cobranza: Tiene el significado indicade en {a Seccidn 9.2(a) del Fideicomiso Maeqlm U

Cuenta de Distribucién: Tiene, con respecko a cualquier Fmisian, el significado sefalado en of
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Cuenta de Fondeo de la Porcitn No-Sobreconcentrada: Tiene el significadsd setialado en da
Seccién 9.2(b} del Fideicomise Maestro.

Cuenta de Fondeo de la Porcién Sobreconcenirada: Tiene ol significado que se especifica cn la
Seccidn 9.2{c} del Fideicomiso daestro.

Cuenta_del Fidefcomiso 787: La cuenta e¢n Pesos abierta y mantenida por Banco Invex, S.A.,
Insdtucién de Banca Mulbdple, Invex Grupe Financiero, Fiduciario, conforme 2 la Clansula
Décimo Primera del Fideicomiso 787, con Banco Invex, S.A., Instilucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero.

Cuenta Elegible: Con respecto a cualquier fecha, una Cuenta que:

{2) esté a favor de an Distribuidor que no csté sujeto a liquidaciim voluntaria
o involuntaria, concurse mercantl, quicbra, insolvencia u  olro
procedimiento conforme a cualquier Ley de Insolvencia, v la Calificacion
Crediticia para dicho Distribuidor sea clasilicada “satisfactoria” o
“limitada™ o su equivalente en cualquier otro programa de calificaciones
credibicias implementado por el Fideicomitente;

{b} haya sido establecida por GMAC
{c) sea mantenida ¥ adminustrada en nombre del Fideicomitente;

{d} con Tespecto a la cual, durante los 12 meses anteriores, €l Administrador
no haya hecho cargo, sin ser recuperado, de cantidad alguna que exceda
de $250,000 Posos;

{e} no sea una Cuenta en la cuoal el obhgado respecivo haya incumplido
materialmente su obligacion de pagar la Cuenta por Cobrar relativa al
momento de la venta del Vehiculo relacionado con la misma {(un
incumplimicnto material, para cstos efectos, incluye, sin lmutacidn,
cualquicr falta de pago de dicha Cuenta por Cobrar de la cual el






Administrador Gene conocimiento de que es atribuible E‘,t";_;'su totalidad o . :
parcialmente a la falta de voluntad o incapacidad financiera del.obligado, .- .
para pagag); R

{f} esté a favor de un Distribuidor ubicado o constituido en Méﬂ&g; SR

{g)  con respecto a la cual, el Fideicomitente tenga posesidn de (i) un tanto
criginal del Contrato de Crédite Plan Piso, cuyo contrate contiene una
disposicidn relativa a upa prenda sobre los Vehiculos f{inanciados
conforme al mismo {en el entendido de que la validez y/o exigibilidad de
dicha prenda no deberd ser tomada en cuenta para determinar si ana
cuenta es 0 no una Cuenta Elegiblel, {ii) ¢l Pagaré relativo (iii) coalosquier
documentos relacionados a la Garantia Prendaria y {iv) el Contrato GM, v
¢l Fideicomitente tenga la capacidad de requerir a General Motors México
que imprima, ¢n las instalaciones del Fideicowmitente, las Facturas
correspondientes a dichos Yehiculos Financiados;

th}  conrespecto a la cual el Distribuidor sea requerido a mantener pdlizas de
seguro ascgurando los Vehiculos adquiridos con los rendimicntos del
Contrato de Crédito Plan Piso respective, del tipe requeride por el
Fideicomitente de conformidad con sus estindares de financiamiento
habituales;

{i} los Vehiculos adquiridos con los rendimientos de la misma esién
cubicrtos bajo una péliza global expedida por la compafia de seguros del

Fideicomitente; y

) su Contrate de Crédito Plan Piso prevé una apertura de crédito en cuenta
corriente ¥ el Fideicomitente Hene el derecho de limitar o cancelar dicha
apertura de credito a favor del Distribuidor correspondiente a su entera
discrectom, de conformidad con los témines de cada Contrato de Crédito
Pian Pisc.

Cada uno de los criterios anteriores podran ser reformadas, modilicados o eliminados en su
totalidad y criterios adicionales podran ser anadidos, en cada caso, por el Fideicomitente, si se
obtiene Ia Confirtnacidn de la Agencia Calificadora respecto a los mismos, sin que sca necesario
obtener el consentimiento de los Tenedores u otras Personas, distintos a lo sefialado en un
Suplemento al Fideicomiso. 5i dichas modificaciones tuvieren lugar, €l Fideicomitente deberd
informar por escrite al Fiduciario Emisor vy al Representante Coman de las mismas, con por lo
menos 5 Dias Habiles anteriores a que dichas modificaciones entien en vigor; el Representante \
Coman deberd informar a los Tenedores y al mercado en general, a traves del medio que ! 1







considere conveniente, de las reformas, modificaciones, eliminaciones © a-:hc:ones a 10.5 crltenos.
para considerar a una Cuenta como una Cuenta Elemble, ' '

Cuenta Enlistada: Para cualquier feclia, una Cuenta incluida en el Portalolic de- Cuentas a eqaf
fecha; en ¢l entendido, sin embargo, de que cualquier Cuenta incluida en el PnrtaInlm de' .
Cuentas en cualguicr fecha en relacién con la cual el Administrador después cambie, modif; ique,

o corrija su clasificacion o ntmero de conformidad con sus practicas y peliticas, debera sin
embargo ser considerada como una Cuenta Enlistada sin requisito adicional alguno.

Cuenta Enlistada Elegible: En cualquier fecha, una Cuenta Enlistada que sea una Cuenta
Elegible.

Cuenta Inelegible: Una Cuenta que no satisface los criterics para ser una Cuenta Elegible.

Cuenta Inicial; Una Cuenta idenlificada on la Lista de Cuentas como en el Portalolio de Cuentas
a la Fecha de Corte Inicial,

Cuenta_por Cobrar: En cualquicr momento, ¢l derecho de recibir pagos scbre un crédito

otorgado (o a ser oforgado en cualquier Fecha de Cesitm de Cuentas por Cobrar) para la
adquisicién de Vehirulos conforme una Cuente, incluyendo ¢l Pagaré, los Dercechos de Seguraos,
la Garanta Prendaria v los Derechos del Contrato GM relacionado a dicha adquisicidn de
Vehiculos; en el entendidg, de que el término “Cuenta por Cobrar” ne incluye {i} derechos
presentes o futuros del Fideiromitente para cobrar, reclamar, demandar, procurar o recibir

cualesquicer pagos derivados de o relacionados con préslamos ctorgados o a ser otorgados
conforme a dicha Cuenta para cualesquier propositos distintos a dicha adquisicion de Vehiculos
{incluyendo cualquier pagaré firmado en relacién con la misma), y {ii} cualesquier derechos de
seguro, garantias prendarias o cualesquicr otros derechos exclusivamente relacionados 2 los
préstamos descritos en ol sub-inciso {i) antertor.

Cuenta por Cobrar Administrativa; Una Cuenta por Cobrar Fideicomitida descnita en la Seccidn
16.1{b} de los Términos v Condiciones de Administracién.

Cuenta por Cobrar con Declaracién Incorrecta: Una Cuenta por Cobrar sujeta a recompra segin
y en la medida de Io descrito en la Seccién 2.3(c}) del Contrato de Cesitn.

Cuenta por Cobrar Elegible: Con respecto a cualquier fecha, una Cuenta por Cobrar

Fideicomitida:

{a)  lacual haya sido originada por el Fideicomitente en el curso ordinaric de l
negocios;

<






{b)  la cual surgit de una Cuenta que cra una Cuenta Flegibld (y no una, -

Cuenta Seleccionada) al momente de la transmision de dlf.'#la Cuenla par--_-' Lt :

Cobrar Fideicomitida del Fidcicomitente al Fiduciario Pmmb‘r

(<) la cual sea pagadera en México en Pesos; \"'-"j _

{d)  de lacual el Fideicomitente sea el inico y legitimo propietario, libre de
cualesquier Gravamenes, condiciones, limitaciones o restricciones de
propiedad o cualesqmer otras opciones o derechos de preferencia de
cualquier naturaleza anteriores a la transmisidn de 1a misma al Fiduciario
Emisor y la cual haya sido objete de una transmisién y cesion valida del
Fideicomitente al Fiduciatio Emisor (incluyendo cualesquier
rendimientos de la mismay;

e cuyos recursos sean ulilizados para la adquisicién de un Vehiculo nuevo
¥ P q
fabricado por General Motors o cualquier Afiliada de General Motors, y
que dicho Vehiculo no sea un vehiculo de carga pesada;

(f respecto a la cual todos los consentimicntos, licencias y autorizaciones de
cualquier Autoridad Gubemnamental en relacion con la transmision de la
misma a favor del Fiduciario Emisor hayan sido obtenidas y se
encuentren en pleno vigor y efecto;

(g)  creada en cumplimiento con la legislacién aplicable en tedos sus aspectos
sustanciales;

(h}  respecto a la cual, en todo momento posterior 2 la ransmision de dicha
Cuenta por Cobrar Fideicomitida al Fiduciaric Emisor, forme parte del
Patrimonio del Fidetcomise libre de cnalesquier Gravamenes, en forma
que tenga efectos frente a terceros;

(i} que sea una obligacién de pago vilida, vinculante y cedible del
Distribuidor correspondiente, exigible en contra de dicho Distribuidor de
conformidad con sus brminos, salvo que dicha exigibihidad pueda cstar
limnitada por Leyes de Insolvencia;

] que haya sido objeto de una cesion valida del Fideicomitente al Fiduciario
Emisor de todos los derechos del Fideicomitente correspondiente;

(k3 gue al momenio de su cesion por el Fidcicomitente al Fiduciario Emisor \
no sea ohjeto de derecho de rescision, compensacion o defensa alguna del
Distribuidor cormespondiente;






{1} respecko a fa cual, al momento de su cesién a favor del Fid,ﬁciaiio Emisor, .
haya satisfecho en todos sus aspectos materiales sus .‘ﬂbligaci_t;néé-
correspondientes respecto de dichas Cuentas por Cobrar Fideimmit'@da_é
que requicran ser satisfechas en dicho momento; B

{(m) respecto a la cual, al momento de su cesién a favor del Fiduciario Emisor,
gl Fidetcomitente no haya tomado accidn alguna que dafe de forma
importante los derechos del Fiduciario Emisor sobre la misma;

(n}  respecto a la cual ef Distribuidor correspondiente no haya pospuesto ef
pago de principal conforme al DFP {o cualquier acuerdo similar} o
cualquier otro programa de pagos en exhibiciones;

{ol la coal, al momente de su transmisidn al Fiduciaric Emisor, General
Motors © sus Subsidiarias no sea propietaria de ninguna parte del capital
social del Distribuidor correspondiente; y

(p) la cual, al momento de su transmisién al Fiduciario Emisor, no haya sido
reestructurada.

Cada vno de los criterios anteriores podré ser reformade, modificade © eliminado en su
totalidad y criterios adicionales podran ser adicionados, en cada caso, por el Fideicomitente, si
se obtiene la Confirmacidn de la Agencia Calificadera respecto a los mismos, sin que sea
necesario obtener el consentimiento de algun Tenedor o cualquier otra Persona, distinto a lo
senalado en un Suplemento al Fideicomiso. No obstante lo anterior, cualquier otra Cuenta por
Cobrar transmitida al Fiduciaric Emisor como una Cuenta por Cobrar Elegible deberd ser
considerada como una Cuenta por Cobrar Elegible a menocs y hasta gque se determine
posteriormente que dicha Cuenta por Cobrar no satisface los criterios de elegibilidad
establecidos anteriormente y re-cedida por el Fiduciario Emisor al Fideicomitente conforme y
sujeto a la condicién prevista en Ios Documentos de la Operacién (en el entendido de que
cualquiera de dichas determinacioncs subsccuentes no afeclard transmisiones anteriores de
dicha Cuenta por Cobrar y dicha Cuenta por Cobrar deberd ser re-cedida al Fideicomitente
Gnicamente tal y como se especifica en el Fideicomiso Maestro}, Una Cuenta por Cobrar
Fiegible debera entenderse creada u originada en la fecha en que sea idenlificada por el
Fideicomitente como una Cuenta por Cobrar Elegible. El Fiduciario Emisor no ser responsable
ni estard obligado a verificar que una Cuenta por Cobrar cumpla con los requisitos sefalados
para ser considerada como una Cuenta por Cobrar Elegibie, por lo que el Fideicomitente seré el
anico obligado v responsable de verificar los requisitos anteriores en cada ocasién en que
identifique una Cuenta por Cobrar como Cuenta por Cobrar Elegible y sea ransmitida al 3
Fiduciario Emisor para formar parte del Patrimmonio del Fidelcomiso.

1()






Cuenta por Cobrar en Incumplimicnto: Para cualquier fecha, kodas las Cuentas piF- C{:brar L
Elegibles que fueron canceladas como no cobrabies en o antes de dicha fecha. )

Cuenta por Cobrar Fidetcomitida Morosa: Tienc el significado que se le ambuve en la 5-0{)_1;‘_16:!'!.. _',. -'
7.1(d) de los Términos y Condiciones de Administracién, o

Cuenta Removida: Una Cuenta que ha sido removida de un Portafolio de Cuentas conforme a la
Seccidn 2.5(d) del Conlrato de Cesién. '

Cuenta Seleccionada: Una Cuenta sefialada como tal segiin lo descrito en la Seccién 2.5(a)(i} del
Contrato de Cesidn.

Cuenlas de la Emision: Cualquier cuenta bancara abicria y mantenida en nombre del Fidudiario

Emisor para el beneficio de los Tenedores de cualquier Emisidn o Serie, segin lo sehalado en el
Suplemenic al [Mdeicomiso respective,

Cuentas del Fideicomiso: La Cuenta de Cobranza, Ia Cuenta de de Fondeo de la Porcion No-
Sobreconcentrada, la Cuenta de Fondeo de la Porcidn Sobreconcentrada y cada una de las
Cucntas de 1a Frnision.

Cuentas por Cobrat Fideicomitidas: Significa en cualquier momenlo y de empo en tiempo, las
Cuentas por Cobrar que han sido fideicomitidas por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor

conforme al Contrato de Cesidn y que estin, en cualquier momento dado, relacionadas con tna
Cuenta Enlistada.

Derechos bajo el Contrato GM: Con respecto a cada Cucnla por Cobrar, el derecho a recibir

pages de intereses de parte de General Motors México de conformidad con el Contrato GM en
relacidn con dicha Cuenta por Cobrar.

Dercchos de la Constandia: Los derechos en el Patrimonio del Fideicomiso repriseniados por ol
Monto de la Constancia, incluyendo cualesquier cantidades asignadas a Ia Constancia conforme

a los Documentos do la Operacitin.

Derechos de Seguros: Con respecto a cada Cuenta por Cobrar, los derechos de recibir pagos

conforme a las polizas de segures relacionadas a los Vehiculos financiados con los rendimicntos
derivados de dicha Cuenta por Cobrar.

Dia Habil: Cualquier dia excepto sibado, domingo y cualquier otro dia en que los bancos |

cometciales ubicados en México estdn autorizados o sean requeridos por ley a permanecer
cerrados. l
!
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Distribuidor Cualquier scciedad, entidad v otra persona residente en México dedlcadc} d@:_._

forma general al negocio de compra de Vehiculos de algin ‘fabricante, ensambladnr o . :'_.-_

distribuidor de General Motors y que mantenga dichos. Vehiculos para su venta en el curso'
ordinario de negodos, incluyende a fabricantes, ensambladores o distribuidores. ' '

Daocumentos de la Operacifn: La referencia conjunta al Fideicomiso Maestro, cada Suplemento
al Fideicomiso, cf Contrate de Cesién, los Certificados Bursdtiles, las Constancias, y todos y
cada une de los conbrates, inslrumentos, documentos y certificados relacionados a las
operaciones contempladas conforme al Fideicomiso Maestro, scgian los mismos sean
madificados, renavados, prorrogados, reformados en su totalidad o adicionados en cualquier

momenio.

DFP: Ll Programa de Fagos Diferidos, un programa del Fideicomitente conforme al cwal el
Fideicomitente pueda convenir con un Distribuidor que no requiera el pago inmediato de
principal al momento de la venta del Vehiculo a un cliente, y cualquier olro programa presente
o fuiuro creado por el TFideicomitentc por el cual el Fideicomitente ne requiere pago de
principal alguno inmediatamente al momento de la venita del Vehiculo a un cliente.

Emisién: Cualquier emisién de Certificados Borsdtiles emitidos conforme al Fideicomisc
Maestro ¥ el Suplementoe al Fideicomiso correspendiente.

Emisién con Intereses Excedentes Compartidos: Una Emisién que, conforme al Suplemento al

Fideicomiso respectivo, esté facultada a recibir cierta Cobranza de Intereses Gxcedente de olra
Emisidn en ¢l mismo Grupe de Intereses Excedentes Compartidos, segin se detalle en dicho
Suplemento al Fideicomiso.

Emisién con Intereses Reasignados: Una Emisidn que, conforme al Suplemento al Fideicomiso
para la misma, esté facnltada para compartir la Cobranza de Intereses que le es asignable con
ctra Emistdn en o mismo Grupo de Intereses Reasignados, seglin se detalle enn dicho
Suplemento al Fideicomisoe.

Emisidn con Principal Compariido: Una Emisién que, conforme al Suplemento al Fideicomiso
rclativo, esté facultado a recibir Cobranza de Principal Compartido dentro de un Grupo de
Principal Compartido especifico de otra Emision en el Mismo Grupo de Principal Compartido,

segiin lo previsto mas especificamente en dicho Suplemnento al Fideicomiso,

Emisién No-Sobreconcentrada; Cualquicr Emisidén cuyo respaldo sca una parte alicuota de la
Forcion No-Sobreconcentrada del Patrimonio del ideicomiso, segiin sea designada conforme al |
Suplemento al Fideicomiso que e corresponda, y que, por lo fanto, su pri.nr:ipal fuente de pago
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sca un porcentaje de la Cobranza de Intereses No-Sobreconcentrados v un pérc._eptaje d_E; ia
Cobranza de Principal No-Sobreconcentrado, calculados de conlormidad con el _Spipllemén‘_tﬂ al

Fidecomiso respectivo.

e

Emisi¢én Sobreconcentrada: Cualquier Emisién cuyo respaldo sea una parte alicuota de la

Porcitn Sabreconcentrada del Patrimeonie del Fideicomiso, scgin sea designada conforme al
Suplemento al Fideicomiso que le corresponda, y que, por lo tanto, su principal {uente de pago
sea un porcentaje de la Cobranza de Intereses Sobreconcentrados y un p;orcentaje de la
Cobranza de Principal Sobreconcentrado, calculados de conlommidad con el Suplemento al

Fidecomiso respecva.

Evento de Amortizacion Anbcipada: Con respecto a cualquier Emisién, un Evento de
Amortizacidén Anticipada de una Emisién para esa Emision.

Eventc de Arortizacion Anticipada de una Emistén: Tience, con respecto a cualquier Emiston, ¢l

significado sehalado en el Suplemento al Fideicomiseo respectivo.

Evento de Incumplimiento: Con respecto a cualquier Emisidn o Serie, el significado sefialado en

el Suplemento al Fideicomiso respective.

Evento de Insolvencia: Con respecto a cualquier Persona, si dicha Persona presenta uma
petictdn voluntaria para ser declarado en concurse mercantil conforme a Ia Ley de Concorsos

Mercantiles © foma ventaja de cualquier ley de concurso mercantil, guiebra, insolvencia o
reorganizacion, realiza una cesién en beneficio de sus acreedores 0 suspende voluntariamente el

pago de sus cbligaciones.

Excedente Requerido ¢n el Monto No-Gobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha,

una cantidad igual al excedente, en su caso, de {(a) el Monto Requerido No-Sobreconcentrado de
la Constancia en dicha fecha menos (b} el Monte No-Sobreconcentrade de la Constancia en
dicha fecha.

Excedente Requerido en el Mento Sobreconcentrado de la Constancia: En cuaiquier fecha, una
canbidad igual al excedente, en su caso, de {a) e Monte Requeride Sobreconcentrado de la
Constancia en dicha fecha menos (b} el Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha
fecha.

Facturas: Las facturas emitidas por General Motors México al Distribuidor aplicable con |
respecto a cada uno de los Vehicules de la marca General Metors financiados por el |

Fideicomitente conforme al Contrato de Crédito Plan Piso aplicable.
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Fecha de Adicion: La fecha en Ja cual una Cuenta Adicional es agregada’ al Pﬂri:afohﬂ de

Cuentas,

Ferha de Cesidn de Cuentas por Cobrar; Cada Dia Habil anterior a la Fecha de Term_iﬁétci{m:_déi“ '
Fideicomiso cn el cual al menos una Emisidn esié en su Periodo de Revolvencia y Cuentas por
Cobrar Elegibles son creadas en cualquiera de las Cucenlas Enlistadas, sujeto a la Seccién 4.1 del
Contrato de Cesién, .

Fecha de Corte Adicional: La fecha indicada en el Aviso de Adicion del Fideicomitenie segin se
describe en el Contrato de Cesién.

Focha de Corte de una Emisidn: Tiene, con respecto a cualquicr Emision, el significado sefialado

en el Suplemenio al Fideicomiso respectivo.

Fecha de Cerle Inicial: 29 de ageste de 2008.

Fecha de Determinacién: Con respecie a cualgmier Emisidn, 1a fecha indicada como tal en of

Suplemento al Fideicomiso respechive.

Fecha de Distribucidn: Con respecto a cualquier Emision, la fecha indicada como tal en el
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Fecha de Emisién: Con respecto a cualquicr Emisién, tiene el significado indicado en el
Suplemento al Fideicomiso relative,

Fecha de Emisién Inicial: 26 de septiembre de 2008,

Fechia de Inicio de la Remocidn: La fecha descrita como tal en la Seccidn 2.5(al(i) del Contrato de
Cesidn.

Fecha de Prepago: Para una Emisibn o Serie, {a fecha, en su caso, sefalada como tal en ¢l

Suplemento al Fideicomise respechive.

Ferha de Remocién: La fecha descrita como Lal en la Seccion 2.5(d) del Conlbrato de Cesidn. \

Fecha de Terminacitn del Fideicomiso: La fecha senalada en la Seccidn 17.1{a) del Fidetcomiso
Maestro,

A
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Fecha de Vencimiento Esperada: Con respecto a cualquier Emisién o Serie, la fecha, €n sucaso, T

sefizlada como tal en el Suplemento al Fidetcomiso respectivo. et
Fecha de Vencimiento Legal: Respecto de una Emision o Serie, la fecha mdlcada comb tal enel
Suplemento al Fideicomiso respectiva, en la cual el pago final de principal en dicha’ Em:51¢-n o

Serie deberd ser vencido y pagadero.

Fideicomiso 787: Bl Contrato de Fideicomiso Irrevacable nimero F/787 de fecha 7 de mayo de
2008, celebrado entre GMAC Mexicana, S A. de C. V., Sociedad Financicra detDbjnto Limitado
Filial, como fideicomitente y fideicomisanio, Scoliabank Inverlat, S.A., Inslitucién de Banca
Multbple, Grupo Financiero Scoliabank Inverlat, como fideicomisario, ¥y Banco Invex, SA,,
Institucién de Banca Malbple, Invex Grupe Financiero, Fiduciario, como fiduciario; en virtud
ded cual GMAC Mexicana, 5.4, de CV., Sociedad Financiera de Ohjeto Limitado Filial cedid
ciertas Cuentas por Cobrar a favor de Banco Invex, S.4., Institucién de Banca Maltiple, Invex

Grupo Financiero, Fiduciario, en su calidad de fiduciario.

Fideicomise Maestro: El Conbrato de Fideicomiso Maestro nimero F/804 celebrado entre el
Fiduciario Emisor, GMAC y el Representante Comin, segin el mismo sea modificado y
adicionado en cualquier momente, incluyendo todos los Suplementos al Fideicomiso.

Fidetcomitente: Tiene el significado que se le atiibuye en el proemio del Fideicomiso Maestro.

Fiduciario Emisor: Tiene ¢l significade que se le atribuyce cn ol proemic del Fideicomiso
Maestra.

Fines del Fideicomiso: Tiene el significado establecide en la Seccidn 5.1 del Fdeicomiso
Maestro.

Garantia Prendaria: Caon respecto a cada Cuenta por Cobrar, la prenda sobre los Vehiculos

financiados con los recursos derivados de dicha Cuenta por Cobrar, segiin o previsto on el
Contrato de Crédito Flan Piso relacionado con la misma.

Gastos de Cobranza: Todes los gastos necesarios (incluyendo, sin limitacidn alguna, honorarios

de abogados y de cobradores} relacionados con la cobranza de cualesquier canlidades
adeudadas conforme a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo kodos los gastos
necesarios para inictar una demanda u otras acciones en contra de los Distiibuidores o Avalistas
correspondientes, en su caso, pero excluyendo cualesquicr gastos indirectos del Administrador.

Gastos del Fideicomise: Todos los gastos, honorarios y comisiones relacionados con la:
celebracion del Fideicomiso Maestro o 1os Fines del Fideicomiso, incluyendo (i} honorarios dej'
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abogados, honorarios de Agercias Calificadoras, las primas v/o cunl:rapresﬁi&ianea V. géstns_.l. - _
pagaderes al Intermediario Colocador, derechos para los tramites iniciales -:oh la CHBV ¥ para___'; »_.'-_' ;
el registm de los Certificados Bursatiles en el RNV, las cuotas v/ o gaslos 2 ser pagadcs para ol
listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y su deposito en el Indeval, ¥ caalquier oo

gasto relacionado y/o necesario para llevar a cabo la oferta v colocacion de Cértificadas
Bursatiles, (if) las cuotas, gastos y comisiones a ser pagados para el mantenimienlo del registro
de los Certificados Bursatiles en o RNV, listados en la BMV y su depdsito en &l Indeval, (i) los

honorarios a ser pagados al FMduciario Emisor, al Representante Coman, a Ias Agencias -

Calificadoras, v 2 los auditores externos de los estados financieros del Patrimonic del

Fideicomiso, y {iv) cualquier clro gasto relacionado ¥/ ¢ Recesario para camplir con los Fines
del Fidelcomiso, a menos que se haya acordado gue sea a cuenta de cualquier otra parte distinta
al Fiduciario Emisor.

General Motors: General Motors Corporalion o cualquiera de sus sucesores o cesionarios.

General Motores México: General Motors de México, 5. de RL. de CV.

Gravamen: Con respecto a cualquier activo, cualquicr hipoteca, embargo, prenda, contrato de
fideicomiso, gravamen, carga u otro embargo de cualquier naturalera, o cualquier otre po de
acuerdo preferencial sobre dicho aclive que tenga un efecto prachco de crear una garantia,
prioridad, acuerde preferencial o gravamen sobre dicho active.

Grupo de Intereses Excedentes Comparhdos: Todas las Emisiones con Inlereses Excedentes

Compartidos designadas como tales.

Grupo de Intereses Reasignades: Un grupo de una o méas Emisiones segiin lo sefialado en el
Suplemento al Fideicomiso respechvo, en su caso, con respecto al cual se deberd realizar la
reasignacion de cierta Cobranza de Intereses y demas montos similares entre dicha Emision, en
lo aplicable, para ciertos propositos scnalados en el Fideicomiso Maestre o cualquier

Suplemento al Fideicomiso relativo, incluyendo, er la medida de lo sefalado, monlos mutucs
disporubies para todas las Emisiones ¢n ¢l Grupo de Intereses Reasignados especifico con
anterioridad a cualquier solicitud para requisitos de Emisioncs individuales y compartiendo
dichos montos entre dichas Emisiones sobre la base de los requisitos relativos para cada una de
dichas Emisicnes.

=r

Grupo de Principal Comparido: Todas las Emisiones con Principal Compartide designadas

comao tales,
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rupg Geografico: Un grupo de Distribuidores ubicado dentro de una sola entida;:l fedei.‘ativa:_
de México, en el entendido sin embargo, que aquellos Distribuidores ubicados en el DlSl‘Im} ) ;
Federal v en el Estado de México deberadn ser considerados como un solo Grapo ch-graﬂcu T e

Impuestos; Tiene el significado que se eslablece en 1a Seccién 12.2(a) del Fideic::-misb Maéafr;.; S

Incumplimiento: Cualquier ocurrencia que sea, o mediante notificacion o el lapso de tiempo o

por ambas se convirtiera, en un Evento de Incumplimiento.

Incumplimiento del Administrador; Tiene el significado previsto en la Seccidn 17.1{a} de los
Términes y Condiciones de Adminisiracion.

Indeval: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de CV.

Insoluto: Con respecto a cualesquier Certificados Bursatiles, en cualquicr fecha, todos los
Certificados Bursatiles emitides por el Fidudario Emisor conforme al Fideicomiso Macstro
excepto:

{ay  Certificados Bursatiles que ya hayan sido amortizados en su tolalidad o
cancclados; ¥

(b}  Certificados Dursétiles o partes de los mismos, para cuyo page s¢ ha
depositado dincro en la cantidad necesada en las Cuentas del
Fideicomiso para los Tenedores de dichos Cerlificados Bursatiles.

Intermediario Colocador: La casa de bolsa que celebre el Contrato de Colocacién para la oferla

pablica y colocacion de los Certificados Bursétiles.

Inversiones Permitidas: Las inversiones a ser realizadas por ¢l Fiduciario Emisor a precios de
mercado, de conformidad con las instrucciones del [Fideicomitente, con las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que forman parte del Fatrimonio del Fideicomiso,
en los siguientes valores denominados en Pesos, directamentc o a través de reportos con
conlrapartes que tengan por Io menos dos calificaciones de "MxA” en largo plazo y de “"MxA-2"
en corto plazo, ¢n la escala de Standard & Poor's © sus cquivalenies en escala nacianal por
alguna otra agencia calificadora; en el entendido de que todas les inversiones deberdn vencerse

con anterioridad a la Fecha de Dhstribucién inmediata signiente:

!
{(a) valores del gobierno mexicano que tengan la vigencia més corla f

disponible;

<
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(b)

)

{d}

()

valores de deuda cmitidos por instituciones bancarias Texicanas con -

calificacion crediticia de “AAA” {0 su equ_iwlenfe en la escala’ -
mexicana de calificaciones) otorgada por Standard &- Pﬂor s México, -

S.A. de CV, o por Fitch México, S.A. de CV., o por Mondys de -
México, S A de CV ; T

papel comercial que tenga, al momento de la inversion o del
cOTPromiso contractual para invertir en el mismo, una calificacion -
por cualesquiera dos de Standard & Poor's México, 5.A. de C.V., Fitch
México, 5.4, de CV. o Moody's de México, S.A. de CV. en la
categoria méds alta de inversién para obligaciones de deuda no
garantizadas a corto plazo o certificados de depdsito otorgados

mediante el mismo,

inversiones ¢n el mercado de dinere o cn socicdades de inversion que
tengan una calificacidn de Standard & FPoor's Méxice, S A. de CV,
Fitch México, S.A. de C.V. 0 por Moody's de México, S.4. de CV. en
la categoria mds alla para obligaciones de deuda ro aseguradas a
corto plazo o certificados de depésito otorgados por las mismas; v

cualquier otra inversién para la cual la Confirmacién de la Agencia
Calificadora haya sido satisfecha.

Inversicnes Permitidas Autorizadas: Cualquicr Inversion Permitida con vencimiento no mayos

al ciarre de negocios del 1ia Habil siguicnte.

Leves de Insolvencia: La Ley de Concursos Mercanlles y cualquier otra ley aplicable de

quiebra, insolvencia, reprganizacion u otra ]e}' similar.

LGTOC La Ley General de Titilos y Operaciones de Crédito, segiin la misma sea modificada

v/ 0 adicionada en cualquier momento.

Lista dc Cuentas: La lista de Cucntas que se adjunta al Contrato de Cesion, segiin la misma sea

modificada y adicionada cn cualquier momento; en €l enterdido, sin embargo, que cualquicr
Cuenta incluida en el Portafchio de Cucntas en cualquier fecha en relacién con la cual el
Administrador postcriormente cambie, modifique o corrija su clasificacion o nimero de\

conformidad con sus practicas y politicas deberd, sin embargo, ser considerada como una ,\

Cuenta Enlistada sin requisito adicional alguno. F
|
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LMYV: La Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea meodificada y/o _ag:iici'dnaéléifeh"-_"-_-,'-".'- L

cualgquier momento.
México: Los Estados Unidos Mexicanos.

Monto de_Depésito Controlade: Con respecto a cualquier Bmisién, el monto indicadd cn cf
Supiemento al Fidcicomiso respeclivo.

Monto de Intereses de una Cuenta por Cobrar: La parte de una Cuenta por Cobrar que no sea
atribuida a principal por ¢l Administrador conforme 2 sus lineamientos y polilicas de crédito y
cobranza,

Monto de Intereses Elegibles: Para cualquier Distribuidor y enalquicr Pertodo de Cobranza, los
intereses sobre Cuentas por Cobrar Elegibles para dicho Distribnidor durante ese Periodo de

Cobranea.

Monto de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad cquivalente a la suma de {2) ¢l Monto
MNo-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (b} el Monto Sobreconcentrado de la
Constancia en dicha fecha.

Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar Elegibles en Incuymplimiento:. Para cualquicr
fecha, todos los Montos de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible que se convirtié cn
Cuenta por Cobrar en Incumplimiento en dicha fecha.

Monto de Pringipal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en
cualquier fecha, el Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible de dicho Distribuidor
on dicha fecha.

Monto de Principal de un Grupe Geografico: Con respecto a cada Grupo Geogrifico y en
cualquier fecha, un monto equivalente a fa suma del Monto de Principal de las Cuentas por
Cobrar por Distribuidor de todos los Distribuidores que formen parte de dicho Grupe

Geografico.

Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar: En cualquier Fecha, la cantidad efecivamente

desembolsada (¥ que no haya sido repagada todavia) por el Distribuidor respeclivo conforme a\
cualquier Cuenta por Cobrar, independientemente del valor nominal indicade en el Paga:f/

respectivo, clasificada como principal por ¢l Administrador conforme a sus lineamientos fit
politicas de crédito y cobranza. b

1.
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Monto de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible: Cualquier Monto de’ Pntu:lpal de urn- . .'::
Cuenta por Cobrar que sea una Cucnta por Cobrar Elegible, . _ RS-

Monto de Recompra: Con respecte a cualquicr Emision, ¢l Signj_ficadﬁ.ééﬁalado en gl

Suplemento ai Fideicomiso respectivo.

Monto ¢n Incumplimiento por Distribuidor: Para cualguicr Distribuidor en cualquier fecha, la |
cantidad (no menor a cero) del Monto de Principal de una Cucnta por Cobrar Elegible de dicho.,
Distribuidor que sc convirtid en una Cuenta por Cobrar en Incumplimiento en dicha fecha,
distintx 2 aguellas Cuentas por Cobrar que cstén sujctas a recompra por €] Fideicomitente o
compra por el Administrador, (salvo que (i} ciertos casos de quiebra o insolvencia hayan
ocurride con respecto al Fideicomitente o el Administrador y (if} las Cuentas por Cobrar
relacionadas no hayan sido recompradas o compradas por el Fideicomitenk o el
_ Administrador, segin sea el vaso, cn cuyo caso las Cwuentas por Cobrar en [ncumplimientﬂ
deberan incluir lz cantidad principal de dichas Cuentas por Cobrar excluidas de cualguier otra

forma).

Monto_en {a Cuenta de Fondeo de Ia Porcion No-Sobreconcentrada: En cualquicr fecha, una
cantidad igual a la suma de (2) el monto depositado en la Cuenta de Fondeo de la Porcién No-
Sobreconcentrada fexcloyendo cantdades relacionadas con gansndas de inversion en dicha
{echa} y {b} el monto total de Transferencias Aplazadas Permitidas pendientes de pago respecto
de la Cuenta de Fondeo de la Porcidon MNo-Sobreconcentrada en dicha fecha.

Monto en la Cuenta de Fondeo de la Porcidm Sobreconcentrada: En cuslquier fecha, una
cantidad cquivalente a la suma de (2) la canbidad depositada en la Cuenta de Fondeo de ia
Porcidn Sobreconcentrada {excluyendo cantidades relacicnadas con ganancias de inversion en
dicha fecha) y {b) la suma tokal de Transferendas Aplazadas Permitdas con respecto a la
Cuenta de Fondeo de iz Porcidn Sobreconcentrada en dicha fecha.

Monto Excedente de Ig Constancia: En cualguier fecha, una cantidad igual 2 la suma de {a} el
Monto MNo-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente en dicha fecha y (b) e Monto
Sobreconcentrade de 1a Constancia Excedente en dicha fecha.

Monto Invertido: Con respecto a cualquier Emisién, el signiticado sefalado en el Suplemento al
Fideicomiso respectivo. \
|

Monto invertido inicial: Con respecte a cualguicr Emisidn, el significade sefialade en ﬂlﬁ
Suplemento al Fidetcomiso respectivo. [
\






Monto Méximo de Exposicién por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor cp cualqmer fecha,

una cantdad igual al producto de (i) el Porcentaje de Exposicién Maxima p{}r Dl:stribuxdor'_'_ L

aplicable a ese Distribuidor en dicha fecha y {ii) el Saldo del Fortafolio No- S-nbre::cmcenh‘adﬂ L‘n:' -
dicha fecha. SHREIPERN .

Monto Maximo de Exposicién por Grupo Geograiicor Fara cualquier Grupo Gt_;cgiéfliéﬁ en
cualquier fecha, el producto de (i} el Porcentaje de Exposicién Méxima por Grupo Geografico,
para cse Grupo Geografico en dicha fecha, v (i) el Saldo del Fortafolio No-Sobreconceniradod eﬁ':'.-'.
dicha fecha.

Monto Neto Invertide: Con respecto a cualquicr Emision, el significado sefalade en <l
Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual al
excedente, en su caso de (a) el Saldo Ajustado del Portafolic No-Sobreconcentrado en dicha
fecha menos (b} la suma de (i} la Suma Tolal de los Montos Netos Invertidos No-
Sobreconcentrados en dicha fecha y {ii) la Swma Total de los Montos Reasignados No-
Sobreconcentrados en dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia Excedente: En cualquier fecha, una cantidad
ignial al cxcedente, en su caso, de {a) €] Monto No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha
focha menos (b)Y la suma de (i} el Monto Requerido No-Sobreconcentrade de la Constancia en
dicha fecha y (i} €] Excedente Requerdo en el Monto Sobreconcentrade de la Constancia en
dicha fecha.

Monto No-Sobreconcentrado _en Incumplimicnto por Distribuidos: Para cualquier Distribuidor
en cualquier fecha, {a) ol Monlo en Incumplimiento por Distribuidor para diche Distribuidor

pata ¢sa fecha menos (b} el Monte Sobreconcenirade en Incumplimiento por Distribuidor para
dicho Distribuidor en dicha fecha.

Monte Eeasignado Mo-Sobreconcentrade:  Tiene, con respecte 2 cualguier Emusidn

Sobreconcentrada, of signdificado sehalado en ¢] Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Monto Requerido de Ia Constancia: En cualquier fecha, una cantidad igual a2 la suma de (2) «l
Monte Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y (b)) ol Monto

Requerido Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha.

Monto Requerido de la Constancia por Emision: Tiene, con respecto a cualquier Emisidn, e

signiflicado sefialado en el Suplemento al Fideicomiso respechvo.
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Monto Requeride No-Sobreconcenttado de la Constancia: En cualguicer fﬂc]ji'ai-,._-um fcanl:idad 3

igual a la suma total def Monte Requeride de la Conslancia por Emisidn para cq_a:;lé' %iéiﬁn-_ﬁﬁ:-' N ¢

Sobreconcentrada.

Mento Reguerido Sobreconcentrado de la Constancia: En cualquicr fecha, una canhdad1gual a
la suma total del Monto Requerido de la Constancia por Emisitn para cada Emision

Sobreconcentrada.

Monto Sobreconcentrade de la Constancia: En cualquier fecha, una canhidad igual al excedente,
en su <aso, de {a) ¢l Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha menos (b} la
Suma Total de los Montos Netos Invertddos Sobreconcentrados en dicha fecha.

Monto Schreconcentrado de la Constancia Excedente : En cualquicr fecha, una canbidad igual al
excedente, en su caso, de (a) el Monto Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha menos
{b) la suma de {i} el Monto Requerido Sobreconcentrado de la Conslancia en dicha fecha y (ii) el
Excedente en el Monto Requerido No-Sobreconcentrade de la Constancia en dicha fecha.

Monto Scbreconcentrado Empalmade por Distribuwidor: Para cualquier Distribuidor en

cualquier fecha, lo menor entre (a) ¢l Monto Sobreconcentrade por Distribuidor para ese
Distribuidor en esa fecha y (b) el Monto Scbreconcentrado Geogralico por Distribuidor para ese
Distribuidor en esa fecha. Para efeclos de calcular los Montos Sobreconcentrados Empalmados
por Distribuidor, todos los Distribuidores que sean Afiliadas de conformidad con las practicas y
politicas actuales del Administrador, deberan ser tratados comeo un solo Distribuidor.

Monko Sobreconcentrado en Incumplimiento por Distribuidor: Para cuslquier Distribuidor en

cualquier fecha, una cantdad equivalente ai praducko de (i) el Monto en Tncumplimiento por
Distribuidar para dicho Distribuidor en dicha fecha y () ¢l Porcentaje de Asignacién de Montos
Sobreconcentrados de Poncipal y en Incumplimicente por Distribuidor para diche Distribuidor
cn ¢dicha fecha.

Mento Sobreconcentrado Geografico por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor en cualguier
fecha, (a) si dicho Distribuidor pertencce a un Grupo Geograflico con un Monto

Sobreconcentrade por Gmpo Geogrilico igual a cero en esa fecha, cerg; o (b) si dicho
Distribuidor perlenece a un Grupo Geogrdlico con un Monto Sobreconcentrade por Grupo
Geografico mayor a ceto en esa fecha, {1} si dicho Distribuidor Gene wn Monto Sobreconcentrado
por Distribuidor igual a cero en esa fecha, cero, ¥ (i} si dicho Distribuidor tiene un Monto
Sobreconcentrado por Distribuidor mayor a cero en esa fecha, la parle provrateada de dicho
Montoe Sobreconcentrado por Grupo Geogrilico correspondicnte a dicho Distribuidor en dicha
fecha, calculado en base al Monto de Principal de las Cnentas por Cobrar por Distribuidor def
ese Distribuidor en dicha fecha Para efectos de caicular los Montos Sobreconcentrades I-
Geogrdlicos por Distribuidor, lodos los Distribuidores que sean Afiliadas de conformidad con{"
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las pricticas y politicas actuales del Admunistrador, deberan ser tratadns‘r CDI!IG on: 501{'].'._',."::'.\

Distribuidor, y, en caso de que estos Distribuidores Afiliados pertenczcan a mids l:le an Gmpu..-
Geagrafico con un Monto Sobreconcentrado por Grupo Geografico mayor a cero en esa fecha T

cantidad en el inciso (b}{ii) anterior deberd ser calculada con una base individual para- cada"-.“._i T
Distribuidor Afiliado, con base en el Monte Principal de las Cuentas por (_Db:ra;_ por.’ i
Distribuidor de cada uno de dichos Distribvidores Afiliados en esa fecha, y entonces los
resultados de cada caicule individual deberdn ser adicionados para resultar cn ¢l “Monto
Sobreconcentrado Geogréfico por Distribuidor” de ese grupo de Distribuidores Afiliados qize .

sean considerados como un solo Dhistribuidor.

Monto Scbreconcentrado Nivel Dos: Para cualguier Distribuidor en cualquier fecha, el
excedente, en su caso, de (a) ol Monto Sobreconcentrado por Distribuidor para ese Distribuidor
on esa fecha menos (b} €l Monto Sobreconcontrado Nivel Uno para ese Distribuidor en esa

fecha.

Monlo Sobreconcentrado Nivel Tres: Para cualquicr Distribuidor en cualquier fecha, {a) si dicho
Distribuidor pertenece a un Grupo Geografico que mantenga vn Mento Sobreconcentrado por
Grupo Geogréfico igual a cero, cero; o (b} si dichoe Distribvidor pertenece 2 un Grupo
Geografico que manticne un Monlo Sobreconcontrado por Grupo Geografico mayor a cero, el
producto de (i} el Porcentaje de Sobreconcentracién Nivel Tres y (i) el excedente, on su caso, de
(x} ol Monto de Princtpal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor de dicho Distribuidor en
dicha fecha menos {y} el Monto Sobreconcentrado Nivel Unc para ese Distribuidor en esa fecha.

Monko Scbroconcentrado Mivel Uno: Para cualquier Distnibuidor en cualquier fecha, (a) si la
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos es cero, cero; o {b) si la Suma Total de
los Montos Sobreconcentrados Geograficos es mayor a cero, el producto de {i) lo menor entre
(Al 100 v (B} unma fraccidn coyo numerador sea (1} la Suma Total de los Monios
Sobreconcentrados Geograficos en esa fecha y cuyo denominador sea {2) la Suma Tetal de
Montos Sobreconcentrados Fmpalmados por Distribuidor y (i) los Montos Sobreconcentrados
Empalmados por Distribuidor para ese Distribuidor en esa fecha.

Monrto Scbreconcentrado por Distribuidor: Para cualquier Distribuider en cualquier fecha, el
excedente, en su caso, de {a) of Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor
on dicha fecha mrcnos (b} ¢l excedente, en su caso, de (1) el Monto Maximo de Exposicién por
Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha menos (i) la Suma Neta Acumulada de los
Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento para dicho Distribuidor en dicha fecha. Para
efectos de calcular los Montos Sobreconcentrados por Distribuidor, todos los Distribuidores que }
sean Afdiadas de conformidad con las practicas y politicas actuales del Administrador deberan/!

ser tratados como un solo Distribuidor.
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Monto Sobreconcentrado por Grupo Geogralico: Con respecte a cada Grapo Ge‘f_:'g:g.r'éjf_i.cb' yenoo f
cualquier fecha, el excedente, en su caso, de {a) ¢l Monto de Principal de un GrupoJGmg'réﬁm-_._ R :
de diche Grupo Geopréafico en dicha fecha, menos (b} el Monto Méximo de Ex[:rmmlén pnr_"'_" )

Grupo Geogréfice para dicho Grupo Geogréfico en dicha fecha.

Monio Total de Intereses: Para cualquier Distribuidor y cualquier Periodo de Cobranza, ios

intereses sobre todas las Cuentas por Cobrar de dicho Distribuidor durante ese Periodo de

Cobranza,

Montos No-Sobreconcentrados en Incumplimiento: Para cualquier fecha, una cantidad igual a
{a) el Monto de Principal de ias Cuentas por Cobrar Elegibles en Incumplimiento para esa fecha
menos (b) la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados en Incumplimiento para esa fecha.

Montos No-Sobreconcentrados Recuperados: Para cualguier Periodo de Cobranza, una cantidad
igual a (a} la suma total de Montos Recuperados para cada dia en ese Periodo de Cobranza
menos (b} los Montos Sobreconcentrados Recuperados para cada dia en ese Periodo de

Cobranza.

Montos No-Sobreconcentrados Recuperados por Distribuidor: Para cualquier Distribuidor y
cualquier Periode de Cobranza, {a) los Montos Recuperados para cse Distribuidor durante ese
Periodo de Cobranza menos (b} los Montos Recuperados Sobreconcentrados por Distribuidor
para dicho Distribuidor durante ese Periodo de Cobranza.

Montos Reasignados de Principal: Con respecto a cualquier Emision, el significado sefialado en
¢l Suplemento al Fideicomiso respechivo.

Montos Recuperados; Para cualquier Cuenta por Cobrar Elegible cn Incumplimiento en
cualquier fecha, todas las cantidades recibidas, incluyendo los productos de los seguros, por el
Administrador en dicha fecha con respecto a dicha Cuenta por Cobrar Elegible en

Incumplimiento.

Montos Recuperados Sobreconcentrados por_Distribuidor: Para cualquier Distribuidor y
cualquier Periodo de Cobranza, el total con respecto a cada Cuenta por Cobrar en
Incumplimiento de dicho Distribuidor de una cantidad equivalente al producto de (i)
Porcentaje de Asignaciom de Montos Sobreconcentrados de Principal y ¢n Incumplimiento por
Distribvidor para dicho Distribuidor en la fecha en que dicha Cuenta por Cobrar en

Incumplimiente s¢ convirtié en una Cucnta por Cobrar en Incumplimiento, y (i) los Montosf

Recuperados de dicha Cuenta por Cobrar en Incumplimiento durante ese Periodo de Cobranza,
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Montos Sobreconcentrados Recuperados: Para cualquier Periodo de Cobranza,, la suma tc:tal de '
los Montos Recuperados Sobreconcentrades por Distribuidor para cada DLStl:lbul.dDr para cada

dia de ese Peniodo de Cobranza. DAt
CHros Préstamos: Los préstamos a los Distribuidores por parte del Fld&lcomllente defJ.mst cn -
1a Seccitn 4.2{a) del Contrato de Cesitn.

Pagaré: Fl pagaré emitido por un Distribuidor conforme a un Conlrato de Crédilo Plan Fisc ala
orden del Fideicomitente y {irmado por aval por un Avalista, en su caso, en relacidn con la
adquisicién de Vehiculos; en el entendido de que el término “Pagaré” excluye cualquicer olro
pagaré emitido por un Distribuidor conforme a un Contrato de Crédito Flan Piso para
cualesquier fines distintos a la adquisicién de Vehiculos.

Pagaré en Coman: Ei Pagaré en el que consta, documenta o respalda ol derecho del
Fideicomitente conforme a Otros Préstamos y €l derecho del Fiduciario Emisor conforme a las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas segiin se describe en la Seccién 4.2(a) del Contrale de

Cesidn.

Pagaré Moroso: Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 7.1{d) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

Palrimonio del Fideicomiso: Tiene el significado previsty en la Seccidn 3.1 del Fideicomiso
Maestro.

Periodo de Acumulacion: Con respecto a cualquier Lmision o Serie, el periodo indicado en el

Suplemento al Fidetcomise respectivo.

Periodo de Acumulacién Anticipada: Con respecto a cualquier Emision, el periodo indicado en
ol Suplementoc al Fideicomiso respective.

Periodo de Acumylacién_Controlada: Con respecte a cualquier Emision o Serie, ¢l periodo

especificado tn el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Periodo de Amortizacién Anticipada: Con respecto a cualquier Emision o Serie, el periodo
indicado en ¢l Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Y e

Periodo de Amortizacién Controlada: Con respecto a cualquier Emisién o Serie, el pertodof,

it

especificado en o Suplemento al Fideicomiso respectivo.
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Periodo de Cobranza: Con respecto a cualquicr Fecha de Distribucién, salva lo es:.j_:ieéiﬁc'a_di;}' én’
contrario en pn Suplemento al Fideicomiso, ol mes natural anterior al mes en el queg dicha Facha -

de Distribucion ocurra; en el entendido, sin embargo, que para la Fecha de Distribicion inicial, |
el Periodo de Cobranza relative debera ser el periode que inicia e incluye Ia Focha de Corte” _ ’
Imicial y termina ¢ incluye ¢l ultimo dia del mes nalural anterior a la primera Fecha _ﬂe__, -
Distribucién.

Periode de Revelvencia: Tiene, con respecto a cada Emisién ¢ Serie, el significadc senalado en el

Suplemento al Fideicomiso respectivo,

Persona: Cualquier persona fisica o moral, incluyendo cualquier individuo, compaiia, sociedad,
soriedad en participacion, asociacién, sociedad por acciones, fideicomiso, organizacidn no
incorporada o Autoridad Gubernamental.

Pesos v §: La moneda legal de México.

Porcentaje de Asignacion de la Porcidén Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: Para

cualquier Periodo de Cobranza, el porcenlaje equivalente de una fraccidn (a) cuyo numerador es
el promedio del Saldo de! Portafolio Sobreconcentrado para cada dia en ese Periodo de
Cobranza y {b} cuye denominador es el promedio del Saldo del Portafolio para cada dia en ese
Periode de Cobranza,

Parcentgie de Asignacitn de Montgs Sobreconcentradas de Principal y en Incumplimionto POE

Distribuidor: Para cualquicr Distribuidor en cualquier fecha, el porcentaje equivalente a una
fraccion {2} cuyo numerador es la suma de (i) el Monto Sobreconcentrado Nivel Une para dicho
Distribuidor en dicha fecha, {iij el Monto Sobreconcentrade Nivel Dos para dicho Distribuidor
en dicha fecha y (iii) el Monto Sobreconcentrade Nivel Ites para dicho Distribuidor en dicha
fecha y (bj cuyo denominador es el Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por
Distribuidor para dicho Distribuidor en dicha fecha.

Porcontaje de Exposicién Maxima por Distrib:_:tidm: Para cualguier Distribuidor en cualquier
fecha {i} respecto a los 3 {tres) Distribuidores o grupos de Distribuidores Afiliados - conforme a
las practicas y politicas vigentes el Administrador - que a dicha fecha mantengan las cantidades
mas altas de Monto de Principal de las Cuentas por Cobrar por Distribuidor, este porcentaje
serd del 5% para cada uno de ellos, (iij respecte a los siguientes 12 {doce) Distribuidores o
grupos de Distribndores Afiliados - conforme a las practicas y politicas vigentes ef
Administrador - que 2 dicha fecha mantengan las cantidades mas altas de Monto de Principal
de las Cuenlas por Cobrar por Distribuidor {sin tomar en consideracién a aquellos
Distribuidores o grupos de Distribuidores Afiliados identificados en e inciso (i) anterior) este
porcentaje sera del 2.25% para cada uno de cllos; {iii) respecto a cualquier otro Distribuidor o b

grupo de Distribuidores Afiliados - conforme a las practicas y politicas vigentes elf ]’.1
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Administrador - que no hayan sido ya identificados en los incisos (i} o {ii) anteriores,, éste™ "3

porcentaje serd del 1.75%, o bien, en cada caso, aquellos olros porcentajes _ind.icéadaé por. eI . .j .
Fideicomitente al momento de satisfaccion de la Confirmacion de la Agencia C:aJ.ifir;a'dor_a:L;_ eri-féi L

entendido, sin embargo, de que si en cualquier fecha, con posterioridad & los ajustes.al -

Porcentaje de Exposicitn Méxima por Grupe Geegrafico descrito en la definicidn del m’isfnc,_ la -

Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados excede el Saldo Ajustado del
Portafolio No-Sobreconcentrado, el Porcentaje de Exposicion Méxima por Distribuidor debera
ser incrementade hasta que el Saldo del Portafolic Ne-Sobreconcentrado equivalga 2 la Suma
Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados, pero sin que en ningéin ¢aso
exceda del 100.00% o del porcentaje que causaria que la Suma Total de los Montos Netos
Invertidos Sobreconcentrados excediera el Saldo Ajustade del Portafolio Sobreconcentrado.

Porcentaje de Expostcion Maxima por Grupo Geogréfico: Con respecto a cualguier Grupo
Geografico, 7%, (en el entendido de que con respecte al Grupo Geografico compuesto por

Distribnidores ubicados en el Distrito Federal y en el Estado de México, ¢l porcentaje aplicable
serd 28%) o aquellas olras cantidades indicadas por ¢l Fideicomitente al momento de
satistaccion de la Confirmacion de la Agencia Calificadora; en el entendido, sin embarpo, que si
en cualquier fecha, la Suma Total de los Montos Netos Invertidos No-Sobreconcentrados
exceden el Saldo Ajustado del Portafolic No-Sobreconcentrado, el Porcentaje de Exposicién
Méxima por Grupo Geografico debera ser incrementado hasta que el Saldo del Portafolic No-
Sobreconcentrade equivalga a la Suma Total de los Montas Netos Invertidos No-
Sobreconcentrados, pero en ningtn caso debera exceder de 1DU0% o exceder del porcentaje
que causaria que la Suma Total de los Montes Netos Invertidos Sobreconcentrados excediera el
Saldo Ajustado del Portafolio Sobreconcentrado.

Porcentaje de Intereses de la Emisidn: Con respecto a cualquier Emision, el significadoe sefialade

en el Suplemento al Fideicomise respechvo.

Porcentaje de Principal de la Emisién: Con respecto a coalqeier Emisién, ol significado sefialado
an el Suplemento al Fideicomiso respectivo.

Porcentaje de Sobreconcentracién Mivel Tres: Para cualquier focha, el porcentaje equivalente a

una fraccién {2} coyo numerador es €l excedente, én so caso, de (i) la Suma Total de los Montos
Sobreconcentrados Geograficos cn csa fecha menos (i} la Suma Totaf de los Montos
Scbreconcentrados Nivel Unc para ese Distribuidor en esa focha, y (z) cuyo denominador es ¢l
excedente de (i} la suma del Monto de Principal de un Grupo Geografico de todes los Grupas
Geograficos con un Monto Sobreconcentrados Geografico mayor a cero en esa fecha menos {11}
la Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno para esa fecha.
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Porcentaje Fijo de los Tenedores: Con respecto a cualquier Emision, el q1gmf u:adcz: seﬁalado on ei_ .
Suplemento al Fideicomiso respechvo. Fe e

i . T
-6-'-'

Porcentaje Reguerido de Portafolio: Tiene, con respecto a cualquier mesmn El Slg[u_fic,adg..'.
senalado en el Suplemonto al Fideicemiso respectivo. :

Porcentaje Variabie de los Tenedores: Con respecto a cualquier Emisitn, el significado senalado

en el Suplomento al Fideicomiso respectivo.

Porcitn No-Sobreconcentrada del Palrimonio del Fideicomiso: La parte del Patrimonio del
Fideicomiso rcpresentada por el Saldo del Portafolio No-Sobreconcentrado, incluyendo

cualesquier cantdades asignadas a dicha parte conforme a los Documentos de la Operacién,

Porrion Sobreconcentrada del Patrimonio del Fideicomiso: La parte del Fatrimonio del
Fideicomiso representada por el Saldo del Portafolic Sobreconcentrado, incluyendo cualesquier

cantidades asignadas a dicha parte conforme a los Documentos de la Operacion.

Portafolio de Cwentas: [n cualquicr momento, kodas las Cuentas identificadas como Cuentas

Enlistadas segun las mismas sean modificadas y adicionadas en cualquier momento conforme
al Contrato de Cesion. A partir y después de la Fecha de Remocidn relativa, una Cuenta debera
dejar de ser considerada dentro del Portafolio de Cuentas.

FPréstamo del Administrador: Para cnalquier Fecha de Distribucion, la cantidad, en su caso
prestada por o Administrador segan lo descrito en los Términos y Condiciones de
Administracién, ol Fideicomiso Maestro ¥ los Suplementos al Fidecowniso respechivos.

Producto de Liguidacion: Com respecto a cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, ¢l
total de los montos pagados con respecto a dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa,

nctos de las cantidades que requieran sor reembolsadas al Distribuidor; on el entendido, sin

embargo, que el términe "Producto de Liquidacion” no incluye Comisiones por Administracion
Adicionales © Gastos de Cobranza, los cuales deberaAn ser pagados al Administrador de
conformidad con los Documentos de la Operacidn. Todo ¢l Producto de Liquidacion se
entenderd que s recibido por el Administrador en la fecha en la que ef Administrador pueda
identificar dichas cantidades 2 uwna Cucnta cspeciiica, y podré usar y transferir dichas
cantidades; en el cntendido de que ¢l Administrador deberd efcchuar dicho proceso de
identificacion tan pronto como sca practico, pero a més tardar en la Fecha de Distribucién del
Pericde de Cobranza en el cual dichas cantidades fueron recibidas por el Administrador.

Programa Plan Piso: El programa de financiamienky mayorista mediantc el cnal el \
Fideicomitente provee a los Distribnidores mexicanos con financiamientos mayoristas para lzﬂu'I l’i
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adquisicion de inventario de vehiculos nuevos y usados de General Motors y mqmas que no SR
sean de General Motors. i e

?{ : 7 o
Kegistro de Constancias: El registro de Constancias indicado en la Seccién 7.2(a) del Fldﬂicomlaa o
Maestro, -

Rendinicntos de las Inversiones: Con respecto a cualquier Cuenta del Fideicomisv y en

cualquier Fecha de Distribucitn, las ganancias de inversion sobre fondos dépositados en dichas
Cuentas del Fideicomiso, segin sea el caso, netas de pérdidas y gastos de inversién durante el
Periodo de Cobranza relabivo.

Reporte del Administrador: El reporte a ser elaborado por el Administrador subslancialmente
en el formate que se adjunta al Suplemento del Fideicomiso correspondiente.

Representante Coman: Tiene el significado que se le atribuye a dicho términoe en el proemio del
Fideicomisa Maestro.

RNV: el Registro Nacional de Valores mantenido por 1a CNBV de conformidad con la LMV,

Salde Ajustado del Pertafolio: En cualquier fecha, 1a suma de (a} €l Saldo del Portafolio en dicha
fecha, {b) el Monto de {a Cuenta de Fondeo de la Porcién No-Sobreconcentrada en dicha fecha,
y {c} ¢l Monto en Ia Cuenta de Fondeo de Ia Porcidin Sobreconecentrada en dicha fecha.

Salde Ajustade del Portafolio No-Sobreconcentrado: En cumalquier fecha, nna cantidad
equivalente a la suma de (a) ¢l Saldo del Portafolio No-Sebreconcentrada en dicha fecha y (b el
Monto en la Cucnta de Fondee de la Porcidn No-Sobreconcentrada ¢n dicha fecha.

Saldo Ajustado del Portafolio Spbreconcentrado: En cualquier fecha, una cantidad equivalento a
la suma de {a) el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha y (b) € Monto en la
Cuenta de Fondeo de 1a Porcidn Sobreconcentrada en dicha fecha.

Saldo de la Cuenta Rermovida: El saldo descrito en la Seccian 2 5{a}u} del Contrate de Cesitn.

Saldo del Portafolio: En cualquier fecha, las cantidades efectivamente desembolsadas y gue no
hayan sido repagadas todavia por los Distribuidores respectives, conforme a todos los Montos

de Principal de una Cuenta por Cobrar Elegible; independicntemente deol valor nominal
indicado en los Pagarés respectives.

Saldo del Portafolio INo-Sabreconcentrade: En cualquier fecha, una cantidad igual a {a) €l Saldo\\ll
del Portafolic ent dicha fecha mencs (b} el Saldo del Portafolio Sobreconcentrado en dicha fecha. { [

|
1
]
L
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Saldg del Portafolic Sobreconcentradg: En cualquicr fecha, la suma de (2) la Su;ma Tntal de ]@»3 :L.‘
Montos Sobreconcentrados Nivel Uno, (b) 1a Suma Total de los Montos S:::breconcenl:rades do i
Nivel Dos, y (¢} 12 Suma Totai de 1os Montos Sobreconcentrados Nivel Tres, OIS . . L/

Saldo Requerido del Porkalclio No-Sobreconcentrade: En cnalquier fecha, una cantidad igual a
la suma de {a) la Suma Total de los Montos Netos Invertidas No-Sobreconcentrados on dicha
fecha, (b} €l Monto Requerido No-Sobreconcentrado de la Constancia en dicha fecha y {c} la
Suma Total de los Montos Reasignadaos No-Sobreconcentrados en dicha fecha.

Saldo Reguerido del Portafolio Sobreconcentrado: En cualguier fecha, una cantidad igual a la
suma de {a} la Suma Total de las Montos Netos Invertides Sobreconcentrados en dicha fecha y
(b} el Monto Requerido Scbreconcentrado de 1a Constancia en dicha fecha,

Saldo Inscluto: En cualquier fecha, con respeclo a cualquier Emision, la suma total del monto de
principal de los Certificados Bursitiles Insolutos respectivas en dicha fecha.

Serie: Con respecto a cualquier Emision, cualguiera de las series de Certificados Bursatiles de

dicha Emisidn.

Servicios, de Cobranza: Tiene el significado previsto ¢n la Seccién 2.1{a) de los Términos Y

Condiciones de Adrnirastracidn.

Solicitud de Endoso: La solicitud por escrito a ser entregada por ¢l Administrader al Fiduciario
Emisor de conformidad con la Seccién 3.1(c} de los Términos y Condiciones de Administracion.

Subadministrador: Tiene €l significado previsto en la Seccién 3.1(g) de los Términos y
Condiciones de Administracion,

Subsidiaria: Con respecto a cualquier Persona, cualquier compania, saciedad u otra entidad de
Ia cual al menos una mayoria de los valores u otros Htulos que tengan, en virtud de sus
berminos, facultad ordinaria de voto para elegir una mayoria del conscjo de gerentes o de
administracion u otras personas que lleven a cabo funciones simiares en dicha compaiiia,
soeiedad u otra entidad (independientemente de si al momento en que los valores u otros
titulos de cualgquier olra serie o svries de dicha compafiia, sociedad u otra entidad tengan o
pudieran tener o ne facultades de voto en viriud de la existencia de alguna contingencia) sea en
ese momgento divecta © indirectamente proptedad de o controlada por dicha Persona o una o
mds Subsidiarias de dicha Persona.

Suma Neta Acumulads de los Montos No-Sabreconcentrados en Incurpplimiento: Para

cualquicr Istribuidor en cualquier fecha, una cantidad equivalente al excedente, en su caso, de
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(a} la suma total de todes los Montos No-Sobreconcenirados en Incumplnmentu por,
Distribuidor para dicho Distribuidor desde la fecha de corte aphicable a dichp’ Dl.‘il]‘lbu‘ldoi‘.. ]
menos (b} el monto total de los Montos No-Sobreconcentrados Recuperados | ppr Dlsmbmdor- L

pata dicho Distribuidor, ;ﬂ_ T .

Suma Total de Ia Cobranza de Intereses: Para cualquier Periodo de Cobranza, und canudad
equivalente a la suma de (a) la canlidad total de Cobranza de Intereses por Distribuidor durante
dicho Periodo de Cobranza y (b} los Rendimientos de las inversiones en la Cuenta de Cnbrmza

para dicho Periodo de Cobranza.

Suma Total de la Cobranza de Principal: Para cualguier focha o periodo, la cantidad total de la
Cobranza de Principal por Distribuidor de cada Distribuidor en dicha fecha o para ese periodo.

Suma Total de los Montos de Recompra: Para cualquier Fecha de Distribucion, Ia suma de los

Montos de Recompra para cada Emision.

Suma Total de los Montos en Incumplimiento: Bn cualquier fecha, una cantidad equivalente a la
suma de los Mantos en Incumplimiente por Distribuidor de kodos los Distribuidores en dicha

fecha.

Suma Total de Jos Montos Netas Invertidos No-Sobreconcentrados: En cualquier fecha, una
cantidad equivalente a la suma de los Montos Netos Invertidos de cada Emision No-

Sobreconcenirada en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Netos Invertidos Sobreconcentrades: En cualquier fecha, una
cantidad equivalente a la simua de todos los Montos Nelos Invertidos de las Emisiones

Sabreconcentradas en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrades: En cualquier fecha, una
cantidad equivalente a la suma de los Montos Reasignados No-Sobreconcentrados de cada
Emisitn Sobreconcentrada en dicha fecha,

Suma Total de ios Montos Sobreconcentrados; En cualguier fecha, ¢l total de los Montos
Sobreconcentrados por Distnibuidor por cada Distribuidor en dicha fecha.

Surna Total de los Montgs Sobreconcentrados Empalmados: En cualquier fecha, el total de los ;
Montos Sobreconcentrados Empalmados por Distribuidor por cada Distribuidor en dicha fecha. ( !

\
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Suma Total de los Wontos Sobreroncentrados en Incumplimiento: En Lualguler ferha, unaf : ":"-
canlidad equivalente a la suma de los Montos Sobreconcentrados on I_ncﬁmphmzﬁntb pG!I' |
Mistribuider de todos los Distribuidores en dicha fecha. S -

Suma_Total de los Montos Sobreconcentrados Geograficos: En cualquier focha, el mtal dc las-"f-""'

kontas Schreconcenuados Geograficos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Dos: Bn cualquier fecha, 1a parte de Ia Suma
Total de les Montos Sobreconcentrades relacionada con aguellos Distribuidores gue no
pertenezcan a un Grupo Geogréfico cuyo Montko Sobrecorcentrado por Grupo Geografico sea
mayor & cerc; misma qae se calcula come la suma de todos los Montos Sobreconcentrados Nivel
Dos en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcenuados Nivel Tres: B cualquier fecha, 1a parte de la
Suma Total de los Montos Sobreconcenuados Geograficos relacionada con aquellos
[Jistribuideres que pertenezean a un Grupo Geografico cuyo Monto Sobreconcentrado por

Grupo Geografico sea mayor a cefo y que no haya sido identifirada previamente cn la Suma
Tetal de Montos Sobreconcentrados Nivel Uno; misma que se calcula como la suma de tadaos los
Montos Sobreconcentrados Nivel Tres en dicha fecha.

Suma Total de los Montos Sobreconcentrados Nivel Uno: En cualquier fecha, la parte de Ia
Suma Total de los Montos Sobreconcentrados relacionada con aquellos Distribuidores que

pertenczcan a un Grupo Geogralico cuyo Monto Sobreconcentrado per Grupo Geografico sea
mayor & cerg; misma que se calcula como la suma de todos los Montos Sobreconcentradas Nivel
Uno en dicha fecha.

suma Total de Recompra: Tiene el significado previsto en la Seccién 14.1{a) del Fideicomiso

Maestro.

Suplemento al Fideicomiso: Con respecto a cualquier Emision, un suplemento al Fideicomiso
Macstro, celebrade y firmado en relacion con la emisién original de los Certificados Bursatiles
de dicha Emisién conforme a fa Seccién 6.1 del Fideicomiso Maestro, incdluyendo todas las

reformas v adiciones al mismo.

Tasa de Interés de los Certilicadgs Bursatiles: En cualquier fecha y respecto de cualquier
Emisién o Serie, Ia tasa de interés de esa fecha designada para dichos efectos en ol Suplemento

al Fideicomiso mespectivo.

Tenedores: Los tenedores de los Certificados Bursatiles conforme al Fideicomiso Maestro
respecto a cualquier Emision o Serie. !
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administracién previstos en e Anexo “A” al Fideicomiso Maestm, canfarme al {:ﬂal el

C e

; S
Téminos y Condictones de Administracion: Significa los términos g,r lcﬂndlcmm:‘ﬁ de i

T

Administrador se obliga a llevar a cabo la administracion y cobranza de las Cuenl;aﬁ pGi‘ Cﬂbrarj-
Fideicomitidas como un comistonista mercantil sin representacién. ' e '

Términos Principales: Tiene el significado sefialado en la Seccitn 6.1(b) del Fideicomiso
Maestro. :

Titulo: Tiene el significado sefialado en Ja Seccidn 6.1(a) del Fideicomiso Maestro.

Transierencias Aplazadas Permitidas: Para cualquier fecha y respecto de cualquier Cuenta del

Fideicomiso, una cantidad que hubiera sido requerida ser depgsitada en esa Cuenta del
Fideicomiso én © con anterioridad a esa fecha pero que no se requiera ser todavia depositado
conforme a las disposiciones de la Scccidn 9.3 del Fideicomiso Maestro o cualquier otra
disposicidn de los Documentos de fa Operacién que permita el retraso del depésito de {ondos
en la Cuenta del Fideicomiso aplicable.

Administrador en cualgquier momento.
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5. Términos y Condiciones de Administracion



Anexo “A”
Fideicomiso Maestro
Términos v Condiciones de Administracion

De conformidad con la Secciéon 5.1 (i) del Fideicomiso Maestro, y demds disposiciones
relacionadas que se establecen en el mismo, GMAC Mexicana, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial, como administrador (el “Administrador”), el
Fiduciario Emisor, en su caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso Maestro, y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comdn de los
Tenedores (segtin dicho término se define mas adelante) (el “Representante Comun”), en

este acto se obligan a adherirse a y obligarse bajo los siguientes Términos y Condiciones de
Administracion.

Seccion 1.1. Ciertos Términos Definidos.

(@) Términos Definidos. Ciertos términos utilizados con maytscula inicial en el

presente se definen y tendran los significados correspondientes que a los mismos se les
asigna en el Apéndice “A” del Fideicomiso Maestro.

(b) Interpretaciéon de Términos Definidos. Las definiciones que se establecen en el

Apéndice “A” del Fideicomiso Maestro aplicardn tanto a la forma singular como al plural
de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluiré la
forma masculina, femenina o neutral correspondiente. Salvo que se requiera lo contrario
debido al contexto, todas las referencias a Secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o
numerales de Secciones, se entenderan como referencias a Secciones, parrafos, incisos, sub-
incisos o numerales de este Anexo. Se entendera que las palabras (i) “del presente”, “en el
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presente”, “de este”, “en este”, “conforme al presente” “mdas adelante en el presente” y

palabras de significado similar cuando sean usadas en este Anexo, haran referencia a estos
Términos y Condiciones de Administracion en su conjunto y no a alguna Seccién, parrafo,
inciso, sub-inciso o numeral en particular de estos Términos y Condiciones de
Administracién; (ii) “incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se entendera que van seguidas

de la frase “sin limitacion alguna”, salvo que dicha frase aparezca en el texto; y (iii)
“activo” y/o “propiedad” se interpretaran como teniendo el mismo significado y efecto y
que se refieren a todos y cada uno de los activos y propiedades, tangibles e intangibles,
incluyendo efectivo, acciones y/o participaciones representativas del capital social de
cualquier sociedad o Persona, valores, ingresos, derechos de arrendamiento y
contractuales.



Asimismo, referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye
la referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segtin el mismo sea
modificado, modificado y reformulado, adicionado o de cualquier otra forma reformado
de tiempo en tiempo, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los
mismos de tiempo en tiempo o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

Seccion 2.1. Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador.

(@) El Fiduciario Emisor en este acto nombra al Administrador, y el Administrador en
este acto acepta el nombramiento hecho por el Fiduciario Emisor, para (i) asumir la
administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que el Fideicomitente
haya cedido al Fiduciario Emisor de conformidad con el Fideicomiso Maestro y el
Contrato de Cesion, y (ii) llevar a cabo y cumplir cualesquiera otras obligaciones a cargo
del Administrador establecidas en el presente, todo lo cual deberd cumplirse conforme a
los términos y sujeto a las condiciones previstas en estos Términos y Condiciones de
Administracién (conjuntamente, los “Servicios”).

(b) A efecto de que el Administrador esté en posibilidad de cumplir con sus
obligaciones bajo estos Términos y Condiciones de Administracién, el Fiduciario Emisor
en este acto nombra y autoriza al Administrador para actuar como su comisionista
mercantil sin representacién, de conformidad con los articulos 273, 274, 283 y demas
articulos relativos del Cédigo de Comercio, y el Administrador en este acto acepta la
comision mercantil otorgada por el Fiduciario Emisor; en el entendido que al

Administrador se le conferirdn, y estara facultado para actuar con, poderes generales para
(i) pleitos y cobranzas y actos de administracion, de conformidad con los parrafos primero,
segundo y cuarto del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, y los articulos correlativos de
los Codigos Civiles de los Estados de México y del Distrito Federal, y (ii) delegar dichos
poderes, con el objeto de cumplir con sus obligaciones bajo estos Términos y Condiciones
de Administracién en relaciéon con los Servicios.

Seccién 3.1. Objeto.

(@) Las partes en este acto estan de acuerdo en que el Administrador Gnicamente
podra llevar a cabo los Servicios de conformidad con los términos establecidos en este
documento.

(b) El Administrador (o la Persona que el Administrador designe por escrito) debera
ejercer todos y cada uno de los derechos que deriven de o estén relacionados con las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que sean necesarios para cobrar todas y cada una de
las cantidades vencidas y pagaderas bajo las mismas.



() Unicamente para cumplir con sus obligaciones conforme a lo descrito en la Seccién
3.1.(b), el Administrador, en su cardcter de administrador de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas y como Fideicomitente bajo el Fideicomiso Maestro, estard facultado para
instruir al Fiduciario Emisor por escrito, mediante la entrega de una notificacién en el
formato que se adjunta a estos Términos y Condiciones de Administracién como Anexo
“1” (cada una, una “Solicitud de Endoso”), para endosar en procuraciéon en favor del

Administrador (o de la Persona que el Administrador designe por escrito) el Pagaré
relacionado con cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida. En dicho caso, el
Fideicomitente deberd endosar en propiedad y sin responsabilidad, en favor del Fiduciario
Emisor, el Pagaré, y el Fiduciario Emisor deberd, dentro de 2 (dos) Dias Hébiles contados a
partir de la fecha en la que el Fiduciario Emisor reciba dicha Solicitud de Endoso y los
Pagarés para su endoso, entregar al Administrador (o a la Persona que el Administrador
designe por escrito) el Pagaré, debidamente endosado en procuracién por el Fiduciario
Emisor a favor del Administrador (o de la Persona que el Administrador designe por
escrito), con el objeto de que el Administrador (o la Persona que el Administrador designe
por escrito) lleve a cabo la administracién y cobranza de dicho Pagaré (incluyendo, sin
limitacion, por medio de cualquier accién legal), sujeto a las limitaciones que se establecen
en estos Términos y Condiciones de Administracion.

Seccién 4.1. Actos del Administrador.

(@) El Administrador, en beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, debera llevar a
cabo los Servicios con cuidado razonable, utilizando el mismo grado de pericia y cuidado
que el Administrador ejerce con respecto a las carteras de cuentas por cobrar y Pagarés
relacionados que administra para si o para otros.

(b) Las partes en este acto acuerdan que el Administrador tendra facultades
discrecionales en la prestacion de los Servicios; en el entendido que en cualquier caso, el

Administrador deberd actuar de conformidad con (i) todas y cada una de las leyes,
circulares y reglamentos aplicables, incluyendo, sin limitacion, las leyes y reglamentos
expedidos por cualquier Autoridad Gubernamental en relacion con la administracién y
cobranza de cuentas por cobrar en general; y (ii) las politicas de cobranza que aplica a su
propia cartera de cuentas por cobrar y Pagarés relacionados en todos los aspectos
importantes.

() El Administrador llevara a cabo los Servicios sin tener que consultar en cada
instancia al Fiduciario Emisor o al Representante Comtn, razén por la cual el Fiduciario
Emisor ha otorgado al Administrador los poderes y facultades que se describen en la
Seccién 2.1.



(d) El Administrador tendra el derecho, mas no la obligacién, de realizar Anticipos del
Administrador al Fiduciario Emisor para los efectos previstos en el Fideicomiso Maestro y
los Suplementos del Fideicomiso los cuales deberdn ser pagados nuevamente al
Administrador de conformidad con los términos previstos en los mismos.

Secciéon 5.1. Obligaciones del Administrador. El Administrador tendra las siguientes

obligaciones:

(a) mantener y conservar, o hacer que se mantengan y conserven, las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas, en todo momento, actuando como depositario de las Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas, de los Contratos de Crédito Plan Piso, los Pagarés y toda la
documentacién relacionada con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y cualquier
Cobranza de conformidad con los derechos y obligaciones de un depositario en términos
del articulo 2522 del Coédigo Civil Federal, y los articulos correlativos de los Cédigos
Civiles de los Estados de México, en un lugar o instalaciones que garanticen la integridad
fisica de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas. El Administrador debera segregar o
procurar la segregacion de los Contratos de Crédito Plan Piso, los Pagarés
correspondientes y toda la documentacion relacionada con las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas de las demas escrituras y documentacién mantenida por el Administrador;
en el entendido que en caso que el Contrato de Crédito Plan Piso o un Pagaré requiera ser

presentado ante un tribunal o panel arbitral para efectos de su cobranza, el Administrador
(o la Persona que el Administrador designe por escrito) deberd depositar el Contrato de
Crédito Plan Piso y el Pagaré respectivo ante el tribunal o panel arbitral correspondiente
una vez que el Administrador (o la Persona que el Administrador designe por escrito) en
el caso de los Pagarés, los reciba del Fiduciario Emisor debidamente endosados en
procuracion de conformidad con la Seccién 3.1.(c); en el entendido, ademads, que el

Administrador deberd proporcionar al Representante Comun y al Fiduciario Emisor
acceso a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y a la informacién relacionada con las
mismas conforme a la Seccién 13.1 de estos Términos y Condiciones de Administracion;

(b) pagar (e instruir a cualquier Persona para que pague), distribuir (e instruir a
cualquier Persona para que distribuya), identificar y calcular todas las cantidades,
porcentajes, desembolsos, pagos o distribuciones a ser pagadas, distribuidas, identificadas
o calculadas por el Administrador de conformidad con los Documentos de la Operacion,
en la forma y en las fechas previstas en los mismos. A efecto de permitir al Administrador
el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Seccién 5.1.(b), y en la medida
en que no exista un Incumplimiento del Administrador, el Fiduciario Emisor autorizara al
Administrador para retirar y depositar cantidades entre las Cuentas del Fideicomiso segtn
lo previsto en los Documentos de la Operacién;

() una vez efectivamente cobradas cualesquiera cantidades vencidas bajo las Cuentas



por Cobrar Fideicomitidas, registrar dichas cantidades en los sistemas que el
Administrador mantenga para la Cuenta por Cobrar Fideicomitida respectiva; en el
entendido que el Administrador deberd depositar las cantidades recibidas en la Cuenta de
Cobranza de conformidad con la Seccién 8.1. de estos Términos y Condiciones de
Administracion;

(d) solicitar (directamente o a través de la Persona que el Administrador designe por
escrito) la cobranza judicial o extrajudicial de cualesquiera cantidades vencidas y
pagaderas bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, en cada caso, de conformidad con
los términos de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas y cualquier legislacion
aplicable; en el entendido que el Administrador (o la Persona que el Administrador

designe por escrito) deberd ejercitar, en nombre del Fiduciario Emisor, todos y cada uno
de los derechos, acciones y recursos derivados de o en relacién con dichas Cuentas por
Cobrar Fideicomitidas con el propésito de maximizar la cobranza relacionada con dichas
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en beneficio del Patrimonio de Fideicomiso;

(e) reflejar y registrar en los sistemas del Administrador cualesquier pre-pagos del
monto de principal efectuados por los Distribuidores bajo cada Cuenta por Cobrar
Fideicomitida;

63] preparar y entregar el Reporte del Administrador segin lo previsto en el
Suplemento del Fideicomiso;

(8) preparar y entregar al Fiduciario Emisor, a més tardar el quinto Dia Habil de cada
mes, el Saldo del Portafolio calculado al dltimo dia del mes inmediato anterior, a fin de
que el Fiduciario Emisor pueda dar cumplimiento a lo establecido en el inciso (s) de la
Seccion 5.1 del Fideicomiso Maestro;

(h) contratar, en caso de ser necesario, segin lo determine el Administrador a su
entera discrecion, los servicios de terceros, incluyendo, sin limitaciéon, abogados y otros
proveedores de servicios (cada uno, un “Sub-administrador”), que sean requeridos o

convenientes, para actuar en nombre del Administrador en cualquier procedimiento
judicial y extrajudicial relacionado con la cobranza de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas, o para ejercer cualquier derecho que se derive de las mismas y, de
conformidad con el procedimiento establecido en la Seccién 3.1.(c) y solicitar por escrito al
Fiduciario Emisor que endose en procuracion un Pagaré en favor del Administrador y/o
de dichos Sub-administradores a efecto que la administraciéon y cobranza de dicho Pagaré
se lleve a cabo por el Administrador o por dichos Sub-administradores;

(i) sujeto a las restricciones establecidas en la Seccién 7.1.(b), celebrar u otorgar
cualesquiera contratos, instrumentos u otros documentos a efecto de modificar, reformar,
reformular, terminar, cancelar o liberar, en su totalidad o en parte, cualesquiera Cuentas



por Cobrar Fideicomitidas; y

G) llevar a cabo cualesquiera otros actos que estime necesario o conveniente a efecto
de defender los derechos del Fiduciario Emisor derivados de o en relacién con las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas.

Seccidn 6.1. Sub-administradores.

El Administrador, a su costo, podrd, en cualquier tiempo sin necesidad de aviso al o
consentimiento del Representante Comun o del Fiduciario Emisor, delegar cualesquiera
obligaciones derivadas de estos Términos y Condiciones de Administracion a cualquier
Sub-administrador. El Administrador sera el tnico responsable frente al Fiduciario Emisor
por la prestaciéon de los Servicios y por todos los actos de los Subadministradores en la
prestacion de cualquiera de los Servicios. En caso que algtin Subadministrador incumpla
con alguno de los términos previstos en estos Términos y Condiciones de Administracién
y dicho incumplimiento tenga como consecuencia que el Administrador deba pagar
gastos, dafios y/o perjuicios al Fiduciario Emisor conforme a la Seccién 15.1 de las
presentes, el Administrador podra cumplir con dicha obligaciéon resarciendo a la Cuenta
de Cobranza aquellas cantidades de dinero que el Fiduciario Emisor dej6 de recibir como
consecuencia directa e inmediata de dicho incumplimiento, pero tinicamente en la medida
en que las mismas sean necesarias a efecto de que el Fiduciario Emisor esté en posibilidad
de pagar en su totalidad cualquier cantidad adeudada conforme a algtn Certificado
Bursatil de forma puntual.

Seccién 7.1. Cobranza.

(@) El Administrador debera llevar a cabo los Servicios de conformidad con las
Secciones 4.1. (a) y (b), a efecto de cobrar todas y cualesquier cantidades vencidas y

pagaderas bajo las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas, incluyendo, sin limitacion, los
pagos de intereses, del monto de principal, y de cualquier Producto de Liquidacién; en el
entendido que el Administrador no estara requerido a efectuar ningtin pago con sus
propios fondos a cuenta del monto de principal, intereses u honorarios bajo cualesquiera
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

(b) El Administrador exigird a los Distribuidores y/o Avalistas (en su caso) el
cumplimiento y pago integro y oportuno de sus obligaciones bajo las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas correspondientes; en el entendido que el Administrador podra modificar, a

su sola discrecion, los términos de cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida en la
medida en que dichas modificaciones no (i) afecten en forma negativa la cobranza de dicha
Cuenta por Cobrar Fideicomitida en el juicio razonable del Administrador; y (ii) resulten
en una (x) reduccion del saldo del monto de principal no pagado bajo la Cuenta por
Cobrar Fideicomitida respectiva, o (y) modificacién en las fechas de pagos programados



de cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida a cuenta del monto de principal o intereses;
en el entendido de que el Administrador tendra el derecho de (i) aumentar y disminuir la

tasa de interés de los Contratos de Crédito Plan Piso y/o los Pagarés de conformidad con
sus politicas de crédito y cobranza; (ii) requerir a cualquier Distribuidor que sustituya los
Pagarés; y (iii) limitar o cancelar la linea de crédito abierta en favor de cada Distribuidor, a
su sola discrecion. El Administrador podrd autorizar la sustituciéon de un Distribuidor y/o
Avalista bajo cualquier Pagaré; en el entendido que el nuevo suscriptor del Pagaré

correspondiente (Distribuidor y/o Avalista) deberd de cumplir en su totalidad con los
requisitos establecidos en el Fideicomiso Maestro.

(@) Sujeto a la Seccién 4.2. del Contrato de Cesion, todos y cada uno de los pagos
efectuados por un Distribuidor y/o Avalista bajo cualquier Cuenta por Cobrar
Fideicomitida seran asignados en el orden establecido en cada Contrato de Crédito Plan
Piso y/o Pagaré y debera registrarse en los sistemas que lleve el Administrador en relacién
con cada Cuenta por Cobrar Fideicomitida.

(d) En caso de que cualquier pago de principal o intereses conforme a cualquier
Cuenta por Cobrar Fideicomitida no se pague cuando sea pagadero (determinado de
conformidad con las précticas normales del Administrador) (cada una, una “Cuenta por
Cobrar Fideicomitida Morosa”), entonces el Administrador podrd, en cualquier momento

posterior, a su entera discreciéon basdndose en sus practicas de cobranza, iniciar cualquier
procedimiento judicial para conseguir el cumplimiento y satisfaccion en su totalidad de
dicha Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa (incluyendo, sin limitacion, ejercer
cualesquier acciones ejecutables para exigir el cumplimiento de dicha Cuenta por Cobrar
Fideicomitida Morosa). Para cada procedimiento judicial iniciado con respecto a cada
Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa, el Administrador podrd, a su entera discrecion
basandose en sus practicas de cobranza, contratar los servicios de los Sub-administradores
que se requieran para que actien, en nombre del Fiduciario Emisor, en cualquiera de
dichos procedimientos judiciales para la cobranza de dicha Cuenta por Cobrar
Fideicomitida Morosa, y debera entregar al Fiduciario Emisor una Solicitud de Endoso
solicitando al Fiduciario Emisor endose en procuraciéon el Pagaré relacionado con la
Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa respectiva (el “Pagaré Moroso”), en favor de

dicho Administrador y/o dichos Sub-administradores de conformidad con los términos
establecidos en la Seccién 3.1.(c); en el entendido que el Administrador debera entregar al

Sub-administrador correspondiente el Pagaré Moroso respectivo, debidamente endosado
en procuracion por el Fiduciario Emisor a favor de dicho Sub-administrador, cuya
recepcion debera ser confirmada por escrito al Administrador.

Seccion 8.1. Entrega de las Cantidades Cobradas.

(@) El Administrador debera depositar en la Cuenta de Cobranza toda la Cobranza que



el Administrador haya cobrado efectivamente (directamente, o a través del Sub-
administrador de conformidad con estos Términos y Condiciones de Administracién) de
los Distribuidores, Avalistas o cualquier otra persona bajo las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas (incluyendo los pre-pagos del monto de principal e intereses devengados
sobre las mismas y todo el Producto de Liquidacién relacionado con las mismas) en la
forma prevista en la Secciéon 9.3(c) del Fideicomiso Maestro. Cada depdsito que el
Administrador efectte de conformidad con lo aqui previsto deberd hacerse por las
cantidades en Pesos que reciba el Administrador.

(b) Queda expresamente convenido que, en la medida en que el Fideicomitente esté
actuando como Administrador, las cantidades a ser depositadas en la Cuenta de Cobranza
conforme a la Seccién 8.1.(a) del estos Términos y Condiciones de Administracién por el
Fideicomitente deberdn ser compensadas por el Fideicomitente contra las cantidades
adeudadas al mismo por el Fiduciario Emisor conforme a la Seccién 2.2 del Contrato de
Cesion, de acuerdo con la Seccién 9.3(b) del Fideicomiso Maestro.

Seccién 9.1. Gastos de Cobranza.

(@) El Administrador en este acto se obliga expresamente a pagar todos y cada uno de
los Gastos de Cobranza derivados de o en relacion con la administraciéon de las Cuentas
por Cobrar Fideicomitidas. El Administrador debera conservar todos y cada uno de los
recibos, facturas y demas documentos que comprueben los Gastos de Cobranza en que el
Administrador haya incurrido en relacién con cualquier Cuenta por Cobrar Fideicomitida,
y deberd poner dichos documentos a disposicion del Fiduciario Emisor y del
Representante Comun al recibir una solicitud anterior por escrito entregada al
Administrador.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en la Seccién 9.1. (a), si el Administrador determina a su
juicio de manera razonable que no podra recuperarse cualesquiera Gastos de Cobranza
relacionados con una Cuenta por Cobrar Fideicomitida Morosa en virtud de la naturaleza
de los procedimientos y la condicion de dichas Cuentas por Cobrar Fideicomitidas
Morosas, el Administrador podrd en ese momento abstenerse de incurrir en dichos Gastos
de Cobranza.

(o) El Administrador tendra derecho a recibir el reembolso de cualesquiera Gastos de
Cobranza en que incurra el Administrador. Queda expresamente convenido que, en la
medida en que el Fideicomitente esté actuando como Administrador, las cantidades a ser
depositadas en la Cuenta de Cobranza conforme a la Seccién 8.1.(a) de estos Términos y
Condiciones de Administraciéon por el Fideicomitente podrdn ser compensadas por el
Fideicomitente en contra de las cantidades adeudadas al mismo por el Fiduciario Emisor
conforme a la presente Seccién 9.1.(c), de acuerdo con la Seccién 9.3(b) del Fideicomiso



Maestro.

Seccion 10.1. Retiros v Depositos de la Cuenta de Cobranza.

(@) Adicionalmente a los derechos y obligaciones del Administrador de retirar y
depositar dinero entre las Cuentas del Fideicomiso conforme a la Seccién 5.1.(b) de estos
Términos y Condiciones de Administracién, el Administrador podra recibir retiros de
fondos de la Cuenta de Cobranza para realizar cualquier pago a un juez o tribunal que
conozca de cualquier procedimiento de insolvencia, concurso mercantil o quiebra de un
Distribuidor y/o Avalista bajo una Cuenta por Cobrar Fideicomitida en caso que se
requiera que cualquier pago cobrado a dicho Distribuidor y/o Avalista sea reintegrado al
procedimiento de insolvencia de conformidad con cualquier ley aplicable o resolucién
judicial que sea definitiva e inapelable; en el entendido que el Administrador debera

entregar una solicitud por escrito al Fiduciario Emisor a mds tardar a las 3:00 p.m. del Dia
Habil inmediato anterior a la fecha en que el Administrador desee recibir dichos fondos
del Fiduciario Emisor.

(b) El Administrador debera incluir en cada Reporte de Administracion las cantidades
que correspondan a cualquier retiro que reciba de la Cuenta de Cobranza de conformidad

con lo previsto en la Seccién 10.1(a).

(c) En caso que el Administrador reciba una orden para reintegrar pagos hechos por un
Distribuidor y/o Avalista de conformidad con lo previsto en la Seccién 10.1.(a), el

Administrador debera (i) dar oportunamente aviso por escrito de dicha orden al
Fiduciario Emisor y al Representante Comun, y (ii) solicitar al Fiduciario Emisor que
reembolse dichas cantidades al Administrador.

Seccion 11.1. Administracion de Cuentas por Cobrar Morosas.

(@) Ademas de cualquier otra obligacion que el Administrador tenga con respecto a las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas en general y a las Cuentas por Cobrar Morosas de
conformidad con estos Términos y Condiciones de Administraciéon, el Administrador
debera llevar a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios o convenientes para
la debida y oportuna administracién y cobranza de las Cuentas por Cobrar Morosas
conforme a las disposiciones establecidas en estos Términos y Condiciones de
Administracion. En caso de que el Administrador requiera que el Fiduciario Emisor firme
cualquier contrato, instrumento o documento para llevar a cabo cualesquiera de las
acciones aqui descritas, el Administrador debera preparar dichos contratos, instrumentos
y documentos y presentarlos al Fiduciario Emisor; en el entendido de que el Fiduciario

Emisor deberd firmar dichos documentos de conformidad con las instrucciones previas y
por escrito que reciba del Administrador sin incurrir en responsabilidad alguna que
pudiera derivar de los mismos.



(b) Sujeto a las disposiciones establecidas en la Seccién 7.1 (b), el Administrador podra
acordar con un Distribuidor que el pago de las cantidades debidas bajo una Cuenta por
Cobrar Morosa se efecttie de manera distinta a aquella prevista expresamente en dicha
Cuenta por Cobrar Fideicomitida, incluyendo, sin limitacién, mediante la celebraciéon de
convenios de transacciéon o dacién en pago; en el entendido que el Administrador debera

haber determinado que las cantidades que el Distribuidor correspondiente ofrece son
mayores a las cantidades que serian recuperadas a través de la exigibilidad via judicial de
dicha Cuenta por Cobrar Morosa.

Seccion 12.1 Reporte de Administracion, Informacién a ser proporcionada por el

Administrador.

(@) A mas tardar el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Distribucién, el
Administrador debera entregar al Fiduciario Emisor, al Representante Comtn y a cada
Agencia Calificadora un Reporte de Administracion, substancialmente en el formato que
se adjunta a los Suplementos al Fideicomiso como anexos.

(b) El Administrador deberd poner a disposicion del Fiduciario Emisor y del
Representante Comun, lo antes posible pero a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias
Hébiles siguientes a la fecha en la que el Administrador reciba la solicitud
correspondiente, toda y cualesquier informaciéon y documentos relacionados con las
Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que sean razonablemente solicitados por escrito por
cualquiera de ellos.

Seccién 13.1. Acceso a Informacién v a Cuentas por Cobrar Fideicomitidas. Unicamente

sujeto a los requisitos de seguridad que el Administrador imponga a sus propios
empleados con acceso a registros similares que el Administrador mantenga, el
Administrador debera permitir al Fiduciario Emisor o el Representante Comdn o a
cualquiera de sus representantes autorizados, mediante aviso dado de manera razonable
al Administrador y durante las horas héabiles normales, visitar, auditar e inspeccionar sin
obstruir o dificultar las operaciones del Administrador, cualquiera de las oficinas del
Administrador en relacion con la administracion de las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas.

Seccion 14.1. Costos v Gastos.

Con excepcion de los Gastos de Cobranza, todos y cualquier otro gasto en que incurra el
Administrador en la prestacién de los Servicios, incluyendo, sin limitacién, los honorarios,
gastos y costos relacionados con la preparacion de los Reportes del Administrador de Sub-
administradores, deberan ser cubiertos exclusivamente por el Administrador.



Seccion 15.1. Responsabilidad del Administrador.

(@) Ninguna de las disposiciones contenidas en estos Términos y Condiciones de
Administracion debera interpretarse para considerar al Administrador como un deudor,
garante u obligado de los Distribuidores y/o Avalistas bajo los Contratos de Crédito Plan
Piso relacionados con las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas o con respecto de cualesquier
obligaciones derivadas o en relacién con cualesquiera Cuentas por Cobrar Fideicomitidas.

(b) El Administrador serd responsable de todos y cualquier acto que lleve a cabo el
Administrador o cualquier Sub-administrador de conformidad con estos Términos y
Condiciones de Administracion.

() El Administrador no tendrd responsabilidad alguna en relaciéon con cualquier
pérdida, gasto, dafio o perjuicio en que el Fiduciario Emisor, el Representante Comun, los
Tenedores, o cualquier Persona incurran (i) siempre y cuando el Administrador haya
debida y oportunamente cumplido con sus obligaciones bajo estos Términos y
Condiciones de Administracion, (ii) por cualquier acto que lleve a cabo el Administrador
en apego a las instrucciones previas y por escrito del Fiduciario Emisor de conformidad
con lo previsto en estos Términos y Condiciones de Administraciéon, o (iii) por cualquier
incumplimiento o violacion a las disposiciones contenidas en estos Términos y
Condiciones de Administracion que deriven directamente de caso fortuito o fuerza mayor
y siempre y cuando el Fideicomitente no haya dado origen o contribuido en una medida
sustancial a cualquiera de dichos eventos.

Seccién 16.1. Cuentas por Cobrar Administrativas, Obligacion de Recompra.

(@) Notificaciéon de Incumplimiento. =~ Al momento en que el Administrador,

el Fideicomitente, el Representante Comun o el Fiduciario Emisor descubran un
incumplimiento sustancial de cualquiera de las obligaciones del Administrador previstas
en la Seccién 7.1 de estos Términos y Condiciones de Administracion, dicha parte debera
dar aviso por escrito del incumplimiento a todas las demds partes, especificando el
incumplimiento ocurrido a detalle razonable, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicha parte haya tenido conocimiento de dicho
incumplimiento.

(b) Recompra. En caso de que a partir del altimo dia del segundo Periodo de
Cobranza siguiente a su descubrimiento o de recibir notificacion sobre dicho
incumplimiento sustancial (o, a eleccién del Fideicomitente, el dltimo dia del primer
Periodo de Cobranza siguiente), el Administrador deberd, salvo que el Administrador
haya subsanado dicho incumplimiento en todos sus aspectos materiales, recomprar del
Fiduciario Emisor cualesquier Cuentas por Cobrar Fideicomitidas que tengan un efecto
material y adverso por dicho incumplimiento (o, en caso de que un incumplimiento afecte



menos de la cantidad principal total de una Cuenta por Cobrara Fideicomitida, en la
medida del incumplimiento) (las “Cuentas por Cobrar Administrativas”), conforme a la

presente Seccion 16.1. El precio de compra a ser pagado por el Administrador al Fiduciario
Emisor debera ser una cantidad equivalente a la cantidad principal de dicha Cuenta por
Cobrar Administrativa (en caso de que un incumplimiento afecte menos de la cantidad
principal total de wuna Cuenta por Cobrar Administrativa, en la medida del
incumplimiento) més todos los intereses devengados y no pagados sobre la misma hasta la
fecha de compra (la “Contraprestacion Administrativa”) en la medida de dicho

incumplimiento , cuyo precio de compra debera ser liquidado ya sea a través de pago en
efectivo o, en tanto el Fideicomitente esté actuando como Administrador y sea el tenedor
de la Constancia, por una reducciéon de los Derechos de la Constancia en la medida de
dicho incumplimiento, a opcién del Fideicomitente, en el entendido que después de dar
efecto a dicha reduccién, ni el Monto Sobreconcentrado Excedente de la Constancia ni el
Monto No-Sobreconcentrado Excedente de la Constancia serian menores a cero, y que
cualquier pago en efectivo deberéd ser depositado en la Cuenta de Cobranza en dicha fecha
de compra. En caso de que la Contraprestacién Administrativa sea depositada, debera ser
incluida en la Cobranza de Principal (en la medida de la cantidad de principal de dicha
Cuenta por Cobrar Administrativa) y en la Cobranza de Intereses (en cuanto al remanente
de dicha cantidad) en la fecha en que sea depositada y deberd ser asignada de
conformidad con los términos de los Documentos de la Operacién.

(c) Recurso Unico. La obligacion del Administrador de recomprar
cualquier Cuenta por Cobrar Administrativa constituird el tnico recurso respecto del
evento que dio origen a dicha obligaciéon, disponible para el Fiduciario Emisor. Ni el
Representante Comun ni cualquier otra Persona tendran derecho alguno en contra del
Administrador en relacién con dicho incumplimiento.

(d) Nada de lo contenido en el presente documento debera ser interpretada
como una liberacion de la obligacién del Fideicomitente conforme al Contrato de Cesién
de recomprar cualesquier Cuentas por Cobrar con Declaracién Incorrecta de conformidad
con las disposiciones de, y sujeto a las condiciones previstas en, el Contrato de Cesion.

(e) Cesioén del Fiduciario Emisor al Fideicomitente de una Cuenta por Cobrar

Administrativa. Al momento del pago de una Contraprestacion Administrativa respecto

de una Cuenta por Cobrar Administrativa, se entenderd que el Fiduciario Emisor
automaticamente y sin accion adicional transmitié y cedié al Fideicomitente, sin recurso,
declaracion o garantia, a partir de la fecha de dicho pago, la propiedad y titularidad del
Fiduciario Emisor sobre dicha Cuenta por Cobrar Administrativa, todos las cantidades
adeudadas presentes o futuras con respecto a la misma en y a partir de dicha fecha de
pago, y todos los productos de la misma. El Fiduciario Emisor y el Representante Comun
deberan celebrar dichos documentos e instrumentos de transmisién o cesiéon y llevar a



cabo aquellas otras acciones segin sea solicitado por el Fideicomitente para documentar o
perfeccionar dicha cesién, incluyendo, sin limitacion alguna, la celebracién de un contrato
de cesidn, sin recurso, declaracién o garantia, en escritura publica o ratificacién de firmas
del mismo ante un notario publico, endoso en propiedad de los Pagarés respectivos y
notificacién de dicha cesion a los Distribuidores y companias de seguro otorgando
cobertura en relacion con los Vehiculos relacionados con las Cuentas por Cobrar
Administrativas. En caso de que cantidades adeudadas o que sean adeudadas en el futuro
con respecto a cualquier Cuenta por Cobrar Administrativa en o a partir de la fecha en que
la Contraprestacion Administrativa sea depositada o liquidada de conformidad con la
Seccién 16.1.(b), sean pagadas al Fiduciario Emisor y no al Administrador, se entendera
que dichos fondos son mantenidos en depésito con (y no son propiedad de) el Fiduciario
Emisor, quien debera transmitir dichos fondos al Administrador dentro de los dos (2) Dias
Haébiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario Emisor tenga conocimiento del recibo de
dicha cantidad o sea notificado por el Administrador o por el Fideicomitente de dicha
circunstancia.

Seccion 17.1. Incumplimientos del Administrador.

(@) En caso que llegara a ocurrir alguno de los casos descritos a continuacién (cada uno
de dichos casos constituira un “Incumplimiento del Administrador”):

(1) que el Administrador no deposite la Cobranza en la Cuenta de Cobranza de
conformidad con lo previsto en el presente, y que dicha falta de depdsito contintie sin ser
subsanada por un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles después de que (x) el Administrador
reciba un aviso por escrito de dicha falta, o (y) descubrimiento de dicha falta por parte de
un funcionario del Administrador.

(i)  que el Administrador no cumpla o realice debidamente en cualquier
aspecto sustancial cualquier otra obligacién o acuerdo del Administrador establecido en
estos Términos y Condiciones de Administracion, cuyo incumplimiento (i) de manera
sustancial y adversa afecte los derechos del Fiduciario Emisor, el Representante Comun o
los Tenedores, y (ii) dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a (x) la fecha en la que debi6 entregarse un aviso por escrito de dicho
incumplimiento al Administrador, o (y) la fecha en que un funcionario del Administrador
tenga conocimiento de dicho incumplimiento;

(ilf)  cualquier declaraciéon hecha por el Administrador en cualquier Documento
de la Operacién o cualquier otra informacién contenida en cualquier Documento de la
Operacion, (i) se demuestre que fue incorrecta en cualquier aspecto sustancial al momento
de hacerse o entregarse, y contintie siendo incorrecta en cualquier aspecto sustancial por
un periodo de 60 (sesenta) dias contado a partir de la fecha en que el Representante



Comun o el Fiduciario Emisor notifiquen por escrito al Administrador de dicho
incumplimiento y le requieran subsanar el mismo, y (ii) como resultado de dicha
incorreccion los derechos de los Tenedores se ven sustancial y adversamente afectados;

(iv)  que un tribunal o agencia o autoridad con facultades de supervision con
jurisdiccién en la localidad emita un decreto u orden para la designacién de un sindico o
liquidador del Administrador en cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra
o procedimientos similares, o para la disolucién o liquidacién de sus negocios, y que dicho
decreto u orden no sea suspendido y continte surtiendo efectos durante un plazo de 60
(sesenta) dias consecutivos;

(V) que el Administrador admita por escrito su imposibilidad para pagar sus
deudas en general a su vencimiento; o

(vi) que el Administrador busque ser declarado en concurso mercantil o
presente una solicitud para que se aplique cualquier ley aplicable en matera de concurso
mercantil, insolvencia o reorganizacién, que ceda a favor de sus acreedores o
voluntariamente suspenda el pago de sus obligaciones.

(b) El Administrador debera notificar al Fiduciario Emisor, al Representante Comtn y
a las Agencias Calificadoras, por medio del Reporte de Administracion de cualquier
Incumplimiento del Administrador.

Seccion 18.1. Imposibilidad del Administrador para Renunciar.

(@) El Administrador no podra renunciar a las obligaciones y deberes que se le
imponen en estos Términos y Condiciones de Administracion, salvo en el caso que se
convierta ilegal para el Administrador continuar con la prestacion de los Servicios en
virtud de (i) la revocaciéon de cualesquiera permisos, autorizaciones o licencias de
importancia, incluyendo, sin limitacién, permisos, autorizaciones o licencias emitidas por
cualquier Autoridad Gubernamental, que sean necesarios para prestar los Servicios de
conformidad con estos Términos y Condiciones de Administracién, o (ii) cualquier
reforma a cualquier ley, circular, reglamento u otras disposiciones legales aplicables.

(b) Para poder renunciar a su cargo conforme a la Seccién 18.1(a), el Administrador
debera entregar al Fiduciario Emisor un aviso por escrito, el cual deberd (i) tener
adjuntada una opinion legal emitida por un despacho de abogados reconocido en México
certificando la existencia de cualquiera de las circunstancias establecidas en la Seccion
18.1(a)(i) y 18.1(a)(ii); y (ii) establecer la fecha deseada para la sustitucion del
Administrador; en el entendido que el Administrador debera continuar cumpliendo con

sus obligaciones de conformidad con el presente hasta que un Administrador Sustituto
asuma dichas obligaciones de conformidad con la Seccién 19.1.



Seccién 19.1. Sustitucion del Administrador.

(@) En caso que (i) exista y contintie un Incumplimiento del Administrador y el
Administrador reciba un aviso de terminacién de conformidad con la Secciéon 23.1(b), o (ii)
el Administrador entregue un aviso por escrito conforme a la Seccién 18.1(b), los
Tenedores de al menos la mayoria del Saldo Insoluto de todas las Series de Certificados
Bursatiles, ya sea directamente o a través del Representante Comun, mediante aviso por
escrito entregado al Fiduciario y al Representante Comn, en caso de que dicho aviso sea
hecho directamente por los Tenedores, debera designar a un administrador sustituto
aceptable a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, como sucesor del
Administrador bajo estos Términos y Condiciones de Administracién (el “ Administrador
Sustituto”), por lo tanto asumiendo todas o cualquier parte de las responsabilidades,
deberes u obligaciones del Administrador conforme a estos Términos y Condiciones de
Administracién. En relaciéon con dicha designaciéon y asuncién, el Fiduciario Emisor,
mediante instruccién escrita del Representante Comun, podrd hacer arreglos para la
compensacion del Administrador Sustituto con pagos de Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas que éste y dicho Administrador Sustituto acuerden; en el entendido, sin

embargo, que ninguna de dichas compensaciones podrd ser mayor a lo permitido al
Administrador conforme a estos Términos y Condiciones de Administracién a menos que
la Confirmacién de la Agencia Calificadora sea satisfecha. El Fiduciario Emisor y el
Administrador Sustituto llevaran a cabo los actos, consistentes con estos Términos y
Condiciones de Administraciéon, que sean necesarios para efectuar cualquier sustitucion;
en el entendido que el Administrador debera continuar cumpliendo con sus obligaciones

bajo los presentes términos y condiciones hasta que el Administrador Sustituto, cuya
designacién esté autorizada por escrito por el Representante Comun, asuma dichas
obligaciones.

(b)  El Administrador se obliga a cooperar con el Fiduciario Emisor en la
consecucion de la terminacion de los deberes y obligaciones del Administrador conforme
al presente, incluyendo, sin limitacién: (i) la transmision por parte del Administrador al
Fiduciario Emisor de toda la Cobranza que en ese tiempo esté en poder del Administrador
para su depdsito, o que haya sido depositada por el Administrador en las Cuentas de
Cobranza, o que en el futuro reciba, con respecto a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas,
y (ii) la devolucion de todos los expedientes pertinentes al Fiduciario Emisor (incluyendo
los Contratos de Crédito Plan Piso, los Pagarés y todos y cualesquiera documentacion que
sea relevante a las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas) en el entendido de que el
Fiduciario Emisor recibirda dichos documentos, s6lo para a su vez entregarlos al
Administrador Substituto.



Seccion 20.1 Designacion como Comisionista Mercantil.

El Fiduciario Emisor en este acto autoriza al Administrador a prestar los Servicios de
conformidad con estos Términos y Condiciones de Administracién, en cada caso, en su
nombre pero por cuenta del Fiduciario Emisor.

Seccion 21.1 Compensaciéon por Administracion. Como compensacion total por sus

actividades administrativas conforme a estos Términos y Condiciones de Administracion,
el Administrador estd facultado a recibir la Comision por Administraciéon en cada Fecha
de Distribucién en o antes de la Fecha de Terminacién del Fideicomiso, pagadera a meses
vencidos. La “Comisién por Administraciéon” es la suma de las Comisiones Mensuales por

Administracion especificadas en los Suplementos del Fideicomiso y en el Fideicomiso
Maestro. La Comisiéon por Administracion es pagadera al Administrador tnicamente en la
medida en que dichas cantidades estén disponibles para su pago de conformidad con los
términos de los Suplementos del Fideicomiso y el Fideicomiso Maestro.

Seccién 22.1 Impuestos.

(@) Las partes en este acto acuerdan que todas y cada una de las cantidades debidas
bajo Cuentas por Cobrar Fideicomitidas son pagaderas libres de impuesto, deduccién o
retencion alguna, y por lo tanto el Administrador en este acto se obliga a entregar todas y
cada una de las cantidades cobradas en relacion con las Cuentas por Cobrar
Fideicomitidas de conformidad con estos Términos y Condiciones de Administraciéon
libres de cualquier impuesto, deduccion o retencion (excepto segin lo previsto
expresamente en los Documentos de la Operacion).

(b) En caso que en cualquier fecha futura, el Administrador sea requerido por
cualquier ley o reglamento a deducir o retener cualquier impuesto de las cantidades
transferidas al Fiduciario Emisor de conformidad con estos Términos y Condiciones de
Administracién, el Administrador debera (i) deducir o retener cualesquier cantidades
requeridas, (ii) realizar los pagos de impuestos requeridos a las autoridades fiscales
correspondientes, (iii) realizar el pago correspondiente de la Cobranza en la Cuenta del
Fideicomiso, neta de cualquier impuesto retenido y pagado a las autoridades fiscales
correspondientes, (iv) entregar al Fiduciario Emisor, lo antes posible pero a mas tardar
dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que dichos impuestos sean
efectivamente pagados por el Administrador, copias certificadas de cualesquier recibos o
documentos que comprueben el pago debido y oportuno de dichas deducciones y
retenciones.

Seccién 23.1 Plazo.

(a) Estos Términos y Condiciones de Administracién permanecerdn en pleno



vigor y efecto hasta que ocurra lo primero de (i) la Fecha de Terminacién del Fideicomiso,
o (ii) se designe un Administrador Substituto de acuerdo a lo dispuesto en la Seccién 19.1,
o (iii) a fecha en que todos y cada uno de las Cuentas por Cobrar Fideicomitidas sean
cobrados en su totalidad.

(b) En caso de que ocurra y contintie un Incumplimiento del Administrador, el
Representante Comun, mediante aviso por escrito entregado al Administrador, podrad dar
por terminados todos los derechos y obligaciones del Administrador conforme a estos
Términos y Condiciones de Administracién. En o con posterioridad a la recepcién por
parte del Administrador de dicho aviso por escrito, un Administrador Substituto debera
ser designado por el Fiduciario Emisor conforme a la Seccion 19.1.

(c) No obstante lo anterior, las obligaciones contenidas en las Secciones 19.1(b)
y 24 deberdn permanecer en pleno vigor y efecto incluso a partir de la terminacién de estos
Términos y Condiciones de Administracion.

Seccion 24.1 Confidencialidad.

Las partes del Fideicomiso Maestro en este acto se obligan a que cualquier informacién
que cualquiera de las partes obtenga (incluyendo, sin limitacién, la informacién de
conformidad con la Seccién 13.1) deberd mantenerse en confidencialidad por dicha parte,
salvo y en tanto dicha informacién (i) esté disponible al publico, (ii) sea requerida o
solicitada por cualquier Autoridad Gubernamental o en cualquier procedimiento judicial,
(iii) sea requerida por cualquier orden judicial, o (iv) se requiera conforme a las leyes
aplicables. En caso de cualquier divulgaciéon permitida por las secciones (ii) o (iii), la parte
respectiva utilizara esfuerzos comercialmente razonables a efecto de (x) proporcionar al
Administrador un aviso con anticipacion de cualquiera de dichas divulgaciones, y (y)
cooperar con el Administrador para limitar el alcance o efecto de cualquiera de dichas
divulgaciones.
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RESUMEN

e Revisamos la perspectiva de Ally Credit S.A. de C.V. como administrador comercial de
créditos para la compra de automéviles a estable de en desarrollo.

e Al mismo tiempo, confirmamos nuestra clasificacion de SUPERIOR AL PROMEDIO de la
compafiia como administrador comercial de créditos para la adquisicién de automéviles para
sus ventas minoristas y al mayoreo.

México, D. F., 30 de septiembre de 2010.- Standard & Poor’s Ratings Services revis6 su
perspectiva de Ally Credit S.A. de C.V. (no calificado), antes conocida como GMAC Mexicana,
como administrador de créditos para la adquisicién de automdviles para sus operaciones
minoristas y al mayoreo a estable de en desarrollo. Al mismo tiempo, confirmé su clasificacién
general de SUPERIOR AL PROMEDIO de la compafiia como administrador de créditos para la
adquisicion de automoviles.

La clasificacion general para la administracion de créditos para la adquisicion de automéviles de la
empresa esta respaldada por las subclasificaciones de SUPERIOR AL PROMEDIO para la
capacidad gerencial y de su estructura organizacional, y para la administracion de cartera. La
evaluacién de la posicién financiera de la compafiia es insuficiente.

Revisamos la perspectiva del administrador de activos a estable de en desarrollo, ya que
consideramos que su matriz, Ally Financial Inc. (B/Estable/C) seguird dando el apoyo necesario a
las operaciones en México del administrador de activos. Confirmamos nuestra clasificacién general
como administrador de activos con base en la informacién que la compafiia nos proporciond y en la
visita a sus instalaciones que realizamos en agosto de 2010. Ademas, a partir de esta informacién,
consideramos que Ally Credit muestra las capacidades necesarias, acompafadas de
procedimientos e infraestructura de sistemas adecuados, para administrar de manera efectiva la
cartera de créditos para la adquisicion de automéviles minoristas y al mayoreo.

La clasificacion general de administrador de activos refleja el desempefio de Ally Credit y los
avances que ha realizado para fortalecer su estructura organizacional y su capacidad gerencial
desde nuestro andlisis anterior, asi como las siguientes fortalezas:

e El equipo gerencial y personal profesional demuestran un alto grado de conocimiento de la
industria, asi como competencia en el negocio de la administracién de activos;

e La compaiiia tiene una estructura organizacional sélida con personal dedicado para la
administracion de activos en todas sus funciones criticas;

e Ally Credit tiene muy buenos controles internos asi como actividades de auditoria;

e La compaiiia tiene una plataforma tecnolégica sélida que cubre las tareas de la
administracion de activos con un nivel suficiente de automatizacion;

e Las politicas y manuales de procedimientos son detallados, exhaustivos y faciles de
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entender;

e Ally Credit tiene sélidos procesos que cubren todas las tareas de cobranza y las funciones
de atencién al cliente, y

e Las estadisticas de la cartera morosa y de la vencida, de la minorista y al menudeo, son
muy buenas en comparacion con el resto del mercado.

Perspectiva
La perspectiva es estable para la clasificacion de Ally Credit como administrador comercial de
créditos para la compra de automoéviles.
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